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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump’in iran ile gériismeler yirittiklerini agiklamasi ve iran’in enerji altyapisina yénelik
planlanan saldirilarin 5 giin siireyle ertelendigini duyurmasi diin kiiresel piyasalarda belirgin bir
iyimserlik yaratti. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin de etkisiyle ABD spot endeksleri giinu glglu
yiikselisle tamamladi. Dow Jones ve Nasdaq %1,38, S&P500 ise %1,15 deger kazandi. Ancak iran
tarafindan Trump ile herhangi bir dogrudan ya da dolayli temas olmadigl yonindeki agiklamalar
belirsizligi yeniden artirdi. Asya piyasalari Trump’in agiklamalarinin yarattigi iyimserligin etkisiyle
pozitif seyrediyor. Buna karsin ABD’nin Korfez’deki miittefiklerinin iran’a karsi savasa katilmaya
yaklastigi yoniindeki haber ve iran Meclis Baskan Yardimcis'nin ABD ile gériismeleri reddeden
aciklamalari sonrasi ABD vadelileri gerilerken, Avrupa vadelileri de negatif bolgede seyrediyor.

Trump’in agiklamalariyla birlikte piyasalarda goriinim tersine déndi. Diin 100 seviyesinin Uzerine
¢ikan dolar endeksi yeniden gerileyerek 99,4 civarinda seyrediyor. ABD tahvil piyasasinda da benzer
bir oynaklik izlendi. 2 yillik tahvil faizi Haziran 2025’ten bu yana ilk kez %4,00 tzerini gérmesi ardindan
%3,80'in altina indi, bu sabah da %3,89 civarinda bulunuyor. 10 yillik tahvil faizi ise %4,37
seviyelerinde seyrediyor. Fed tarafindan gelen agiklamalar ise Orta Dogu’da siiren savasin para
politikasina etkilerine iliskin belirsizligin altini ¢izmeye devam ediyor. Fed Uyelerinden Daly,
¢atismanin uzamasi halinde enflasyon ve istihdam riskleri arasinda gerilim olusabilecegini belirtirken,
politikanin esnek kalmasi gerektigini vurguladi. Bir diger Gye Goolsbee ise enflasyonun oncelikli risk
oldugunu ve kalici bir enerji sokunun politika gériniimin zorlastiracagini dile getirdi. Genel tablo,
Fed iginde temkinli bir yaklasimin siirdtigiine isaret ederken, tiyelerden Miran, para politikasinin kisa
vadeli gelismelere asiri tepki vermemesi gerektigini savunuyor. Petrol soklarinin ¢ekirdek enflasyona
etkisinin sinirli olabilecegini ifade eden Miran indirim yanlsi durusu ile diger Uyelerden guvercin
sekilde ayrismaya devam ediyor. Avrupa tarafinda ise savas sonrasi agiklanan ilk giiven gostergeleri
zayif sinyaller verdi. Euro Bolgesi tlketici giiveni mart ayinda -16,3’e gerileyerek Ekim 2023’ten bu
yana en disuk seviyeye indi. EURUSD din 1,1640 seviyelerine kadar yikseldikten sonra bu sabah
1,1585 civarinda hareket ediyor. GBPUSD de 1,3479 seviyesini gordiikten sonra 1,3400’lerde
bulunuyor. Bugiin ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere’de agiklanacak mart ayi éncii PMI verileri, eneriji
fiyatlarindaki artigin reel sektor Gzerindeki ilk etkilerini gstermesi agisindan yakindan izlenecek.

BIST100 endeksi din glini %0,92 yikseligsle 13.168 seviyesinden tamamladi. Kapanisin seans igi
zirveden gergeklesmesi dikkat ¢ekerken, ginliik islem hacmi 252,5 milyar TL ile savas sonrasi donemin
en yuksek seviyesine ulasti. Bu sabah dolar/TL 44,34 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 289
puana gerilemis bulunuyor. CDS priminin Trump’in son agiklamalari 6ncesinde 327 seviyelerine kadar
yukseldigi dusunuldiginde, risk priminde kismi bir normallesme yasandigi goriliiyor. Buglin yurt
icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.

Gegen haftayi sert dislisle tamamlayan ve yeni haftaya belirgin bir satis baskisi altinda baslayan
kiymetli madenler, diin Trump’in agiklamalariyla toparlansa da bu sabah yeniden negatif seyrediyor.
Ons altin diisiis serisini onuncu giine tasiyarak 4.365$ seviyelerinde islem gériirken, ons giimiis 67,605
civarinda seyrediyor. Brent petrol Pazartesi giinii yasanan sert dislisiin ardindan 103,8$ civarinda
islem goriyor. Bitcoin ise 70.300$ seviyelerinde islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1643-1,1707, asagi yonde 1,1556—-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3479-1,3557, asag1 yonde 1,3376-1,3257 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5325-4.683S, asagl ydnde 4.0995-3.974S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 70,585-73,89$, asagi yonde 61,005-54,47$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4965-1.583S, asag yonde 1.7385-1.633S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5185-1.641S, asagi ydnde 1.331$-1.293S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.919€-4.019¢€, asagl yonde 3.554€-3.336€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 60,87€—-63,84€, asagl yonde 52,90€—-49,35€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,5000, asagl yonde MOST indikatorii 43,8427 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici giiven endeksi, subat ayinda 85,7 iken mart ayinda %0,8 oraninda azalarak 85,0 oldu.

. Emniyet Genel Miidirligi'den alinan gegici verilere gére; 2026 yili subat ayinda Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina gore %2,08
oraninda bir azalis gostererek 2.126.698 oldu.

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 13 Mart ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerinden 321,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 3,1 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki gikislarin 2,9 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandt. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 38,5 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 13 Mart haftasinda toplam net gikis 3,5 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 13 Mart haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 1,7 milyar dolar azalarak 157,9 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 887,8 milyon dolar azalarak 76,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,6 milyar
dolar azalarak 234,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Mart ile biten haftada 7,9 milyar dolar azalarak 189,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 567,7 milyon dolar azalarak 134,1 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 7,3 milyar dolar azalarak 55,5 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 13 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 6 Mart haftasina kiyasla %8,6 azalarak 536,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %46,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,1 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 22 Mart itibariyla yillik bazda %10,2 azaldi. (Onceki
hafta: %10,0 artig)

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére, merkezi yonetim briit borg stoku, subat sonu itibariyla 14 trilyon 395,8 milyar lira oldu. Borg stokunun 6 trilyon
777,9 milyar liralik kismi Turk lirasi, 7 trilyon 617,9 milyar liralik kismi ise déviz cinsi borglardan olustu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Hazine alacaklari, subat sonu itibariyla 253 milyar lira oldu. Alacak stoku igindeki en yiiksek payi 217,7 milyar
lirayla Turkiye Varhk Fonu olusturdu.

Avrupa

. AB Komisyonu'nun mart ayi verilerine gére Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveni -16,3'e diiserek Ekim 2023'ten bu yana en duslk seviyeye geriledi.

. Orta Dogu gerilimi ve Hirmiiz Bogazi'ndaki aksamalar nedeniyle Avrupa'ya gitmesi planlanan 11 LNG kargosu rotasini Asya'ya gevirdi.

. Portekiz, hizla artan dogalgaz ve akaryakit fiyatlari nedeniyle Avrupa Birligi'nin (AB) "enerji krizi" ilan etme kriterlerine her gecen giin daha fazla yaklasiyor.
Cevre ve Enerji Bakani Maria da Graga Carvalho, mevcut durumun devam etmesi halinde hiikimetin piyasaya dogrudan miidahale edebilecegi uyarisinda
bulundu.

. ABD'nin Birlesmis Milletler (BM) Daimi Temsilcisi Mike Waltz, Ukrayna'da devam eden savasin BM'nin temel misyonunda basarisiziga ugradiginin delili
oldugunu belirtirken, Rusya ise bu konuda Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ve Batili destekgilerini sorumlu tuttu.

. Orta Dogu gatismasinin siirmesi ve stagflasyonist ortama iligkin belirsizliklerin derinlesmesi, Wall Street'in 6nde gelen bankalarini Avrupa Merkez Bankasi
tahminlerini revize etmeye y6neltti. Goldman Sachs, daha 6nce bu yil igin faiz degisikligi 5ngérmezken beklentisini glincelleyerek Nisan ve Haziran 2026'da
ikiser adet 25 baz puanlik faiz artigi yapilacagini tahmin etti. Morgan Stanley ise ECB'nin Haziran ve Eylil 2026'da toplam 50 baz puanlik faiz artigina
gidecegini, ancak bu adimlarin 2027'de geri alinacagini 6ngorda.

ABD

. ABD’de mevsim etkisinden arindirilmis ingaat harcamalari ocakta 6nceki aya kiyasla %0,3 azalarak 2 trilyon 190 milyar dolar oldu. Kamu ingaat harcamalari
ocakta %0,6 artarken, 6zel sektdr ingaat harcamalari %0,6 azaldi. ingaat harcamalari ocakta yillik bazda ise %1 artis kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili birinci geyrek biiyime tahminini %2,3’ten %2,0’ye indirdi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, iran ¢atismasi hizla ¢éziilmedikge ve Fed petrol fiyatlarindaki gegici artisi gsrmezden gelemedikge, bir sonraki faiz
hamlesinin ne olacaginin net olmadigini séyledi. Daly, "Tek bir muhtemel yol yok" ifadesini kullandi. Uzun siiren bir gatismanin hem ylksek enflasyon
riskini hem de zayif bir is glicli piyasasi riskini artirabilecegini, bunun da Fed'in iki temel hedefi arasinda gerilim yaratacagini belirtti. Daly, politikanin iyi
bir noktada oldugunu ancak hizla gelisen risklere yanit verebilmek igin esnek kalinmasi gerektigini vurguladi.

. Fed Yonetim Kurulu Gyesi Stephen Miran, para politikasinin kisa vadeli gelismelere gore sekillendiriimemesi gerektigini belirterek, mevcut jeopolitik
ortamda karar almak i¢in henlz erken oldugunu séyledi. Miran, geleneksel merkez bankasi yaklasiminin petrol soklarinin gekirdek enflasyonu dogrudan
etkilemedigini hatirlatarak, yuksek eneriji fiyatlarinin talebi baskilayarak enflasyon etkisini kismen dengeledigini belirtti. “Petrol fiyatlari kalici olarak ytiksek
seyrederse ikinci tur etkiler gorilebilir, ancak su anda bunu gézlemlemiyoruz” dedi. Miran gectigimiz hafta gerceklesen FOMC toplantisinda farkl géris
bildirdigini ve ceyrek puanlik indirimden yana oldugunu agikladi. Onceki projeksiyonlarinda yil igin alti faiz indirimi 6ngdrdiigiinii, son enflasyon verileri
sonrasl bunu dort indirime dustrdigini soyledi. Miran, isglict piyasasinin kademeli olarak yumusadigini ve hald para politikasindan destek ihtiyaci
oldugunu vurguladi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, mevcut konjonktirde enflasyonun istihdamin 6nine gegerek Fed'in birincil 6nceligi haline geldigini agikladi.
Goolsbee, enflasyonun zaten rahatsiz edici seviyelerde seyrettigi bir ortamda kalici bir benzin fiyati sokuyla karsilasilmasinin son derece zorlu bir tablo

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yarattigini ve bu etkinin kalici olmayacagini umduklarini belirtti. issizlik oraninin biiyiik élgiide istikrarini korudugunu ifade eden Goolsbee, is yaratmanin
ekonomideki atil kapasiteyi 6lgmek igin iyi bir gosterge olmayabilecegini de sézlerine ekledi. Fed'in 6nindeki olasi senaryolara iliskin degerlendirmesini

de paylasan Goolsbee, iran ¢atismasinin hizla ¢éziime kavusmasi halinde 2026 sonuna kadar birden fazla faiz indirimi yapilabilecegini ancak faiz artisinin
glindeme gelebilecegi kosullarin da mevcut oldugunu sdyledi. iTarihsel olarak petrol soklarinin hem enflasyonu hem de issizligi artiran stagflasyonist bir
etki yarattigini hatirlatan Goolsbee, yiiksek petrol fiyatlarinin ekonominin diger alanlarina ne kadar siirede yansiyacagini anlamaya gahistiklarini belirtti.
Enflasyon beklentilerinin simdilik sabit gérindigunl ancak bir kez bozulmaya baglarsa diizeltmenin gii¢ oldugunu da uyarilarina ekledi.

. ABD Enerji Bakani Wright, petrol fiyatlarindaki yukselisin talepte hentliz anlamli bir diistise yol agmadigini belirtirken, ABD'nin rezervlerinden gunliik 1-1,5
milyon varil petrol akisi baslattigini agikladi. Ayrica Wright, petrol arzindaki sorunun en yogun hissedildigi bolgenin Asya oldugunu vurgulayarak, petrolin
bolgedeki rafinerilere ulasmasini ve rafineri faaliyetlerindeki diislisi mimkiin oldugunca sinirl tutmayi hedeflediklerini ifade etti.

. ABD Federal Haberlesme Kurulu (FCC) Pazartesi giini yaptig1 agiklamada, guvenlik endiseleri nedeniyle Cin yapimi elektronik cihazlara yonelik son
kisitlama dalgasi kapsaminda tiim yeni yabanci yapim tlketici yonlendiricilerinin (router) ithalatini yasakladigini duyurdu.

Asya
. Japonya'da gida haric gekirdek tiiketici enflasyonu, hiikiimetin yakit siibvansiyonlarinin zayif yen ve iran savagi kaynakli artan maliyetleri dengelemesiyle
subat ayinda %2'lik hedefin altina indi. Bu durum, son dért yilda ilk kez gerceklesti. Subat ayinda ¢ekirdek TUFE yillik bazda %1,6 artti. Ocak ayinda bu oran
%2,0 seviyesindeydi. Gida ve yakit harig tutulan endeks ise %2,5 artis gésterdi.

Diinyadan

. Saudi Aramco, Hiirmiiz Bogazi'nda yasanan kesintiler sonrasi Yenbu Limani lizerinden alternatif sevkiyat rotalarini devreye alarak petrol arzinin kesintisiz
strdiguni agiklad.

. ABD Baskani Donald Trump, iran ile son iki giindiir yiriitiilen gériismelerin "olumlu ve Giretken" gectigini duyurdu. Trump, diplomatik siirecin basarisina
bagli olarak iran'in enerji altyapisina yénelik planlanan tim saldirilarin 5 giin siireyle ertelendigini agikladi. Bagkan Trump daha sonra yaptig agiklamada
ABD'nin iran'da "Ust diizey bir kisiyle" géristiiginii belirtti. iran'in "bir anlasma yapmayi ¢ok istedigini" belirten Trump, iran ile anlasma saglandiginda
petrol fiyatlarinin 'dibe diisecegini' soyledi.

. iran'in yari resmi Fars haber ajansi, isimsiz bir iranli kaynaga atifta bulunarak, "Trump ile dogrudan veya dolayl hicbir iletisim olmadi, tehditlerimiz
sonrasinda geri adim atti" agiklamasini yapti. iran'in yari resmi Tesnim Haber Ajansi'na konusan ismi agiklanmayan iranli bir yetkili de, Trump'in iran ile
"Orta Dogu'daki dismanliklari ¢gozmek igin gok verimli gérismeler" yaptiklarina dair iddiasini yalanladi.

. Trump, iran'in da anlagma istedigini belirterek bugiin telefon gériismesi yapilabilecegini séyledi. Taraflarin bazi basliklarda uzlastigini ifade eden Trump,
anlasma ihtimalinin yiiksek oldugunu vurguladi. iranh yetkililer, Trump'in miizakere iddialarini yalanlayarak ABD ile herhangi bir gériisme yapilmadigini
acikladi. Yetkililer yalnizca aracilar lzerinden mesaj aligverisi oldugu belirtildi. Trump, iran'in anlasma istedigini savunarak niikleer silaha izin
verilmeyecegini vurguladi. Anlagma icin bes giin siire verildigini belirten Trump, askeri operasyonlarin iran'in kapasitesini biiyiik élciide zayiflattigini 6ne
surd.

. Wall Street Journal'a gére Suudi Arabistan, ABD ordusunun Kral Fahd Hava Ussii'ne erisimine izin vermeyi kabul etti. Gazete ayrica, konuyla ilgili bilgi
sahibi kisilere atifta bulunarak, Birlesik Arap Emirlikleri'nin iran'a ait bir hastane ve kuliibii kapattigini ve bunun da Tahran igin 6nemli bir destek kaynagini
baltaladigini belirtti. Habere gére, videolarda iran'a yénelik saldirilarda kullanilan bazi fiizelerin Bahreyn'den firlatildigi gérildi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in anlasma yapmak istedigini savunarak, "Niikleer silah sahibi olmayacaklarina dair anlagmaya vardilar ama gérecegiz.
Bunu basarmak gerekiyor." dedi.

. israil devlet televizyonu KAN'in haberinde Tahran ile ABD arasinda miizakere siirecinin hiz kazanma sebebinin Arap iilkelerinin daha fazla ekonomik zarar
yasanmamas! icin Trump'a baski yapmasi oldugu ifade edildi. Haberde, israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun miizakereler basarili olsun ya da olmasin
Trump'in talebini reddedemeyecegine isaret edildi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, dogal gaz ve petrol fiyatlarindaki artigin zincirleme etkilerini hissettiklerine dikkati ¢ekerek,
Orta Dogu'da ¢atismalari sona erdirmek icin iran'la miizakere masasina oturma zamaninin geldigini séyledi.

. iran Disisleri Bakanhgi Sézciisii ismail Bekayi, ABD Baskani Donald Trump'in iran ile gériisme gerceklestirildigi ydniindeki agiklamalarini yalanlayarak, iran'in
Hurmiz Bogazi ve savasin sona erme sartlarina iliskin tutumunda herhangi bir degisiklik olmadigini kaydetti.

. ABD-israil'in Iran'a saldirilarinda, diin isfahan ve Hiirremsehr kentlerinde 2 enerji altyapisinin hedef alindigi bildirildi.

. Axios'un haberine gére Tiirkiye, Misir ve Pakistan son iki giindiir ABD ile iran arasinda mesaj iletimi gergeklestiriyor. Bir ABD kaynag|, s6z konusu ig tilkenin
disisleri bakanlarinin Beyaz Saray Ozel Temsilcisi Steve Witkoff ve iran Disisleri Bakani Abbas Araghchi ile ayri ayri goriistigiini belirtti.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi, Orta Dogu'daki sevkiyat aksakliklarina yanit olarak mart ay1 sonuna kadar ortak petrol stoklarini kullanima agacaklarini
duyurdu. Gegen hafta 6zel sektor stoklarindan 15 glinlik arz saglayan Japonya, Persembe glininden itibaren devlet rezervlerinden bir aylik ham petroli
piyasaya siirecek. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) koordine ettigi rekor diizeydeki stok salinimina Japonya'nin katkisi toplamda yaklasik 80 milyon varil
olacak. Ayrica Suudi Arabistan, BAE ve Kuveyt ile Japonya'da ortaklasa tutulan 13 milyon varillik stok i¢in de kullanim slreci mart sonunda baslayacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



