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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Carsamba ve yurt iginde resmf tatil olan Persembe giiniinde petrol fiyatlarinin savasa iliskin
Saat Ulk Veri D& Beklenti Onceki . . . o H P . .
o .ng‘.:,e pe,akendes,.,:;a,,,w(%) T eu;" f';j endiselerle yiikselmeye devam etmesi piyasalari baskiladi. ABD ve Iran gorismelerinde ilerleme
e Perakende Satglar g Yokt Haris - Avlk (%) a0t e kaydedilmemesi ve Hiirmiiz Bogazi’'nin kapal kalmaya devam etmesi hisse senedi endekslerini
10:00  Tirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Mart . : A ;o
o A o O s s s baskilarken, Asya tarafinda Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrediyor. Japonya endeksleri ise bu
1100 Almanya 1FO Meveut Deerlendirme Endeksi Nisan 862 867 sabah pozitif bir ayrisma gosteriyor. ABD vadelilerine baktigimizda ise karisik seyirler izliyoruz. Intel
11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Nisan 850 86,0 . R . . R L. .. . . . .
700 ABD Wichigan Tuketici Given Endeksi Nisan-F 484 476 bilangosundaki gliclu gelir tahmini teknoloji tarafini desteklerken, bilango 6ncesi ABD spot endeksleri
17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Nisan-F 48 . I o .
1700 ABD  Wichigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Nisan- 34 din giini saticil tamamladi. Dow Jones %0,36, S&P500 %0,41 ve Nasdaq %0,89 deger kaybetti.

Dolar endeksi ve ABD tahvil getirileri de bu sabah yiikselisle seyrediyor. Dolar endeksi 98,9, 2 yillk
tahvil getirisi %3,83 ve 10 yillik tahvil getirisi %4,33 seviyelerine ¢ikmis bulunuyor. Paralel olarak
EURUSD 1,1680, GBPUSD ise 1,3461 seviyelerine inmis bulunuyor. Diin agiklanan 6nci verilere gore
ABD’de S&P Global bilesik PMI nisanda 52,0’ye yiikselerek {i¢ ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. imalat
PMI 54,0 ile beklentileri asarken, Gretim endeksi son dort yilin zirvesine ulasti. Hizmet PMl ise daralma
bolgesinden gikarak 51,3’e yikseldi. Ancak retimdeki artisin kismen stok biriktirme kaynakli oldugu
ve satis fiyatlarindaki sigramanin enflasyon riskini artirabilecegi degerlendirildi. Euro Bolgesi'nde ise
tablo daha zayif oldu. Bilesik PMI 48,6'ya gerileyerek ekonomik aktivitede daralmaya isaret etti.
Hizmet sektoriindeki sert dislis bolge genelinde bilylme gorinimini baskilarken, maliyet
artislarinin son yillarin en yiiksek seviyesine ulagmasi dikkat gekti. ingiltere tarafinda ise daha olumiu
bir gériinim s6z konusu olurken, imalat PMI 53,6’ya yukselerek Mayis 2022’den bu yana en yliksek
seviyesine ulasti. Hizmet PMI da 52,0 ile genisleme bolgesinde kalmayi sirdirdi. Bugin de
ingiltere’de perakende satislar, Almanya’da IFO is ortami giiven endeksi ve ABD’de Michigan
Universitesi tiiketici beklenti anketinin nisan final sonuglarini takip edecegiz.

CGarsamba glinu agiklanan TCMB nisan ayl PPK kararinda politika faizi %37 seviyesinde sabit tutuldu.
Karar metninde 6zellikle jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari Gizerinden yaratabilecegi ikincil etkilerin
yakindan izlenecegi vurgusu dikkat ¢ekti. Kurul’'un, enflasyon goériiniimiinde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi durumunda para politikasinin sikilastirilacag ifadesini yinelemesi ve enflasyon

FX Market Yenilendi! tizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyath durusunu korudugunu belirtmesi, TCMB’nin simdilik
e gelismeleri gozlemleyerek hareket edecegine isaret etti. Bu vurgu, Banka’nin simdilik mevcut seviyeyi

Canle kur taklbl' korurken gerektiginde faiz artirimi dahil ilave adimlara agik kapi biraktigini ve toplanti bazl, ihtiyath
alarm kurma, yaklagimini stirdirecegini gosterdi. Karara piyasa tepkisi sinirli da olsa negatif oldu. BIST100 endeksi
emir verme ve Carsamba guinli %0,28 disusle 14.335 seviyesinden kapanirken, bankacilik endeksi %1,38 gerileyerek
geni eklenen satislara 6nciliik etti. BIST100’de islem hacmi ise 166,2 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL

T - oo 45,02 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 238 civarinda seyrediyor. Bugiin de yurt iginde sektorel
portfoyum dzelliklerini guven endeksleri ve enflasyon beklentilerini takip edecegiz.
yeni tasarumlarla

ke§fetmege Kiymetli madenler savas risklerinin yeniden artmasiyla baski altinda kalmaya devam ediyor. Ons altin
4.680S seviyelerine gerilerken, ons giimiis 75,10$ civarinda islem gériiyor. Brent petrol ise 107,4$
seviyesini gérmesi ardindan 105,4$ civarinda hareket ederek savasin ilk haftasindan bu yana en giicli
yikselislerinden biriyle haftayi tamamlama yolunda ilerliyor. Bitcoin de 78.486S seviyesini test
ettikten sonra diin gérece yatay seyrederken, bu sabah 77.700$ civarinda bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

‘@ ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1714-1,1799, asagi yonde 1,1643-1,1595 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

patk ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3484-1,3557, asagl yonde 1,3441-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

. .

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 76,765-78,508, asagi yonde 72,635-69,82$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Ons Altin: yukari ydnde 4.7195-4.7408, asagi yonde 4.6325-4.5495$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0435$-2.118S, asag yonde 1.9605—1.907S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5075-1.530S, asagi ydnde 1.4295-1.392S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.059€-4.156€, asagl yonde 3.941€-3.846€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

. . . . - . ) -
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr XAGEUR: yukari yonde 65,57€-68,62€, asagl yonde 63,11€—61,92€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,2500, asagl yonde MOST indikatorii 44,0025 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Tiiketici gliven endeksi, mart ayinda 85,0 iken Nisan ayinda %0,5 oraninda artarak 85,5 oldu.

TUIK verilerine gére, bu yilda seyahate gikanlarin yaptiklari toplam geceleme sayisi bir dnceki yila gére %1,6 azaldi. Ortalama geceleme sayisi yedi gece
olarak kaydedildi. Seyahat sayisi 2025 yilinda bir dnceki yila gore %1,5 artarak 67 milyon 851 bin olarak gergeklesti.

TCMB nisan ay1 PPK toplantisinda politika faizini %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica, gecelik vadede borg verme faiz oranini %40,00’ta, gecelik
vadede borglanma faiz oranini ise %35,50’de biraktl. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin mart ayinda geriledigi ancak nisanda bir miktar
yukselecegi degerlendirildi. Jeopolitik gelismeler neticesinde enerji fiyatlarinda yiksek seyir ve belirgin oynaklik gézlendigini belirten Kurul, bu gelismelerin
yurt igi enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet Gzerinden enflasyon goriinimiine etkilerine dikkat ¢ekti. Banka, gostergelerin iktisadi faaliyette
yavaslamaya isaret ettigini, yakin donemdeki gelismelerin enflasyon goériiniimi Gzerindeki olasi ikincil etkilerinin 6nem tasiyacagini belirtti. Enflasyon
gorinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesini yineleyen Kurul enflasyon Gzerindeki
yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladi.

ABD'nin Ankara Biiyikelcisi ve Suriye Ozel Temsilcisi Tom Barrack, S-400 meselesinin diplomasi yoluyla ¢oziilebilecegini belirterek, Tirkiye'nin F-35
programina dénmesinin NATO'yu "birlikte ¢alsabilirlik" konusunda gliglendirecegini ifade etti.

ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, yillik enflasyon subattaki %3 seviyesinden martta %3,3'e cikti. Piyasa beklentisi de enflasyonun %3,3
seviyesinde gerceklesecegi yonundeydi. Enerji ve gida fiyatlari harig tutulan gekirdek enflasyon ise yillik bazda %3,1 olurken hizmetler enflasyonu %4,5
olarak olgtildi. Martta aylik enflasyon ise %0,7 olarak kaydedildi. ONS Basekonomisti Grant Fitzner, verilere iliskin degerlendirmesinde, enflasyondaki
hizlanmanin agirlikli olarak artan akaryakit fiyatlarindan kaynaklandigini bildirdi. Ugak bileti ve gida fiyatlarindaki artisin da enflasyona yansidigini
kaydeden Fitzner, giyim Urinleri fiyatlarindaki diististin ise kismen dengeleyici rol oynadigini ifade etti.

Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane, bolge ulkelerinin ortak tahvil ihrag etmesinin mantikli bir mali gerekgesi oldugunu, ancak boyle bir
adimin guvene dayanmasi gerektigini soyledi. Lane, hiukiimetler igin tartismali bir tema olan ve buylk ¢apli yeniden silahlanmayi finanse etme ve
savunmayi glglendirme istegi goz 6niine alindiginda daha da acil bir hal alan konuya degindi.

Euro Bolgesi'nde kamu borcunun gayrisafi yurt ici hasilaya (GSYH) orani, gegen yilin son geyreginde %87,8 seviyesinde gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde bilesik PMI, Nisan ayinda 48,6 seviyesine gerileyerek ekonomik aktivitede daralmaya isaret etti. Hizmet sektoriindeki sert disls
toparlanma umutlarini zayiflatirken, bolge ekonomisi 2000 yilindan bu yana (pandemi donemi harig) gorilen en buyik maliyet artisiyla karsi karsiya kaldi.
Bolgenin en blyuk iki ekonomisinde sanayi ve hizmet sektorleri arasindaki ayrisma dikkat gekti. AlImanya'da sanayi tretimi direng géstermesine ragmen,
hizmet sektori faaliyetlerinde sert bir diisiis yasandi. Fransa'da imalat sektori, 2022'den bu yana en glglu performansini sergileyerek beklentileri agsa da
hizmet sektoriindeki gerileme genel ekonomik tabloyu asagi cekti.

S&P Global’in agikladigi 6ncii verilere gore ingiltere’de imalat PMI Nisan ayinda 53,6’ya yiikselerek Mart ayindaki 51,0 seviyesinin {izerine gikti. Boylece
endeks Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken, sektorde Ust Uste altinci ayda da genisleme kaydedildi. Yeni siparisler endeksi de 52,6’ya
yikselerek giiclenmeye isaret etti. Hizmet PMl ise Nisan’da 52,0’ye cikarak Mart’taki 50,5 seviyesinin tizerinde gerceklesti. Veriler, ingiltere’de &zel sektér
faaliyetlerinde toparlanmanin hiz kazandigini gosterdi.

Avrupa Birligi, Ukrayna ekonomisini ayakta tutmak amaciyla planlanan 90 milyar euroluk kredi paketini ve Rusya'ya yonelik 20. yaptirim paketini resmen

onayladi. Karar, Macaristan'in aylar siiren vetosunu geri cekmesiyle "oy birligi" ile hayata gegirildi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 18 Nisan ile biten haftada 214 bine ¢ikarak beklentilerin tizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maasi bagvurulari da 750 artarak 210 bin 750'ye ¢ikti. Devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 11 Nisan ile biten haftada 12 bin artigla 1
milyon 821 bine ulasti.

ABD’de S&P Global bilesik PMI, mart ayindaki 50,3 seviyesinden nisanda 52’ye yiikselerek ii¢ ayin en yiiksek seviyesine ulasti. imalat sektdrii iretim
endeksi 55,7 ile son 4 yilin zirvesine ¢ikti. imalat PMI ise 54 seviyesine yiikselerek beklentileri asti. Mart ayinda daralma bélgesine (49,8) sarkan hizmet
sektori PMI, nisanda 51,3 seviyesine ¢ikarak sinirli bir toparlanma kaydetti. S&P Global Market Intelligence Basekonomisti Chris Williamson, verileri su
sekilde yorumladi: "Nisan ayinda Uretimdeki toparlanma iyi bir haber ancak imalattaki bu artisin bir kismi, arz glvenligi endisesiyle yapilan stok
biriktirmeden kaynaklaniyor. Hizmet sektori hala ana ¢ekis glicii olmaktan uzak ve talepte soguma emareleri var. En 6nemlisi, satis fiyatlarindaki sigrama
6numuzdeki aylarda enflasyonun yeniden ivme kazanabilecegine isaret ediyor."

ABD Merkez Bankasi (Fed), Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) ve Para Birimi Denetgi Ofisi (OCC) tarafindan yapilan ortak agiklamada, topluluk
bankasi kaldirag orani gergevesini mevcut yasal yetkiyle uyumlu sekilde degistiren kuralin nihai hale getirildigi aktarildi. Agiklamada, bu degisikligin topluluk
bankalarina sermaye yeterliligini 6lgmek igin daha basit bir yontem kullanma konusunda daha fazla esneklik saglayacagi ve diizenleme yikiini azaltacagi
belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'li gip Ureticisi Intel'in geliri bu yilin ilk geyreginde yillik bazda %7 artis kaydetti. Gegen yilin ilk ¢eyreginde 821 milyon dolar net zarar agiklayan Intel,

bu yilin ayni déneminde 3,7 milyar dolar zarar bildirdi. Cip Ureticisinin hisse basina zarari bu dénemde 73 sent oldu.
. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD'nin Kanada-ABD-Meksika Anlagmasi'ndaki (USMCA) sartlari belirleyemeyecegini kaydederek karsilikli olarak basarih
sonuca varmanin biraz zaman alabilecegini soyledi.

Asya

. Singapur Disisleri bakani Vivian Balakrisnan, Malakka Bogazi ve Singapur Bogazi tizerinden yapilan ticaretin herkes igin serbest kalmasi gerektigini soyledi.
Balakrishnan, Singapur’un kendi ¢evresinde herhangi bir kapatma, miidahale ya da gegis Uicreti uygulama girisimlerine katilmayacagini ve bu mesajin hem
Pekin’e hem de Washington’a iletildigini belirtti.

. Japonya’da gekirdek enflasyon, beg ay sonra ilk kez hizlanarak mart ayinda %1,8’e yiikseldi. Manget enflasyon ise Subat’taki %1,3’e kiyasla %1,5 olarak
agiklandi ve Ust Uste ikinci ay Japonya Merkez Bankasi’'nin %2 hedefinin altinda kaldi. Hem taze gida hem de enerji fiyatlarini disarida birakan “gekirdek-
¢ekirdek” enflasyon orani ise Subat’taki %2,5 seviyesinden %2,4’e gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en diistk seviyesine indi.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, yenin dolar karsisinda psikolojik agidan 6nemli olan 160 seviyesine yaklagmasiyla birlikte, doéviz piyasasina
mudahale konusunda yeniden uyarilarda bulundu. Katayama, piyasalardaki spekulatif faaliyetlere karsi ABD ile yakin koordinasyon iginde kararl adimlar
atmaya hazir olduklarini belirtti.

. Capital Economics'in kidemli Asya-Pasifik ekonomisti Abhijit Surya, Japonya Merkez Bankasi (BO)), faiz artinmina en erken Haziran ayinda gidebilecegini
ve 6numuzdeki hafta yapilacak toplantida faizi sabit tutmasinin beklendigini belirtti.

Diinyadan

. iran giiglerinin Hiirmiiz Bogazi'nda ticari gemilere ates agmasi ve en az iki gemiyi ele gecirmesiyle kiiresel ticaretin en kritik gecis noktalarindan birinde
trafik felg oldu. ABD'nin 13 Nisan'dan bu yana surdirdigu abluka kapsaminda ise 31 geminin rotasi zorla degistirildi.

. Kremlin Sézciisii Dmitriy Peskov, Rusya'nin iran savasiyla tetiklenen kiiresel krizin etkilerini sinirlamak adina petrol sevkiyatlarini siirdiirdiigiini agikladi.
Moskova, arzi koruma taahhidiine sadik kalsa da OPEC+ gergevesinde yeni bir inisiyatif sunmayacagini belirterek mevcut statiikonun devami mesajini
verdi.

. Kremlin S6zcuist Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy ile sadece ¢atismalari bitirecek olan
anlagmalari sonuca baglamak icin bir araya gelebilecegini ifade etti.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Hirmiz Bogazi'na mayin doseyen her tirli deniz aracinin "vurulmasi" igin donanmaya kesin talimat verdigini agikladi.
Bogazdaki mayin temizleme operasyonlarinin kapasitesini U¢ katina gikardiklarini duyuran Trump, "Bu durumun bir daha tekrarlanmasina izin
vermeyecegiz" dedi.

. ABD ordusu, Hint Okyanusu agiklarinda seyreden, yaptirima tabi tutuldugu ve iran'dan petrol tasidigi belirtilen M/T Majestic X isimli tankere el koydugunu
aciklad.

. iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegis ticretlerinden elde edilen ilk gelirlerin Merkez Bankasi hesabina aktarildigini agikladi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran ile yasanan savasin enerji piyasalari izerindeki baskisini kabul ederek Amerikalilarin bir siire daha yiiksek benzin fiyatlari
ddemeye hazir olmasi gerektigini sdyledi. Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliiniin tamamen ABD'de oldugunu vurgulayan Trump, iran'in olasi askeri hazirliklarini
"bir glinde yok edebileceklerini" iddia etti.

*  Trump, israil ile Liibnan arasindaki ateskesin 3 hafta uzatilacagini agikladi.

. Trump, Hirm(z Bogazi'nda devam eden ablukaya deginerek, "Bogaz tizerinde tam kontrolim{z var. Anlasma yaparlarsa bogaz agilacak" dedi.

. ABD, aralik ayinda Baskan Donald Trump'in Miami'deki Doral golf tesisinde diizenlenecek G-20 liderler zirvesine Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'i
davet etmeyi planliyor. Yonetim yetkilileri, davetin hentiz gonderilmedigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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