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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Yükselen petrol fiyatlarının yeniden enflasyon endişelerini artırması ve teknoloji hisselerinde 
derinleşen satışlar küresel risk iştahını baskılıyor. ABD’deki sert satışların ardından Asya piyasalarında 
da teknoloji öncülüğünde negatif bir görünüm öne çıkarken, dün ABD tarafında satışların teknoloji 
hisselerinde yoğunlaşmasıyla Dow Jones endeksi %0,97, S&P500 %1,21 ve Nasdaq %2,15 değer 
kaybederek günü tamamladı. Bu sabah ABD vadeli endeksleri yataya yakın bir seyir izlerken, Avrupa 
vadelilerinde karışık görünüm hâkim. 
 
Petrol fiyatlarının 100$ seviyesinin üzerine yükselmesiyle yeniden güçlenen enflasyon endişeleri, 
piyasalarda Fed'in daha erken bir faiz artırımına gidebileceği beklentilerini desteklemeye devam 
ediyor. Bu görünüm tahvil piyasalarında satış baskısını artırırken, ABD 2 yıllık tahvil faizi %4,36'ya, 10 
yıllık tahvil faizi %4,70'e ve 30 yıllık tahvil faizi %5,17'ye yükselmiş durumda. Dolar endeksi ise 101,4 
seviyesinde bulunuyor. Diğer taraftan ABD Ticaret Temsilciliği'nin 60 ticaret ortağına yönelik %10 ila 
%12,5 arasında değişen yeni gümrük vergileri açıklaması küresel ticaret endişelerini artırırken, Türkiye 
için uygulanacak vergi oranı %12,5 olarak belirlendi. Avrupa tarafında ise Merkez Bankası (ECB), 
temmuz toplantısında beklentilere paralel olarak faiz oranlarını sabit bırakırken, enerji fiyatlarındaki 
yükselişin enflasyon üzerindeki etkilerini yakından izlemeye devam edeceği mesajını verdi. ECB 
Başkanı Christine Lagarde da enerji şokunun enflasyon üzerindeki etkisinin henüz tam olarak ortaya 
çıkmadığını belirtirken, büyüme görünümüne yönelik aşağı yönlü risklere dikkat çekti. Piyasalarda 
eylül ayında 25 baz puanlık faiz artırımına yönelik beklentiler güçlü seyrini korurken, bu sabah EURUSD 
1,1380 seviyelerinde hareket ediyor. GBPUSD ise 1,3310 seviyelerinde işlem görüyor. Bugün ABD, 
Euro Bölgesi ve İngiltere'de açıklanacak temmuz ayı öncü PMI verileri ekonomik aktivitenin seyrine 
ilişkin önemli sinyaller vermesi açısından yakından takip edilecek. 
 
TCMB, temmuz ayı PPK toplantısında beklentilere paralel olarak politika faizini %37,00 seviyesinde 
sabit bırakırken, karar metninde haziran ayında enflasyonun ana eğiliminde sınırlı bir iyileşme 
yaşandığı, temmuz ayına ilişkin öncü göstergelerin ise geçici bir yükselişe işaret ettiği vurgulandı. 
Bunun yanında Orta Doğu'da artan jeopolitik risklerin enerji fiyatları üzerinden enflasyon 
görünümünü bozabileceğine dikkat çekilmesi, Banka'nın kısa vadeli riskleri yakından izlemeye devam 
ettiğini ortaya koydu. Diğer taraftan iç talepteki zayıflamanın daha belirgin hale geldiğine işaret 
edilmesi dikkat çekti. Kararın ardından BIST100 endeksi günü %0,43 düşüşle 14.077 puanda 
tamamlarken, işlem hacmi 206,5 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu sabah Dolar/TL 47,33 seviyelerinde 
işlem görürken, 5 yıllık CDS primi 245 baz puana yükseldi. Bugün ise piyasaların odağında, piyasa 
kapanışının ardından açıklanması beklenen Moody's'in Türkiye'ye ilişkin kredi notu ve görünüm 
değerlendirmesi yer alacak. 
 
Petrol fiyatlarındaki yükselişle kıymetli madenler satış baskısı altında kalırken, artan ABD tahvil faizleri 
ve güçlenen doların etkisiyle ons altın bu sabah 4.027$ seviyelerine gerilerken, ons gümüş de 57,45$ 
seviyelerinde işlem görüyor. İran destekli Husilerin Kızıldeniz'de petrol tankerlerine yönelik 
saldırılarının arz güvenliğine ilişkin endişeleri artırması ve ABD Başkanı Trump’ın saldırıları artıracakları 
yönündeki tehditleri ardından 100$ seviyesinin üzerine yükselen Brent petrol bu sabah 100,3$ 
civarında seyrediyor. Bitcoin ise 65.300$ seviyelerinde işlem görüyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1434–1,1483, aşağı yönde 1,1364–1,1325 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3398-1,3558, aşağı yönde 1,3262–1,3140 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.140$–4.220$, aşağı yönde 4.040$–3.960$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 61,00$–62,23$, aşağı yönde 56,11$–54,77$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.663$–1.693$, aşağı yönde 1.580$–1.535$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.292$–1.373$, aşağı yönde 1.213$–1.155$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.674€–3.715€, aşağı yönde 3.559€–3.465€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 53,00€–54,87€, aşağı yönde 49,35€–47,89€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 47,5500, aşağı yönde MOST indikatörü 46,3311 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

09:00 Almanya GfK Tüketici Güven Endeksi Ağustos -28,5 -29,2

09:00 İngiltere Perakende Satışlar - Aylık (%) Haziran -0,3 1,2

09:00 İngiltere Perakende Satışlar - Araç Yakıtı Hariç - Aylık  (%) Haziran -0,5 1,2

10:30 Almanya İmalat PMI Temmuz-Ö 50,5 50,3

10:30 Almanya Hizmetler PMI Temmuz-Ö 49,0 48,6

11:00 EB İmalat PMI Temmuz-Ö 51,5 51,4

11:00 EB Hizmetler PMI Temmuz-Ö 49,8 49,4

11:30 İngiltere İmalat PMI Temmuz-Ö 52,0 52,5

11:30 İngiltere Hizmetler PMI Temmuz-Ö 49,4 48,8

16:45 ABD İmalat PMI Temmuz-Ö 54,4 53,9

16:45 ABD Hizmetler PMI Temmuz-Ö 51,5 51,2

17:00 ABD Yeni Konut Satışları (bin) Haziran 606 580

17:00 ABD Yeni Konut Satışları - Aylık (%) Haziran 4,7 -7,3

Türkiye Moody's Türkiye Değerlendirmesi

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Tüketici güven endeksi temmuz ayında bir önceki aya göre %2,2 oranında artarak 89,8 oldu. 

 TCMB temmuz ayı PPK toplantısında politika faizini beklentilere paralel olarak %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrıca, gecelik vadede borç verme faiz 

oranını %40,00’ta, gecelik vadede borçlanma faiz oranını ise %35,50’de bıraktı. Karar metninde değişiklikler büyük ölçüde enflasyon değerlendirmesiyle 

sınırlı kaldı. Merkez Bankası, haziran ayında enflasyonun ana eğiliminin sınırlı ölçüde gerilediğini belirtirken, öncü verilerin temmuz ayında ana eğilimde 

geçici bir yükselişe işaret ettiğini ifade etti. Ayrıca jeopolitik gelişmeler nedeniyle enerji fiyatlarının yeniden yükselme eğilimine girdiği vurgulanırken, iç 

talepteki zayıf seyrin belirginleştiği değerlendirmesine yer verildi. Para politikasına ilişkin yönlendirmelerde ise önemli bir değişiklik yapılmadı. TCMB, 

politika faizine ilişkin adımların enflasyon gerçekleşmeleri, ana eğilimi ve beklentileri dikkate alınarak dezenflasyonun gerektirdiği sıkılığı sağlayacak şekilde 

belirleneceğini yinelerken, enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması durumunda para politikası duruşunun sıkılaştırılacağı 

yönlendirmesini korudu. Likidite yönetimi araçlarının etkin şekilde kullanılmaya devam edileceği ve gerektiğinde ilave makroihtiyati adımların devreye 

alınabileceği mesajı da tekrarlandı.  

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 17 Temmuz ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %35,32 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%36,17) 

 BDDK'nın haftalık verilerine göre KKM Hesapları 17 Temmuz haftasında bir önceki haftaya göre 3 milyon TL azalış ile 202 milyon TL'ye geriledi. (Dolar 

karşılığı 4 milyon $) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 17 Temmuz ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 37,5 milyon dolar 

giriş yaparken, DİBS'ten ise net 70,5 milyon dolar çıkış gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 196,6 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket 

borçlanma senetlerinde ise 43,8 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 17 Temmuz haftasında toplam net giriş 10,9 milyon dolar oldu.  

 TCMB verilerine göre 17 Temmuz haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 2,2 milyar dolar azalarak 137,3 milyar dolara gerilerken, 

tüzel kişilerin döviz mevduatı ise 5,4 milyar dolar artarak 82,8 milyar dolar seviyesine yükseldi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 3,3 milyar 

dolar artarak 220,1 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 17 Temmuz ile biten haftada 2,8 milyar dolar azalarak 160,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 1,1 milyar dolar azalarak 95,1 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 1,7 milyar dolar azalarak 65,4 milyar dolara geriledi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 17 Temmuz haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 10 Temmuz haftasına kıyasla %1,3 azalarak 625,4 milyar 

TL olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %40,7 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %40,7 seviyesine yükseldi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 19 Temmuz itibarıyla yıllık bazda %2,2 arttı. (Önceki 

hafta: %0,1 artış) 

 

Avrupa 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) temmuz ayı toplantısında beklentilere paralel olarak politika faizlerinde değişikliğe gitmedi. Böylece, ana refinansman faizi 

%2,40, marjinal fonlama faizi %2,65 ve mevduat faizi %2,25 seviyesinde sabit bırakıldı. Karar metninde, Orta Doğu'daki çatışmalar nedeniyle enerji 

fiyatlarının yüksek oynaklık sergilemeye devam ettiği, mevcut görünümün haziran projeksiyonlarıyla büyük ölçüde uyumlu olduğu ancak enerji şokunun 

enflasyon üzerindeki tam etkisinin henüz ortaya çıkmadığı vurgulandı. Banka, enerji fiyatlarındaki gelişmelerin dolaylı ve ikinci tur etkilerini yakından 

izlemeyi sürdüreceğini ifade etti. ECB, temmuz faiz kararıyla birlikte çatışma kaynaklı belirsizlikleri yönetebilecek bir politika pozisyonunda olmaya devam 

ettiğini vurguladı. Karar metninde veri odaklı ve toplantı bazlı yaklaşımın sürdürüleceği vurgulanırken, faiz kararlarının enflasyon görünümü, gelen 

makroekonomik ve finansal veriler, çekirdek enflasyon dinamikleri ve para politikası aktarım mekanizmasının gücü dikkate alınarak verileceği ifade edildi. 

ECB, belirli bir faiz patikası için taahhütte bulunmadığını yineledi. 

 ECB Başkanı Christine Lagarde, son enflasyon verilerinin ikinci çeyrekte bazı iyileşmelere işaret ettiğini belirtti. Hizmet tarafında faaliyetlerin kısmen 

toparlandığına işaret eden Lagarde, "Ekonomik büyüme kısa vadede ılımlı seyredecek, enerji şokundan etkilenecek. Savunma harcamaları artışı imalat 

sektörünü destekliyor" dedi. Enerji şokuna karşı mali yanıtların özel olarak uyarılması gerektiğini söyleyen Lagarde, enerji şokunun enflasyon üzerindeki 

tam etkisinin henüz ortaya çıkmadığını kaydetti. Lagarde, büyüme görünümüne yönelik risklerin aşağı yönlü olduğuna vurgu yaptı. Lagarde, Avrupa Merkez 

Bankası’ndan ayrılma zamanlaması konusunda kesin bir taahhütte bulunmak istemediğini, ancak bunun bu yılın sonundan önce gerçekleşmeyeceğini 

belirtti.  

 Euro Bölgesi'nde tüketici güven endeksi temmuz ayında -15,9 seviyesine yükseldi. Endeks, -17,0 olan piyasa beklentisinden daha iyi gerçekleşirken, önceki 

ayki -17,6 seviyesine göre de iyileşme kaydetti. 

 İngiltere'de GfK tüketici güven endeksi temmuz ayında -17 olarak gerçekleşti. Veri, -22 olan piyasa beklentisinin belirgin şekilde üzerinde gelirken, tüketici 

güveninde beklenenden güçlü bir iyileşmeye işaret etti. 

 Avrupa Birliği (AB) Konseyi, Ukrayna'daki savaş nedeniyle Rusya aleyhinde son 4 yılın en kapsamlı yaptırım paketini kabul ederek, Rusya ile bağlantılı 218 

kişi ve kuruluşun yaptırım listesine alındığını açıkladı. 

 Avrupa Birliği Dış İlişkiler ve Güvenlik Politikası Yüksek Temsilcisi Kaja Kallas, ABD'nin Avrupa ürünlerine yönelik yeni tarifelerinde öne sürdüğü zorla 

çalıştırma denetimlerindeki yetersizlik iddialarının temelsiz olduğunu söyledi. 
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 Avrupa Merkez Bankası, son yıllardaki teşvik politikalarından kaynaklanan finansal zararları azaltmak amacıyla çeşitli seçenekleri değerlendiriyor. Konuya 

ilişkin tartışmaların sonbaharda yoğunlaşması bekleniyor. ECB Başkanı Christine Lagarde, politika yapıcıların zorunlu karşılık oranlarının artırılmasını ele 

alacağını doğruladı.  

 

ABD 

 ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, 18 Temmuz ile biten haftada 187 bine gerileyerek 1969'dan bu yana (57 yıl sonra) en düşük seviyesini kaydetti. 
Geçen hafta itibarıyla 4 haftalık ortalama işsizlik maaşı başvuru sayısı da 7 bin 250 azalışla 207 bin 500'e geriledi. Devam eden işsizlik maaşı başvuru sayısı 

ise 11 Temmuz ile biten haftada 2 bin kişi azalarak 1 milyon 796 bine indi. 

 Kansas City Fed'in temmuz ayı anketine göre, ABD'de 10. Bölge imalat faaliyeti endeksi 11'den 9'a gerileyerek imalat sektöründe büyüme hızının 

yavaşladığına işaret etti. 

 ABD Temsilciler Meclisi, Donald Trump yönetiminin İran'a yönelik savaş yetkilerini kısıtlamayı amaçlayan tasarıyı 214'e karşı 208 oyla kabul etti. Temsilciler 

Meclisi'nin Trump yönetiminin İran'la savaş yetkilerini sınırlandırma yönündeki kararı, yönetim açısından önemli bir kınama niteliği taşıyor. Ancak karar, 

Senato'dan geçmesi halinde dahi ABD yönetimini savaşı sona erdirmeye zorlayacak hukuki bir yetki sağlamıyor. 

 ABD'li çip üreticisi Intel'in geliri, 2026'nın ikinci çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre %25 artış gösterdi. Intel, ikinci çeyrekte 11 milyar dolar net 

zarar açıkladı. Şirket, geçen yılın aynı döneminde 2,9 milyar dolar net zarar bildirmişti. Şirketin hisse başına zararı da bu dönemde 2,16 dolar olarak 

gerçekleşti. Intel, geçen yılın ikinci çeyreğinde hisse başına 67 sent zarar açıklamıştı. 

 ABD Ticaret Temsilciliği (USTR), zorla çalıştırma yoluyla üretilen malların ithalatının yasaklanmaması ve bu yasağın etkin şekilde uygulanmamasına yönelik 

1974 tarihli Ticaret Yasası'nın 301. Bölümü kapsamında yürütülen soruşturmalar sonucunda 60 ticaret ortağına %10 veya %12,5 oranında gümrük vergisi 

uygulanacağını duyurdu. Türkiye için ise gümrük vergisi oranı %12,5 olarak uygulanacak. 

 ABD Hazine Bakanlığı, 2025 yılında ülkenin büyük ticaret ortaklarından hiçbirinin haksız ticaret avantajı sağlamak amacıyla para birimini manipüle 

etmediğini açıkladı. Bununla birlikte 10 ekonomi, döviz kuru uygulamaları ve makroekonomik politikalarının daha yakından izlenmesi amacıyla takip 

listesinde tutuldu. 

 

Asya 

 ABD Başkanı Donald Trump, Çin Devlet Başkanı Şi Cinping'in 24 Eylül'de ABD'yi ziyaret edeceğini belirterek, iki liderin görüşmesinde yapay zekanın ele 

alınacağını söyledi. 

 Japonya’da hükümetin açıkladığı verilere göre, taze gıda fiyatları hariç çekirdek enflasyon haziran ayında yıllık bazda %1,6’ya yükseldi. Manşet enflasyon 

mayıstaki %1,5 seviyesinden haziranda %1,7’ye yükselirken, taze gıda ve enerji fiyatlarını dışarıda bırakan “çekirdek-çekirdek” enflasyon ise %1,7’ye 

gerileyerek Ağustos 2022’den bu yana en düşük seviyesini gördü. Hükümet sübvansiyonlarının etkisiyle enerji fiyatları haziranda yıllık bazda yalnızca %0,1 

geriledi. 

 Japonya'da imalat sektörü temmuz ayında güçlü seyrini korurken, üretim Şubat 2014'ten bu yana en hızlı artışını gerçekleştirdi. S&P Global öncü Japonya 

İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi temmuzda 54,7 olarak gerçekleşti. Endeks haziranda 54,8 seviyesindeydi. Hizmet sektöründeki büyüme ise 

yavaşladı. Öncü hizmet PMI hazirandaki 52,2 seviyesinden temmuzda 51,9'a geriledi. 

 

Dünyadan 

 ABD Başkanı Donald Trump, Suudi Arabistan ile imzalanan sivil nükleer anlaşmanın Riyad yönetiminin "İbrahim Anlaşmaları'na katılmasına bağlı" olacağını 

bildirdi. 

 İran Devrim Muhafızları, ABD'nin İran'a yönelik son saldırılarında İngiltere'deki Fairford Hava Üssü'nden kalkan B-1 tipi bombardıman uçaklarının 

kullanıldığını öne sürerken, İran'a saldırıda kullanılan her üssün "meşru hedef" olduğunu bildirdi. 

 İran Meclis Başkanı Muhammed Bakır Kalibaf, ABD'nin İran'ı cezalandırmak isterken petrol fiyatlarındaki yükseliş nedeniyle kendisini cezalandırdığını 

belirtti. 

 ABD Başkanı Donald Trump, İran'a yönelik çok büyük bir askeri operasyon seçeneğini ciddi şekilde değerlendirdiklerini belirterek, böyle bir karar almaya 

çok yakın olduklarını ancak henüz nihai kararın verilmediğini söyledi. Trump kararının ne zaman verileceğine dair bir süre belirtmezken, iki ABD yetkilisi 

de henüz bir görüşme yapılmadığını ve orduya yeni bir emir verilmediğini doğruladı. Trump, İranlıların müzakere etmek istediklerini ancak mevcut 

aşamada bir anlaşmaya varmaya hazır olmadıklarını söyledi. İranlıların henüz yeterince acı çekmediğini belirten Trump'ın açıklamalarının ardından, 

arabuluculuk girişimleri hakkında bilgi sahibi iki bölgesel kaynak, İran yönetiminin sunulan son teklifi kabul etmediğini belirtti. Kaynaklardan biri, 

"Çabalıyoruz, ancak İranlılar işbirliği yapmıyor" ifadelerini kullandı. 

 İran devlet televizyonu, Hürmüz Boğazı yönüne hareket eden İran'a ait bir petrol tankerinin ABD'nin açık denizlerde uyguladığı ablukayı aşarak Umman 

Denizi'ne ulaştığını bildirdi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, bir sonraki duyuruya kadar Hürmüz Boğazı'nda gemiler ve kargolara verilecek her türlü zararın "ABD'nin elinde bulunan ve 

kontrol ettiği İran parasıyla karşılanacağını" belirtti. 

 ABD ordusu, İran'a yönelik saldırıların 13. gecesinde devam ettiğini duyurarak, "Bu kapsamda, İran'daki askeri hedeflere karşı yeni bir saldırı dalgası 

başlatıldı" açıklamasında bulundu. İran basını ise Huzistan eyaletinin başkenti Ahvaz'da çok sayıda patlama meydana geldiğini bildirdi. 



 
24.07.2026 

Günlük Eko Bülten  
 

 

4/4 
Fibabanka A.Ş. 
Esentepe Mahallesi Büyükdere Caddesi No:129 Şişli 34394 İstanbul 
fibabanka.com.tr 

Büyük Mükellefler VD: 2090007808 
Sicil Numarası: 272902 
Mersis Numarası: 0209000780814852 
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 NYT'nin İranlı ve Iraklı yetkililere dayandırdığı habere göre, Irak Başbakanı Ali Zeydi'nin ABD tarafından hazırlanan bir ateşkes teklifini İran'a gerçekleştirdiği 

son ziyaret sırasında Tahran yönetimine sunduğu bildirildi. İranlı yetkililerin, Hürmüz Boğazı'nın nihai statüsüne çözüm getirmeyen "geçici bir anlaşma" ile 

ilgilenmediklerini vurgulayarak teklifi reddettiği aktarıldı.  

 İran resmi haber ajansı IRNA, şiddetli patlamaların Ürdün'deki ABD üslerini sarstığını öne sürdü. 


