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1800  ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Subat 60
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din yapay zekaya yonelik risk degerlendirmelerinin ve tarife belirsizliklerinin ABD piyasalarinda
yarattigl satislarin ardindan, Asya piyasalari bolgenin ¢ip (Ureticilerine yonelik iyimser
degerlendirmelerle ylkseliyor. Cin piyasalar 8 gtinliik tatilin ardindan alicili seyrederken, Japonya’da
da pozitif seyirler izliyoruz. Hong Kong endeksleri ise negatif ayrisiyor. ABD endekslerinden Dow Jones
diin giinli %1,66, S&P500 %1,04 ve Nasdaq %1,13 dislsle tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah hafif
bir toparlanma kaydediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler izliyoruz.

ABD tarafinda hafta sonu Bagkan Trump’in kiresel gimrik tarifesi oranini %10’dan %15’e
yukseltecegini acgiklamasinin ardindan, Yiksek Mahkeme’'nin tarifelere iliskin kararina yoénelik
elestirileri de sertlesti. Trump, yargiglar beceriksiz olmakla suglarken, karar sonrasi oyun oynamak
isteyen (ilkelerin cok daha yiiksek tarifelerle karsilasabilecegi uyarisinda bulundu. Ote yandan basinda
yer alan bir haberde ABD ydnetiminin yeni ulusal giivenlik sorusturmalari baglatarak yeni bir tarife
dalgastigin hazirlik yaptigi iddia edildi. Gelismeler, ticaret cephesindeki belirsizligin kisa vadede yuksek
kalabilecegine isaret ediyor. Veri tarafinda diin fabrika siparisleri glindemdeydi. Fabrika siparisleri
aralik ayinda ticari ugak siparislerindeki distsun etkisiyle aylik %0,7 gerilerken, yillik bazda %3,7 artis
kaydetti ve beklentilere paralel gergeklesti. Para politikasi tarafinda ise Fed Guvernéri Christopher
Waller, mart toplantisinda faiz indirimi kararinin blyik 6lgiide mart basinda agiklanacak isglci
piyasasi verilerine bagli olacagini ifade etti. Waller, isglici piyasasinda asagi yonlu risklerin sinirli
kalmasi halinde faizlerin sabit tutulmasinin uygun olacagini, ancak verilerde belirgin bir zayiflama
gorulmesi durumunda 25 baz puanlik indirimin martta giindeme gelebilecegini belirtti. Dolar endeksi
haftaya zayif baglamasinin ardindan toparlanarak 97,9 seviyelerine yikselmis durumda. ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,04 civarinda seyrediyor. Bugiin ABD’de ADP 0zel sektor istihdam degisimi,
Conference Board tlketici gliven endeksi ve toptan stoklar verileri ile birlikte birgok Fed Uyesinin
konusmasi takip edilecek. Avrupa tarafinda da ABD’nin tarife adimlari yakindan izleniyor. Alman
hikimeti, Bagbakan Friedrich Merz’in gelecek haftaki ABD ziyareti 6ncesinde Washington’dan yeni
gumrik politikalarina iliskin netlik talep etti. Avrupa Parlamentosu’ndaki ana siyasi gruplar ise
Trump’in yeni giimrik vergisi programina iliskin detaylar netlesene kadar ikili ticaret anlagmasinin
onay sirecini askiya aldiklarini agikladi. Dolarin gii¢ kazanmasiyla birlikte EURUSD paritesi yeniden
1,18 seviyesinin altina gerileyerek 1,1771 civarinda islem gortyor.

Yurtiginde BIST100 endeksi diin bankacilik hisseleri 6nciligiunde glini %0,92 deger kazanciyla 14.061
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %2,23 ylkselisle 6ne gikarken, BIST100’de gtinltk islem hacmi
189,6 milyar TL olarak gerceklesti. Yeni gline baslarken dolar/TL 43,85, Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
224 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt igsinde TCMB’nin agiklayacagi sektorel enflasyon beklentileri
takip edilecek.

Dolardaki yikselis kiymetli madenlerde geri cekilmeyi beraberinde getirdi. Yaklasik tGg¢ haftanin
zirvesini géren ons altin, kazanglarinin bir kismini geri vererek bu sabah 5.170$ seviyelerinde, ons
giimis de 87,80$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 72,0$ seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin
ise %2,5'lik bir diistisle 63.000$ seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1806-1,1885 asagi yonde 1,1694-1,1659 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3504-1,3563, asagi yonde 1,3452—-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.2505-5.446S, asagl ydnde 5.1185-5.073$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 90,41$-92,208, asagi yonde 83,005-81,45S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.2655-2.376S, asag yonde 2.1205-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.558€, asagl yonde 4.297€—-4.222¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,12€-79,33€, asagl yonde 71,25€-69,97€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,0000, asagi yonde MOST indikatorii 42,9055 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.343-14.414, asagi yonde 14.000-13.712 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

TUIK verilerine gore, giiven endeksi Subat'ta aylik bazda hizmet sektériinde ayni kaldi, perakende ticaret sektériinde %2,9 artti, insaat sektériinde ise
%2,1 azaldl.

Goldman Sachs, dezenflasyon ve faiz indirimi beklentileri dogrultusunda Tirk bankalarinin kar tahminlerini ylkseltti. Kurum, on yil sonra ilk kez
gergeklesecek olan enflasyon tizeri karlilik (Reel ROE) déneminin hisse degerlemelerinde gliglui bir yukari yonli ivme yaratacagini 6ngorda.

Bahcesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi (Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi (BETAM)
tarafindan yayimlanan 2026 yili subat ayi arastirmasina gére, hanehalklarinin bir yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi bir 6nceki anket donemine kiyasla
4,5 puan azalarak %50,8 oldu.

Merkezi Miinih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisii (Ifo) verilerine gére, ocakta 87,6 olan sanayi ve ticarete iliskin is Ortami Giiven Endeksi, bu ay
88,6 puana yikseldi. Bu artigla birlikte endeks, gegen yilin agustos ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasirken ekim ayindan bu yana kaydedilen ilk
yukselis olarak kayitlara gecti. Ayni donemde, sirketlerin gelecege yonelik iyimserligini 6lgen Ifo Beklentiler Endeksi 89,6'dan 90,5 puana, Mevcut Durum
Endeksi ise 85,7'den 86,7 puana yikseldi.

Alman hiikiimeti, Basbakan Friedrich Merz'in gelecek hafta ABD'ye yapacag ziyaret dncesinde, ABD Baskani Donald Trump'in ilan ettigi yeni gimrik
politikalarina iligkin Washington'dan "ivedilikle" netlik talep etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Avrupa'nin 6nct modellerin gelistiriimesinde lider konumda olmasa dahi yapay zekadan etkin
bicimde yararlanabilecegini ifade etti. Lagarde, "Tarih bize bir yol gésteriyorsa, daha bliyiik ekonomik kazang bu araglari Giretmekten degil, bunlari daha
genis bir ekonomiye uygulamaktan gelebilir" degerlendirmesinde bulunarak 6zellikle imalat ve endustriyel stireglere dikkat gekti. Lagarde, "Enflasyon ve
faiz politikasinda iyi bir noktadayiz" diyerek, Banka'nin mevcut faiz politikasinda degisiklik disinmedigine isaret eden d6nceki yonlendirmesini yineledi.
Avrupa Parlamentosu'ndaki ana siyasi gruplar, ABD Bagkani Donald Trump’in yeni glimrik vergisi programina iliskin detaylar netlesene kadar ikili ticaret
anlasmasinin onaylanmasina yonelik yasama galismalarini askiya aldiklarini duyurdu.

Avrupa Birligi (AB), kamu alimlarinda Avrupali sirketlere 6ncelik taniyacak tartismali "Made in Europe" planinin 26 Subat olarak 6ngériilen agiklanma tarihi
4 Mart'a ertelendi. Turkiye, Gimrik Birligi, mevcut ekonomik entegrasyon seviyesi, mevzuat uyumu gibi unsurlarin dikkate alinarak Turk Ureticilerin de
"Made in Europe" kavrami iginde yer almasi gerektigini belirtiyor.

Fed Guvernoru Christopher Waller, Fed'in bir sonraki politika toplantisinda faiz indirimini destekleyip desteklememe kararinin, mart basinda agiklanacak
isglicti piyasasi verilerine bagh olacagini séyledi. Waller, subat ayinin isgiicii piyasasi verilerinin ocak ayinda oldugu gibi asagi yonlu risklerin azaldigini
gostermesi halinde, mart toplantisinda faizleri sabit tutmanin uygun olabilecegini séyledi. Ulusal isletme Ekonomisi Birligi'nin Washinton'daki
etkinligindeki konusmasi igin hazirlanmis metinde Waller "Ama ocak ayindaki olumlu isglicii piyasasi haberleri subat ayinda revize edilirse veya ortadan
kalkarsa, bu durum 25 baz puanlik indirimin uygun olduguna yonelik FOMC'nin son toplantisinda benim savundugum goérist destekleyecektir. Bu indirim
Mart toplantisinda gergeklestiriimelidir" dedi. Waller "Cekirdek enflasyonun %2 hedefimize yaklasmaya devam ettigini varsayarsak, uygun politikay!
belirlemenin anahtari benim isglicl piyasasina iliskin goriisim olacaktir. Bugtin itibariyla, bu iki olasi sonucu yari yariya ihtimal olarak degerlendiriyorum”
dedi.

ABD'de fabrika siparisleri, ticari ugak siparislerindeki keskin distsin etkisiyle aralik ayinda %0,7 geriledi. Siparisler aralik ayinda yillik bazda %3,7 artt.
New York Fed’in 6lgimine gore aralik ayinda temel enflasyon seviyesi ylkseldi. Bankanin ¢ok degiskenli gekirdek trend enflasyon gostergesi, kasim
ayindaki %2,4’ten aralikta %2,8’e ¢ikti. Artis, konut digi hizmetlerdeki fiyat baskilari ve mal maliyetlerinden kaynaklandi.

ABD Bagkani Donald Trump ABD Yiksek Mahkemesi'nin glimriik vergileriyle ilgili kararina yonelik elestirilerini strdiirdi. Trump, yaptigi aciklamada,
yargiglar "beceriksiz" olmakla sugladi ve gegen hafta glimrik vergisi yetkileriyle ilgili aldiklari kararla "yanlis kisiler i¢in harika bir is ¢ikardiklarini" iddia
etti. Trump, Yiksek Mahkemenin tarifelere iliskin kararinin ardindan, "oyun oynamak" isteyen ulkelerin ¢ok daha yuksek gumrik vergileriyle
karsilasabilecegi uyarisinda bulundu.

ABD merkezli kargo ve lojistik sirketi FedEx, ABD Yiiksek Mahkemesinin hukuka aykiri buldugu gtimrik vergilerinin iadesi talebiyle federal hiikimete dava
acti.

ABD yonetimi, gecen hafta ABD Yiiksek Mahkemesi'nin ABD Baskani Donald Trump’in llkeye 6zgl acil durum vergilerini iptal eden kararinin ardindan,
yeni bir tarife dalgasi i¢in diigmeye basmaya hazirlaniyor. Yonetim, Trump’a yeni gimrik vergileri uygulama yetkisi saglayacak bir dizi ulusal givenlik
sorusturmasi baglatmayi planliyor. The Wall Street Journal tarafindan hazirlanan habere gére, bataryalar, dokme demir ve demir baglanti pargalari, elektrik
sebekesi ekipmanlari, telekom ekipmanlari, plastik ve plastik borular ile endistriyel kimyasallarin ithalatina yonelik incelemeler gindemde.
Sorusturmalarin, 1962 tarihli Ticaret Genisleme Yasasi'nin 232. Maddesi kapsaminda yuruttlmesi bekleniyor. S6z konusu hikiim, baskana ulusal giivenlik
gerekgesiyle tarife uygulama yetkisi taniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Wall Street Journal'in (WSJ) haberine gére; ABD Bagkani Donald Trump, bu aksam Kongre'de gergeklestirecegi Birligin Durumu konusmasinda ekonomik
glice vurgu yaparken yasam maliyetlerini distirmeye yonelik yeni 6nlemler paketini kamuoyuna duyuracak. Yonetim yetkilileri, bu 6nlemlerin ilag fiyatlari,

konut harcamalari ve enerji maliyetleri gibi temel alanlarda somut indirimler saglamayi amagladigini ifade ediyor.
. ABD'de 22 Demokrat senator, Yiksek Mahkeme tarafindan hukuka aykiri bulunan tarifelerin 180 giin iginde faiziyle birlikte tam olarak iade edilmesini
zorunlu kilacak bir yasa tasarisi sundu.

4 Cin Merkez Bankasi 1 yillik kredi faiz oranini %3,0'te, 5 yillik kredi faiz oranini ise %3,5'te sabit tuttu

. Fitch Ratings, Cin'de yiiksek tasarruf orani, zayif tiikketim ve sermaye harcamalarindaki daralmanin i¢ finansal dengesizlikleri zirveye tasidigini belirterek,
buylimenin giderek daha fazla dis talep ve kamu maliyesi destegine dayandigini bildirdi.

. Cin Ticaret Bakanhgi, ABD Yiksek Mahkemesinin tarife kararinin ardindan Washington yonetimini ticaret ortaklarina uygulanan tek tarafli gimrik
tarifelerini iptal etme g¢agrisinda bulundu.

. Cin, Japonya Basbakani Takai¢i Sanae'nin Tayvan'a askeri miidahale ihtimalini ima eden sozleri nedeniyle yasanan diplomatik gerilimin uzantisi olarak 20
Japon sirketini ihracat kontroli listesine aldigini bildirdi. Cin Ticaret Bakanligi yaptig agiklamada Mitsubishi ve Japonya Uzay Arastirma Ajansi (JAXA) dahil
olmak tizere 40 Japon kurulusu ve sirketine karsi ulusal glivenlik gerekgesiyle harekete gegtigini duyurdu.

. Nikkei gazetesinin kimligi agiklanmayan ABD'li htikiimet kaynaklarina dayandirdigi haberine gére, ABD'li yetkililer yeni desteklemek amaciyla Ocak ayinda
gergeklestirilen 'kur kontrolleri'ne onculik etti ve Japonya'nin talebi Gzerine ortak miidahalede bulunmaya hazirdi. Habere iliskin soruya yanit veren
Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, goreve geldigi dort ay boyunca ABD'li yetkililerle yakin diyalog iginde oldugunu ve iletisimin son donemde 'daha
da sikilagtigini' soyledi.

. Japonya Maliye Bakanligi'nin likiditeyi artirma amagh Japon devlet tahvili (JGB) ihalelerinin gergevesinde degisikligi degerlendirdigi bildirildi. Reuters'a
konusan konuya yakin iki kaynak, adimin tahvil piyasasinda stiper uzun vadeli taraftaki arz baskisini hafifletmeyi amagladigini aktardi.

4 Japon hikiimeti sali glinii yaptigi agiklamada, Japonya'nin ABD'nin yeni glimrik tarifesi rejimi kapsaminda, iki taraf arasinda gegen yil varilan anlasmadaki
kadar avantajli bir muamele gérmesini talep ettigini bildirdi.

Diinyadan
. ABD Baskani Donald Trump, Genelkurmay Baskani Dan Caine'in "iran'la savasa karsi oldugu" yéniindeki iddialarin tamamen yalan oldugunu belirterek,

"anlasma saglanamamasi halinde iran igin sonucun kétii olacag" uyarisinda bulundu.

. ABD Disisleri Bakanligi yetkilileri, iran ile artan gerilim nedeniyle Libnan'daki gerekli olmayan diplomatlar ve aile iiyelerinin gegici olarak tilkeden
ayrilmasini istedi.

. Goldman Sachs, merkez bankasi alimlari ve Fed faiz indirimleri beklentisiyle altinin 2026 yil sonuna kadar 5.400 dolara ytikselecegini 6ngordi. Banka,

artan opsiyon islemleri nedeniyle volatilitenin ytikselebilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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