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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda teknoloji hisselerine yonelik satig baskisi stirerken, bu hafta agiklanacak 6nemli
Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki . . . . .. . . e s . . = .
00 Amanys 015 Ortam Glven Endefel stos w2 566 sirket bilangolari ve makroekonomik veriler 6ncesinde temkinli bir hareket goézlemleniyor. Ozellikle
prredii 1RO Meveut Deferendime Fndelet PR Nvidia'nin sonuglari, yapay zeka temasina yénelik giivenin korunup korunmadigi agisindan yakindan
15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 08-Agu 9,50 : A . B . .
oe mem e Kot oot e 1k o 02 03 takip edilecek. Asya piyasalarinda genel olarak ilimh alimlar izlenirken, Hong Kong borsasi negatif
17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Agustos 70 50 1 1 1 1 i A 0,
e e e o om0 aynisiyor. ABD tarafinda da teknoloji hisselerindeki satiglar diin 6ne ¢ikti. Nasdag %0,76, S&P500
17:00 D Yen! Konut Satslan - Aylk (%) Temmazz L3 16 %0,28 gerilerken, Dow Jones %0,26 ylkselerek diger endekslerden pozitif ayristi. Bu sabah ABD

17:00 ABD CB Tilketici Gilven Endeksi Agustos 90,2 90,8

vadelilerinde teknoloji tarafinda sinirli toparlanma izlenirken, genel gortinim yataya yakin kaliyor.
Avrupa vadelileri ise gline hafif alicili bir baglangica isaret ediyor.

Kuresel piyasalarda veri glindemi diin gorece sakindi. Dolar endeksi toparlanmasini surdirerek bu
sabah 99,1 seviyelerine yiikselirken, ABD 2 yillik tahvil getirisi de %4,24’lere ¢tkmis durumda. Diger
taraftan 10 yillik getiri %4,71, 30 yillik getiri de %5,23 civarinda seyrediyor. Bugiin ABD'de agiklanacak
ADP haftalik 6zel sektor istihdam tahmini, son dénemde is giicl piyasasinda izlenen kademeli
yavaslama sinyallerinin siiriip stirmedigine iliskin ipuglari verecek. Bunun yaninda FHFA ile S&P
Cotality konut fiyat endeksleri ve yeni konut satislar verileri ile konut sektori verileri yogunlukta
olacak. Son olarak bugtin Conference Board tiiketici gliven endeksini takip edecegiz. Avrupa tarafinda
ise gozler Almanya'da agiklanacak IFO is diinyasi glven endekslerinde olacak. Bu sabah EURUSD
paritesi 1,1656 seviyelerinde islem goruyor.

Yurt iginde bu sabah Hazine ve Maliye Bakanligi'nin para piyasasi fonlarindan kurumsal yatirimcilarin
elde ettigi kazanglara %10 stopaj uygulanmasina yonelik hazirliklarini tamamladigina iliskin haber 6ne
¢ikti. Dizenlemenin hayata gegmesi halinde yabanci ve kurumsal yatirmcilarin kisa vadeli sermaye
hareketlerinin daha uzun vadeli yatinmlara yonlendirilmesi amaglaniyor. Olasi diizenlemenin 6zellikle
kur ve portféy akimlar Gizerindeki etkileri yakindan izlenecek. Bu sabah dolar/TL 48,09 seviyelerinde
islem gorirken, 5 yillik CDS primiise 220 seviyelerinde seyrediyor. Borsa tarafinda ise BIST100 endeksi
diin bankacilik hisselerindeki gliglt ytikselise ragmen glinti %0,09 dususle 14.501 puandan tamamladi.
TCMB'nin yeniden bir hafta vadeli repo ihalelerine baglamasinin ardindan bankacilik hisseleri %2,74
- = yukselse de BIST100’Uin seyri zayif kaldi. Glinltk islem hacmi ise 206,0 milyar TL olarak gergeklesti.
FX Market Yenilendi!
Canl kur taki.bi., Kiymetli madenlerde son glinlerde goriilen glglu yiikseligsin ardindan bu sabah bir miktar geri gekilme
alarm kurma izleniyor. Ons altin 4.6965 ile tig ayi askin slirenin en yiiksek seviyesini test etmesinin ardindan 4.645$
: i seviyelerinde islem gériirken, ons giimis de sert geri ¢cekilmenin ardindan 68,25$ seviyelerinde
emlr'verme ve hareket ediyor. Brent petrol ABD'nin iran'la ticaret yapan ilkelere y&nelik yeni ekonomik yaptirim
yent eklenen tehditlerinin etkisiyle yiiksek seyrini koruyarak 92,1$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise teknoloji
portféyiim dzelliklerini hisselerindeki satis baskisina ragmen yiikseligini siirdiirerek 81.257$ ile mayis ortasindan bu yana en
gen'l tasarumlarla yiiksek seviyesini test etmesinin ardindan bu sabah 80.600S seviyelerinde islem gériiyor.
{ kesfetmeye

/ Giiniin Teknik Seviyeleri
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1630-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3655-1,3771, asagi yonde 1,3589-1,3526 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl ydnde 4.5785-4.512S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 69,855-71,55S, asag! ydnde 66,805—64,50$ seviyeleri 6ne gikiyor.
P> GoogPiay ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942$, asag1 yonde 1.8165-1.761S seviyeleri 6ne cikiyor.

DML

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.428S, asagi ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.156€, asagl yonde 3.879€-3.782€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—-61,72€, asagl yonde 57,49€-55,76€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr USDTRY: yukari yonde 48,5000, asagi yonde MOST indikatorii 47,0755 seviyesi 6ne gikiyor.
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* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katiimcilari igin 0,3 puan azalarak %23,7 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,3 puan artisla %32,8 seviyesine gikarken, hanehalki igin 0,6 puan yikselisle %45,6 seviyesine ulasti.
Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gére 0,8 puan diserek %16,9 seviyesinde gergeklesti.

. TCMB verilerine gore, Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE) agustos ayinda bir 6nceki aya gore 4,6 puan azalarak 150,4 seviyesine geriledi.

. TCMB verilerine gore, finansal kesim digindaki firmalarin net déviz pozisyonu agigi, Haziran 2026'da bir 6nceki aya gore 2 milyar 342 milyon dolar artarak
205 milyar 755 milyon dolara ytikseldi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun (EKK) 2026 yilindaki yedinci toplantisinda, 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) hazirliklari
kapsaminda temel politika 6ncelikleri, makroekonomik tahminler ve bitge buyuklikleri degerlendirildi. Yapilan agiklamada, uygulanan ekonomi
programiyla makroekonomik gostergelerde belirgin iyilesme saglandigi, kiresel belirsizliklerin arttigi mevcut konjonktirde ekonominin daha dayanikh bir
yapiya kavustugu belirtildi. istikrarl biiyiimenin siirdigd, issizlik oraninin diisiik seviyelere geriledigi ve dezenflasyon siirecinin devam ettigi ifade edilen
aciklamada, ihracatin da zorlu kiresel kosullara ragmen glglu Gretim altyapisi ve pazar gesitlendirme stratejileri sayesinde artis egilimini strdtrdigu
kaydedildi. EKK agiklamasinda, para ve maliye politikalarini destekleyen yapisal reformlarin esglidiim iginde hayata gegirilmeye devam edilecegi belirtildi.

. Transbosphor Deniz Tagimaciligi Yonetim Kurulu Baskani Mustafa Can, Karadeniz'de gemi ticaretinin Rusya ve Ukrayna'nin saldirilari nedeniyle durma
noktasina geldigini belirtti. Catismalarin Karadeniz-Misir hattinda U¢ ay daha devam etmesi halinde Tirkiye'nin ekonomik kaybinin 20 milyar dolara
ulasabilecegini sdyleyerek ham madde, bugday ve petrol fiyatlarindaki artigin faturayi daha da blyutebilecegi uyarisinda bulundu.

4 FTSE Russell Eyliil ayi yari yillik gézden gegirme kapsaminda endekslerinden 24 Tirk sirketini gikardi.

4 ING stratejisti Chris Turner, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir haftalik repo ihalelerine yeniden baslama kararinin, politika yapicilarin
mevcut kosullara duydugu gilivenin bir isareti olarak degerlendirilebilecegini ve piyasalar agisindan olumlu olabilecegini belirtti.

. Goldman Sachs analistleri, aradan gegen stireyi ve TL'nin son donemdeki aylik deger kaybi hizini dikkate alarak USD/TRY tahminlerini glincelledi ve 12 aylik
dolar/TL tahminini 54'ten 59'a yikseltti. Kamakshya Trivedi’nin de aralarinda bulundugu analistler, 3 aylik USD/TRY tahminlerini 48’den 51’e, 6 aylik
tahminlerini ise 50’den 53’e ¢ikardi. Analistler, “Enerji fiyatlarinda belirgin bir dusus, altin fiyatlarinda sert bir yiikselis veya dolarin kiiresel capta genel bir
deger kaybi olmadigi slirece, risklerin TL'de daha hizl bir deger kaybina dogru egilim gosterdigini disliniiyoruz” degerlendirmesinde bulundu. Goldman
Sachs, bu gorustin gerekgeleri arasinda dis denge lizerindeki baskilarin kademeli olarak artmasini ve segim kaynakli hareketliligin yikselmeye baslamasini
gosterdi. Buna karsin analistler, mevcut déviz kuru rejiminin biraz daha ylksek bir deger kaybi hiziyla da olsa devam edecegi yoniindeki goruslerini koruyor.

. BloombergHT'nin kaynaklardan edindigi bilgiye gére Maliye, para piyasasi fonlarina yonelen "sicak para"nin vergilendirilmesine yonelik 6n galismalari
tamamladi. Buna gore yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin para piyasasi fonlarindan elde ettikleri kazanglara %10 stopaj uygulanmasi planlaniyor. Yerli
kurumsal yatirimcilar 6dedikleri stopaji Gger aylik donemde beyan ettikleri gegici vergiden mahsup edebilecekler. Yabanci yatirmcilar igin ise kesilen
%10'luk stopaj nihai vergi olacak.

Avrupa
. ingiltere Bagbakani Andy Burnham, Rusya lzerindeki baskiyi siirdiirmenin ve bu dlkenin finansman kabiliyetini kisitlamanin "tam zamani" oldugunu
belirtti. Burnham, kis 6ncesi Kiev'in hava savunmasini giiglendirmesine yardim etme sozi vererek, "Rusya'nin Glkemize yonelik girkin tehditlerine ragmen
Ukrayna'ya destegimizi stirdirecegiz." dedi. Andy Burnham, Ukrayna'nin kis 6ncesinde hava savunmasini gliglendirebilmesi igin ABD Baskani Donald
Trump'l Patriot flze stoklarindan Kiev'in yararlanmasina izin vermeye ikna etmeye ¢alisacaklarini soyledi.
ABD

. Goldman Sachs stratejistleri George Cole ve William Marshall liderligindeki ekibin yayimladigi analiz notunda, Hazine'nin uzun vadeli alimlari artirma
kararinin piyasadaki son dalgalanmalarin ana kaynaklarina dokunmadigi ifade edildi. Raporda, geri alim 6lgekleri daha da biyttilse dahi bu adimlarin faiz
seviyelerinde anlamli ve kalici bir gerileme saglamasinin muhtemel gortlmedigi belirtildi. Wells Fargo stratejistleri de benzer sekilde, uzun vadeli getirileri
asagl cekebilmek igcin makroekonomik tablonun degismesi gerektigine dikkat gekerek; biyiime ve enflasyonda bir yavaslama, Fed politikalarindaki
belirsizliklerin azalmasi veya mali disiplin saglanmadigi stirece faizlerde kalici bir dlsus igin yeni bir tetikleyiciye ihtiyag duyuldugunu vurgulad.

. Fox News'in taninmis editéri Charles Gasparino, Wall Street yoneticilerine dayandirdigi haberinde ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli tahvil
getirilerindeki ylkselisi sinirlamak i¢in kapsamli adimlar atmaya hazir oldugunu aktardi. Gasparino'ya gore Bessent'in degerlendirdigi segenekler arasinda
tahvil geri alimlarinin artirilmasi, daha fazla kisa vadeli borglanmaya gidilmesi ve 20 yillik tahvil gibi bazi uzun vadeli ihraglarin kaldiriimasi bulunuyor.
Adimlarin, ara segimler yaklasirken ylkselen faizlerin ekonomik biylimeyi baskilamasini énlemeye yonelik kisa vadeli bir ¢ozim olarak gériuldagu
belirtildi.Bununla birlikte Wall Street yoneticileri, s6z konusu 6nlemlerin 40 trilyon dolara ulasan ABD kamu borcu ve yapay zeka yatirimlarinin yarattigi
sermaye talebi gibi temel sorunlar ¢6zmeyecegini aktardi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, 10 ila 30 yil vadeli tahvillerde geri alim tutarlarinin artirlmasina ragmen Hazine'nin uzun vadeli tahviller dahil diizenli
borglanma ihalelerine devam edecegini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada'nin Amerikan giftgilerine ve tarim Uriinlerine ylksek tarifeler uygulayarak ticarette haksizlik yaptigini ve iki tilke
arasinda 60 milyar dolarlik bir agiga yol agtigini savundu. Trump, bu duruma son vermek adina 1 Ocak 2027 itibariyla Kanada'dan ithal edilecek tim
otomobil, kamyon, otomotiv yedek pargasi ve gelik triinlerine uygulanan gtimrik vergisinin %50'ye yukseltilecegini ilan etti.

. Reuters/Ipsos tarafindan gerceklestirilen son kamuoyu arastirmasina gére, Amerikalilarin iran ile yiritilen savasa verdigi destek catismanin
baslangicindan bu yana en disiik seviyesine geriledi. Savasin yarattigi ekonomik yiik ve uzayan gatisma algisi, Trump'in halk desteginin %33 ile rekor diisiik
seviyede kalmasinda belirleyici oldu.

Asya

. Bloomberg'in haberine gore, ABD yonetimi, Cin Devlet Bagkani Si Cinping ve ABD Baskani Donald Trump arasinda énimuzdeki ay gerceklesmesi planlanan
zirve oncesinde Cin Urinlerine %7,5 oraninda ilave giimrik vergisi getirmeye hazirlaniyor. Asiri iretim kapasitesi iddialarina dayandirilan bu adimin,
Washington ile Pekin arasindaki tarifeleri 6nceden anlagilan %20 esiginde tutarak ticaret ateskesini bozmadan korumayi amagladigi belirtiliyor.

. Japon hukiimeti, sirketlerin ana faaliyet alani disindaki islerini satmalarindan elde ettikleri kazanglara vergi avantaji saglamayi degerlendiriyor. Planin,
uzun stredir bekleyen kurumsal yeniden yapilanmalari hizlandirmasi ve sektorlerde birlesme ve satin alma faaliyetlerini artirmasi bekleniyor. Gindemdeki
dizenlemeye gore, ana faaliyet digindaki islerin satisindan dogan kazanglar Gzerinden alinan yaklagik %30'luk kurumlar vergisi siresiz olarak
ertelenebilecek. Bunun igin sirketlerin satistan elde ettikleri geliri birkag yil iginde ana faaliyet alanlariyla uyumlu satin almalara yénlendirmeleri ve bu
islere yatinnm taahhiidiinde bulunmalari gerekecek.

Diinyadan

. iran'da para birimi tiim zamanlarin en disiik seviyesine geriledi. Takip sitesi Bonbast’in verilerine gére, riyal serbest piyasada dolar karsisinda 1,992 milyon
seviyesinden igslem gordl. Bu seviye, ABD Baskani Donald Trump’in gegen hafta Tahran’a karsi “ezici bir ekonomik operasyon” ilan etmesinden bu yana
%4,5’lik bir duslse isaret ediyor.

4 iran Merkez Bankasi Baskani Abdunnasir Himmeti, temel Griinler ve ilaglarin ithalati igin gerekli déviz kaynaginin saglanacagini belirterek, déviz
kurlarindaki farkin gegici oldugunu ve kisa vadeli dalgalanmalar nedeniyle doviz politikasinin degistiriimemesi gerektigini belirtti.

. iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegis kurallarini ihlal eden 45 tankeri kara listeye aldigini ve onlarla yiik tagiyan tim gemilere karsi harekete gegecegini aciklad.

. Yemen'deki iran destekli Husiler, Suudi Arabistan'in Kizildeniz kiyisindaki Yanbu limani agiklarinda bir gemiyi hedef aldiklarini duyurdu.

. iran tarafi ABD'nin, mutabakat zaptinin uygulanmasi konusunda somut adimlar atmasi gerektigi mesajini verdi. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel
Sekreteri Muhsin Rizayi, ABD'nin davranisini degistirmesi ve mutabakat zaptinda yer alan sartlarin uygulanmasi konusunda somut adimlar atmasi
gerektigini soyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran'l kiiresel ekonomiden tamamen izole etmeyi amaglayan ve esi benzeri gériilmedigini belirttigi yeni bir yaptirim

kampanyasi baslattiklarini agikladi. Bessent, iran ile ticari ve finansal iligkilerini kesmeyen tiim Glkelerin dogrudan ABD yaptirimlariyla karsi karsiya kalacagi
ve dolar bazli finans sisteminden tamamen tecrit edilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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