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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Donald Trump, iran ile niikleer silah konusunda anlasmaya varildigini ileri siirerek

fg‘; T:]:l::e — Enﬂl::'n neem—— D:/.:im EEENRI =] Tahran’in higbir kosulda niikleer silaha sahip olmayacagini séyledi. iran ile temaslarin siirdigiini ve
1000  Tirkiye Sektrel Giiven Endeksleri Mart muzakerelerde ilerleme kaydedildigini belirten Trump, enerji alaninda ABD’ye “gok biytk bir hediye”
o ::z:::z: ﬁiﬁﬁ":i&} g:s;’: W verildigini ifade etti. Piyasalardaki iyimserligi destekleyen bir diger gelisme ise ABD’nin iran ile savasi
1000  ingiltere Gekirdek TUFE - Yillk (%) subat 3,1 31 sona erdirmeyi amaglayan 15 maddelik ateskes planina yonelik haber akisi oldu. Haber ardindan
" A"::nya chfoaf:gﬂﬁae"_:;':'éﬁ;:i’s‘?“' vt s sme kiiresel piyasalarda risk istahi artarken, Asya borsalari ile ABD ve Avrupa vadeli endeksleri pozitif
1200 Almanya  IFOMevcut Degerlendirme Endeksi  Mart 862 86,7 seyrediyor. Ote yandan diin ABD endekslerinde petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle satis baskisi
12:00  Almanya IFO Beklenti Endeksi Mart 86,0 90,5 o i 0, 0, 0, - P

153  AsD ithalat Fivat Endeks - Avhk %) subat 06 02 one ¢ikmisti. Dow Jones endeksi %0,18, S&P 500 %0,37 ve Nasdaqg %0,84 oraninda gerilemisti.

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) subat 04 0,1

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat 0,5 0,6 . . . . . . . .

1530 ABD ihracat Fivat Endeksi - Vil (%) <ubat 2 Savasa yonelik olumlu haber akisi ile dolar endeksi bu sabah 99,3 seviyesine inmis bulunuyor. ABD

1530  ABD Cari Denge (mir$) 4625 2085 2264 tahvil faizlerinde de dusls gozlenirken, 2 yillik tahvil faizi %3,87, 10 yillik tahvil faizi ise %4,34
seviyelerinde hareket ediyor. Dolardaki zayiflama ile EURUSD 1,1630 seviyelerine yiikseldikten sonra
bu sabah 1,1595 civarinda, GBPUSD ise 1,3385 seviyesinde islem gorlyor. Dun agiklanan mart ayi
dncii PMI verileri ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de imalat faaliyetlerinde iyilesmeye isaret ederken,
hizmet sektoriindeki zayiflamalar dikkat ¢ekti. Hem imalat hem hizmet endeksini kapsayan bilesik PMI
gostergeleri ise ABD’de ekonomik faaliyetlerin mart ayinda 11 ayin, Euro Bélgesi’'nde de son 10 ayin
en disiik seviyesine indigini gésterdi. Oncii veriler, Orta Dogu'da savasin patlak vermesinin ardindan
blyik ekonomilerin ivme kaybettigi bir gériiniime isaret ederken, eslik eden enflasyon endiseleri
stagflasyon riski sinyali veriyor. Bugiin ise veri glindeminde ingiltere’nin subat ayi TUFE verisi &ne
¢ikiyor. Ancak verinin savas 6ncesi donemi kapsamasi nedeniyle piyasa etkisinin sinirli kalmasi
beklenebilir. Gegtigimiz haftaki toplantisinin ardindan ingiltere Merkez Bankasi’nin, savasin enflasyon
Uzerindeki etkileri netlesmeden faiz indirimi yoniinde adim atmasi beklenmezken, para politikasi
beklentilerinin daha ¢ok jeopolitik gelismeler ile sekillendigi goriltyor. ABD’de ise glinlin veri akisinda
ithalat ve ihracat fiyat endeksleri 6ne gikiyor.

Yurtigi piyasalarda BIST100 endeksi diin saticili bir seyir izleyerek giinii %1,81 diistisle 12.930 puandan
tamamladi. Ginltk islem hacmi 140,6 milyar TL olurken, satislarda banka hisselerinin belirleyici
2 = oldugu goruldi. Bankacilik endeksi %3,43 gerileyerek BIST100’deki distise 6nculiik etti. Dolar/TL bu
FX Market Yenilendi! sabah 44,34 seviyesinde islem gorirken, Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 297 baz puan dizeyinde
Canlu kur takibi, bulunuyor. Bugiin yurt icinde mart ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri ve giiven endeksleri
alarm kurma, aciklanacak. Ozellikle enflasyon beklentileri, Iran savasi sonrasinda yayimlanacak ilk beklenti seti
i olmasi nedeniyle yakindan izlenecek. Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyon
emurverme ve algisina yansima derecesi, TCMB’nin para politikasi gérintimi agisindan 6nemli sinyaller verecektir.
yeni eklenen
portfﬁgﬁm ozelliklerini Dolarin zayiflamasi ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin faiz endiselerini azaltmasiyla kiymetli
gen'l tasarimlarla madenlerde yiikselis 6ne cikti. Ons altin bu sabah 4.565$ seviyelerinde islem gériirken, ons giimiis de
benzer bir toparlanma gostererek 73,15$ civarinda seyrediyor. Ateskes olasiligina yonelik haberlerin
{ ke§fEtmEue ardindan petrol fiyatlari yaklasik %5 gerilerken, Brent petrol 99,5$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin
/| hem 4 ise 71.000S civarinda islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1643-1,1707, asagl yonde 1,1579-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3479-1,3557, asagi yonde 1,3382-1,3257 seviyeleri 6ne gikiyor.

iz
& AppGalory ¢ Ons Gumiis: yukari ydnde 74,335-78,56S, asagi yonde 71,265-61,00$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6155-4.682S, asagl ydnde 4.3815-4.103S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9965-2.068$, asagi yonde 1.9315-1.834S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.494$-1.574S$, asagl ydnde 1.4415-1.384S seviyeleri dne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.044€-4.177€, asagl yonde 3.853€-3.751€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,92€—67,64€, asagl yonde 61,39€-57,03€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari yonde 44,5000, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Glven Endeksi mart ayinda, bir 6nceki aya gore 3,1 puan azalarak 101,0 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig RKGE ise 4,1 puan
azalisla 100,0 seviyesinde gerceklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani mart ayinda bir dnceki aya gére 0,2 puan azalisla %73,3 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore degismeyerek %74,0 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimig kapasite kullanim orani 2025 Mart ayinda %75,2 seviyesinde
bulunuyordu.

. TCMB verilerine gore orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis borglari gésteren kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg¢ (KVDB)
stoku, 239 milyar dolar olarak gergeklesti. Veri kisa vadeli borgta rekor olarak kaydedildi.

. Turkiye'nin Kisa Vadeli Dis Borg (KVDB) stoku, bir dnceki aya gore ylzde 3,6 oraninda artarak ocak ayi itibariyla 173,4 milyar dolar oldu.

. Bloomberg'in haberine gére, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Tiirk lirasini iran'daki savastan kaynaklanabilecek dalgalanmalardan korumak
icin altin rezervlerini kullanmay: tartigiyor. Bu arada TCMB, ABD Hazine tahvilleri basta olmak tizere diger ulkelerin yabanci para cinsinden tahvillerini de
elden ¢gikarmaya devam ediyor. Konuya yakin piyasa aktorleri, bankanin gegtigimiz haftalarda bu tip tahvillerde yaklasik 16 milyar dolarlik satis yaptigini
hesapliyor.

. israil'in Gliney Pars'a saldirisinin ardindan iran'dan Tiirkiye'ye yénelik gaz akisinin kesildigi belirtildi. israil'in Giiney Pars sahasina saldirisi sonrasi iran'in
Tirkiye'ye gaz sevkiyatini durdurmasi, Turkiye'nin yillik ihtiyacinin ylizde 14'lnd riske atarken Avrupa'da dogalgaz fiyatlarini savas dncesi seviyelerin ylzde
70 lizerine tagidi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, iran'dan Tiirkiye'ye dogal gaz akisinin kesilmedigini belirterek, "iran'dan gaz akis
devam ediyor. Depolama tesislerimiz yiizde 71 dolu su anda" dedi.

. EKK toplantisinin ardindan yapilan agiklamada kiresel ekonominin, belirsizliklerin ve jeopolitik gerilimlerin arttigi bir stiregten gegtigi, bu konjonkttirde
Tirkiye ekonomisinin gilicli makroekonomik temelleri sayesinde soklara karsi dayanikliigini korudugu belirtildi.

. Hurmiz Bogazi'nin kapanmasinin kiiresel ekonomide ciddi tiirbiilans yarattigini belirten Erdogan, petrol fiyatlarinin kisa stirede ylzde 40 arttigini sdyledi.
Erdogan, kiiresel beklenmedik soklara ragmen Turkiye ekonomisinin direng seviyesinin tarihi zirvede oldugunu vurguladi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde subatta 51,9 olan bilesik PMI, martta 50,5'e gerileyerek son 10 ayin en dislk seviyesini gérdi. Subat ayinda 50,8 olan imalat sanayi PMI
ise martta 51,4 seviyesine yiikseldi. Boylece imalat sanayi PMI, son 45 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Bu donemde hizmet sektorii PMI ise 51,9'dan
50,1'e indi.

. ingiltere’de mart ayina iliskin 8ncii PMI verileri karisik bir gériinim sergiledi. imalat PMI 51,4 ile 50,0 olan beklentinin lizerinde gercekleserek sektérde
genislemeye isaret etti. Hizmet PMI ise 51,2 ile 52,8'lik beklentinin altinda kaldi. Bilesik PMI mart ayinda 51,0 seviyesinde gergekleserek ekonomik
faaliyetlerde sinirli da olsa blyimenin strdigini gosterdi.

. Avrupa Birligi (AB), Orta Dogu'daki gelismelerin tetikledigi eneriji fiyatlarindaki artis ve tye ulkeler arasindaki goris ayriliklari nedeniyle Rusya'dan petrol
ithalatini kalici olarak yasaklamayi 6ngéren yasa teklifini erteledi.

. Citi ve YouGov tarafindan yayimlanan aylik anket sonuglarina gére, ingiltere halkinin kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentileri mart ayinda sert bir yiikselis
kaydetti. Subat ayinda %3,3 olan kisa vadeli enflasyon beklentileri mart ayinda %5,4 seviyesine tirmanirken, uzun vadeli beklentiler %3,6'dan %4,5'e
yukseldi.

ABD

. ADP verilerine gére ABD’de 7 Mart ile biten haftada 6zel sektér istihdaminin 10 bin arttigi tahmin edildi. Onceki haftada istihdam artigi 9 bin olarak tahmin
edilmisti.

. ABD'de tarim disi is glict verimliliginde gegen yilin dérdiinci ¢eyreginde kaydedilen artig yiizde 2,8'den yiizde 1,8'e revize edildi. Gegen yilin dérdinci
ceyreginde Uretim ylizde 1,5 artarken, galisma saati yiizde 0,2 azaldi. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyetinde gecen
yilin dérdiincli geyreginde yasanan artis da yizde 2,8'den yiizde 4,4'e revize edildi.

. ABD'deki ticari faaliyetler, Orta Dogu'daki savasin enerji Urtinleri ve diger girdilerin fiyatlarini ylikseltmesiyle mart ayinda 11 ayin en disik seviyesine
geriledi. S&P Global verilerine gére mart ay1 6nci bilesik PMI 0,5 puan duserek 51,4'e geriledi. Bu, gecen Nisan'dan beri goriilen en dustk seviye oldu.
Hizmet PMI endeksi Mart'ta 51,7'den 51,1'e geriledi, beklenti 52'ydi. imalat PMI endeksi 51,6'dan 52,4'e yiikselerek tahminleri asti, beklenti 51,5'i.
Odenen fiyatlari dlcen gosterge ise 3 puandan fazla artarak mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in bu yil faiz indirimine gitme konusunda gergekgi olabilmesi igin enflasyonun diistigtine dair ilerleme gérmesi
gerektigini ifade etti. Goolsbee, iran'daki savastan kaynaklanan yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle yakin vadeli gériiniimiin olumlu olmadigini dile getirdi.
Goolsbee, eneriji fiyatlarindaki bu sokun, bir 6nceki enflasyonist sokun etkileri tam olarak temizlenmemisken enflasyonu yukari yonli tetikleme riski
tasidigini vurguladi. Goolsbee, bu durumun enflasyonla miicadele siirecinde talihsiz bir gelisme oldugunu sozlerine ekledi.

. Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr, %2 hedefinin tzerindeki seyreden enflasyon ve Orta Dogu'daki gatismalarin yarattigi riskler nedeniyle Fed'in faiz
oranlarini indirmeden 6nce "bir siire daha" sabit tutmasi gerekebilecegini belirtti. Barr, is glicii piyasasinin "istikrar kazanmak Gzere oldugunu " ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Buna karsin, merkez bankasinin tercih ettigi Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksinin hedeflenen seviyenin yaklasik bir puan tGzerinde oldugunu

hatirlatarak, enflasyonla micadelenin stirdiigtine dikkat gekti. Barr, enflasyonun bu yil disecegine dair "umutlu" oldugunu ancak ylksek petrol fiyatlarinin
benzin ve diger tiiketici maliyetlerine yansimasinin bu durumu riske atabilecegini séyledi. is giicii piyasasi kosullarinin istikrarli kalmasi sartiyla, politika
faizinde daha fazla indirim yapmayi diisinmeden 6nce mal ve hizmet fiyat enflasyonunun siirdirilebilir bir sekilde geriledigine dair kanit gormek istedigini
vurgulayan Barr, temkinli durusun altini gizdi.

. ABD Baskani Donald Trump, israil ile 28 Subat'ta iran'a yonelik baslatilan saldirilar 6ncesinde, yonetimi iginde bu planlari ilk destekleyen ismin ABD
Savunma Bakani Pete Hegseth oldugunu ifade etti. Konusmasi sirasinda yaninda bulunan Hegseth'e hitap eden Trump, "Pete, sanirim sesini yikselten ilk
kisi sendin ve 'Haydi yapalim ¢linkii niikleer silaha sahip olmalarina izin veremezsin' dedin" ifadelerini kullandi.

Asya

. Shanghai Securities News gazetesinin Golden Credit Rating'den Wang Qing'e dayanarak aktardigina gore, Cin Merkez Bankasi (PBOC), agir devlet tahvili
ihracindan kaynaklanan baskiyr dengelemek amaciyla yakin vadede likiditeyi bol tutmak igin zorunlu karsilik orani indirimleri, hazine alim satimi, orta
vadeli borg verme imkanlari (MLF) ve dogrudan ters repo islemlerini kapsayan bir dizi arag kullanacak.

. Japonya Merkez Bankasi’nin ocak ayi toplantisina ait tutanaklari, birgok politika yapicisinin faiz oranlarini artirmaya devam edilmesi gerektigini gérdigind,
bazi Uyelerin ise artan enflasyonist baskilar karsisinda zamaninda hareket edilmesi cagrisinda bulundugunu gosterdi. Uyeler, zayif yenin enflasyon
tzerindeki etkisinin gegmise kiyasla daha belirgin hale geldigini, sirketlerin ithalat ve isgilik maliyetlerini daha aktif sekilde fiyatlara yansittigini vurguladi.
Bir tiye, “Yiikselen fiyatlarla miicadele Japonya’da acil 6ncelik haline geldi. BOJ geg¢mis faiz artiglarinin etkisini fazla uzun stire incelememeli ve uygun
zamanlamay! kagirmadan yeni artisa gitmeli” dedi. Bir baska Uye ise birkag ay araliklarla faiz artirilmasi gerektigini, bunun istenmeyen yen zayifligini
sinirlayacak tek politika regetesi oldugunu belirtti.

Diinyadan

. iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen baz ticari gemilerden gecis licreti almaya basladigi ileri stiriildi.

. Rusya'nin ihrag ettigi petroliin fiyatindaki artis ile sevkiyat hacmindeki yikselis, haftalik gelirde ikinci kez giiglii bir sigramaya yol acti ve geliri Mart 2022'den
bu yana en yiiksek seviyeye tasidi. Rusya'nin petrol ihracat geliri son lg haftada giinliik 135 milyon dolardan ortalama 270 milyon dolara gikarak iki katina
yukseldi. Rusya'nin deniz yoluyla petrol ihracati son dort haftada giinliik ortalama 3,6 milyon varile ulasarak artis gosterdi.

4 WSJ, Pentagon, 82. Hava indirme Tiimeni'nden yaklasik 3 bin askeri Orta Dogu'ya géndermek icin hazirliklarin tamamlandigini agikladi. Ote yandan
haberde, ABD'li yetkililerin iran'a kara birlikleri gonderme konusunda heniiz herhangi bir karar almadigi iddiasina da yer verildi.

. iranli yetkili Ahmediyan, ABD'nin Orta Dogu'ya asker sevk edecegi iddialarina tepki géstererek uzun siiredir béyle bir senaryoya hazir olduklarini ve ABD'ye
"yaklasin" mesaji verdiklerini soyledi.

. iran, Busehr Niikleer Santrali'nin yeniden hedef alindigini duyururken, saldirida herhangi bir can kaybi ya da teknik hasar meydana gelmedigini bildirdi.

. Trump, iran ile niikleer silah konusunda anlasmaya varildigini ileri siirerek Tahran'in hicbir kosulda niikleer silah sahibi olmayacagini séyledi. iran'da
mevcut liderlik yapisinin biiyiik 6lgiide ortadan kalktigini iddia eden Trump, sahada Gstiinliik saglandigini vurguladi. Ote yandan Trump, iran ile temaslarin
siirdigiinii ve miizakerelerde ilerleme kaydedildigini belirtti. Trump ayrica, iran'da yeni bir liderlik grubunun ortaya ciktigini belirterek bu siirecin nasil
sekilleneceginin izlenecegini ifade etti. Agiklamalarinda "rejim degisikligi" ifadesini de kullanan Trump, mevcut gelismelerin iran'daki siyasi yapiy
dénistiirdiigiini savundu. ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray’da gazetecilere yaptig agiklamada, iran’in ABD’ye enerji alaninda "¢ok biiyiik bir
hediye" verdigini duyurdu. Trump, bu gelismenin petrol ve dogalgazla ilgili oldugunu ve stratejik 6neme sahip Hiirmuz Bogazi ile baglantili bulundugunu
ima etti.

. ingiltere Basbakani Keir Starmer, Orta Dogu’daki ¢atismayi Suudi Arabistan Veliaht Prensi Mohammed bin Salman ile gériistii. Bagbakanlik sézculiigi,
Starmer’in ABD-israil’in iran’a karsi ylriittigi savasta Suudi Arabistan’a destegini yineledigini ve ek ingiliz savunma ekipmani sevkiyatina iliskin bilgi
verdigini agikladi. Starmer, iran’in kritik altyapiya yénelik saldirilarini “dehset verici” olarak nitelendirdi.

. Kuveyt Petrol Kurumu, Hirmiiz Bogazi'ndaki gegislerin hedef alinmasi nedeniyle ham petrol tretiminde yeniden kisitlamaya gidildigini duyurarak, tam
kapasite Uretime donulmesinin savasin sona ermesi halinde 4 ay stirecegini agiklad.

. ABD ydnetiminin, iran’a yénelik 15 maddelik bir ateskes plani sundugu bildirildi. Associated Press’e konusan ve plana dair bilgi sahibi olan kaynaklara gére
teklif, Washington ile Tahran arasinda yeniden miizakerelere ev sahipligi yapmayi teklif eden Pakistanh arabulucular araciligiyla iletildi.

. iran Devrim Muhafizlari Ordusu Hatemul Enbiya Merkez Karargahi Sozciisii Ziilfikari, ABD Baskani Donald Trump'in iranl yetkililerle miizakere
yuratildagane iliskin s6zlerine tepki gosterdi. Zilfikari, "Yenilginizi, anlasma olarak adlandirmayin. Vaatlerinizin sonu geldi. Bagindan beri tavrimiz netti
ve degismedi. Bizim gibiler sizin gibilerle ne simdi ne de sonra anlasma yapmayacak." diye konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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