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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ ABD’deki teknoloji hisseleri dnctiligiindeki alicili kapaniglarin ardindan Asya piyasalari da yeni gline
Soa I Olke) BRRver| : Ronemicklentifoncek] gliclii alimlarla bagladi. ABD endekslerinden Dow Jones diin %0,76, S&P500 %0,77 ve Nasdaq %1,04
10:00  Almanya GfK Tiiketici Gliven Endeksi Mart -23,0 -24,1 o . .. . .
10:00 Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt) (%) 4C25-F 0,3 03 deger kazandi. ABD vadelileri ise diinki kazanglarin ardindan bu sabah yatay seyrediyor. Avrupa
1000 Almanya GSYH- Yillk (%) asF 04 04 vadelilerinde pozitif seyirler 6ne ¢ikiyor.
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Ocak-F -0,5 -0,5
13:00 EB TUFE - Yillik (%) Ocak-F 17 17
13:00 E8 Gekirdek TUFE - Yillk (%) Ocak-F 22 22 Din ABD’de agiklanan ADP verilerine gore 7 Subat 2026’da sona eren dort haftalik donemde 6zel

Fed Uyelerinden Barkin ve Musalem'in Konusmalari

sektor istihdami haftalik ortalama 12.750 artti. Boylece ortalama istihdam artigi Ust Giste dordiinci
haftada da glglenmis oldu. Yine diin agiklanan Conference Board tiketici gliven endeksi subatta
84,5’ten 91,2'ye yukselerek son doért ayin en ylksek seviyesine ¢ikti ve i¢ talep gortiinimine iliskin
olumlu sinyal verdi. Fed Uyelerinden gelen agiklamalar ise temkinli durusun korundugunu gosterdi.
Chicago Fed Bagkani Goolsbee, Yiiksek Mahkeme’nin tarifelere iliskin kararinin belirsizligi
artirabilecegini ancak enflasyonu diistiriict etki de yaratabilecegini belirterek, ilave faiz indirimleriigin
enflasyonun %2 hedefine dogru kalici bir ilerleme gdéstermesi gerektigini vurguladi. Boston Fed
Bagkani Collins mevcut faiz araliginin bir siire korunmasinin muhtemel oldugunu ifade ederken,
Atlanta Fed Baskani Bostic enflasyonun %3 civarinda kalici hale gelme riskine dikkat gekti ve bunun
Fed’in kredibilitesi agisindan risk olusturabilecegini sdyledi. Richmond Fed Baskani Barkin de hem
enflasyon hem de istihdam tarafinda risklerin strdigiini, ancak politikanin su asamada iyi bir
konumda oldugunu ifade etti. Birgcok Fed liyesi isgiicli piyasasinin zayiflama yoniinde belirgin bir sinyal
vermemesi, enflasyonun da yeterli bir gerileme géstermemesi nedeniyle Fed’in bir siire daha faiz
indirimi yapmayacagina isaret ediyor. Piyasadaki fiyatlamalar da agirlikli olarak Fed’in bir sonraki faiz
indiriminin temmuz ayinda olacagi yoniinde sekilleniyor. Dolar endeksi bu sabah 97,7, ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,04 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin Fed tyelerinden Barkin ve Musalem’in konugmalari
takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek GfK tlketici gliven endeksi ve 2025
dordiincl geyregine iligkin biylime rakamlarinin nihai okumalarini, Euro Bolgesinde de ocak ayi final
enflasyon verilerini takip edecegiz. Bu sabah EURUSD 1,1800 seviyelerinde bulunuyor.

. . Yurt icinde TCMB’nin agikladigi subat ayi sektérel enflasyon beklentileri anketine gére, 12 ay sonrasi
FX Market Yenilendi! yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilari igin 0,1 puan gerileyerek %22,1’e, reel sektor igin ise 0,9
Canlt kur takibi, puan diislisle %32,0’ye indi. Buna karsin hanehalki enflasyon beklentisi %48,8 seviyesinde sabit kald.
alarm kurma, Diger kesimlerde sinirl da olsa gerileme gorilmesine karsin hanehalki beklentilerinin yiiksek
seviyesini korumasi, enflasyon algisindaki katiligin sirdigline isaret ediyor. Bu goriinim, 6zellikle para

emirvermeve politikasinda gevseme alani tartigilirken, TCMB’nin mart ayinda olasi bir faiz indirimi konusunda daha

|_.|eni eklenen temkinli bir durus sergilemesine neden olabilecek bir unsur olarak 6ne gikiyor. BIST100 endeksi diin
portfﬁgﬁm dzelliklerini gunl %0,08 disugsle 14.050 seviyesinden yataya yakin tamamladi. Endekste islem hacmi 172,4 milyar

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

TL oldu. Yeni gline baslarken dolar/TL 43,86, kiresel captaki belirsizliklerle kademeli sekilde
yukselisine devam eden 5 yillik CDS primi ise 226 seviyesinde seyrediyor.

Kiymetli madenler tarafinda diin gorilen satiglarin ardindan bu sabah toparlanma izliyoruz. Ons altin
kayiplarinin bir kismini geri alarak 5.200$ seviyelerinde hareket ederken, ons giimiis daha giiglii bir
performans sergileyerek 91,105 seviyelerine ulasmis bulunuyor. Brent petrol 71,2$, Bitcoin ise
65.000S civarinda islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1802-1,1885 asagi yonde 1,1693-1,1661 seviyeleri 6ne gikiyor.
P St

allory

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3558-1,3635, asagl yonde 1,3452—-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.263$-5.446S, asagl ydnde 5.1335-5.090$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 90,41$-92,208, asagi yonde 85,915-84,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.2655-2.376S, asag yonde 2.1505-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr .

XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.558€, asagl yonde 4.312€-4.236€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . . . - . ) -
Verde Zeyn Sakalli XAGEUR: yukari yonde 79,33€-82,50€, asagl yonde 72,66€—71,00€ seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr * USDTRY: yukari yonde 44,0000, asagi yonde MOST indikatori 42,9155 seviyesi 0ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.343-14.414, asagi yonde 14.000—-13.743 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Subat ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,1 puan azalarak %22,1 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,9 puan duserek %32,0 seviyesine gerilerken, hanehalki igin %48,8 seviyesinde sabit kaldi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, reel sektoriin doviz agigi 2025 yilinin aralik ayi itibariyle 188,6 milyar dolarla 2018'in Eylul
ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, imalat sanayi igin 100 milyar TL'lik yeni finansman paketinin devreye alindigini belirtirken, 2026'da finansal
kosullarin daha olumlu seyretmesini beklediklerini ifade etti. Yilmaz, reel sektoriin finansmana erisimde yasadigi sikintilarin yakindan takip edildigini
belirterek, “Reel sektdriimiiziin 6zellikle finansmana erisim konusunda yasadigi sikintilarin farkindayiz ve bu alanda emek yogun sektorleri ve KOBI'leri
onceleyerek gerekli tedbirleri hayata gegirmeye devam ediyoruz” dedi.

. CNBC-e'nin haberine goére, ABD'de, Halkbank aleyhine agilan dava, gegen ay durusmayi iptal eden mahkeme tarafindan yeniden giindeme alindi.
Mahkeme, daha 6nce 24 Subat olarak planlanan durum degerlendirme durusmasini 3 Mart 2026 olarak yeniden planladi.

. TCMB tarafindan yayimlanan calismada, Turkiye'de enflasyon dinamiklerinin ana egilimini daha saglhkl bicimde o6lgmek amaciyla Cok Degiskenli
Gozlenmeyen Bilesenler — Stokastik Oynaklik ve Aykiri Deger Dizeltmeli (MUCSVO) modeli temel alinarak yeni bir gosterge 6nerildi. Calismaya gore soz
konusu 6l¢lt, gegici soklari etkin bigimde ayristirirken ti¢ ayin tizerindeki tahmin ufuklarinda daha yiiksek 6ngorii performansi sunuyor. Arastirma bulgulari,
enflasyonun kalici bileseninin Ekim 2023'te 3,9 seviyesinden Haziran 2025'te 2,2 diizeyine geriledigine isaret etti. Calismada, hizmet grubunun tiketim
sepetindeki agirligi %31 olmasina ragmen, yaklasik %55'lik katkiyla enflasyonun ana egiliminin en 6nemli belirleyicisi oldugu belirtildi.

Avrupa
. Almanya Basbakani Friedrich Merz artik kimsenin Cin'i gérmezden gelemeyecegini ve buylk kiiresel siyasi sorunlarin Cin dahil edilmeden
¢ozllemeyecegini soyledi. Merz, Cin ile iliskilerde "risk azaltma" yaklasimini savunduklarini belirterek, bunun kopus anlamina gelmedigini ve aksi bir
politikanin Avrupa'nin ekonomik ve stratejik gikarlarina zarar verecegini vurguladi.

ABD

. ABD’de 7 Subat 2026’da sona eren dért haftalik ddnemde, aylik ADP Ulusal istihdam Raporu’nun (NER) haftalik giincellemesi olan NER Pulse’a gére,
ABD’deki 6zel sektor isverenleri haftada ortalama 12.750 yeni is yaratti.

. ABD'de S&P Cotality Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, gecen yil aralik ayinda yillik bazda %1,3 artarak konut fiyatlarindaki artis hizinin yavasladigina
isaret etti. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarini izleyen endeks ise Kasim ayindaki artis oranini koruyarak Aralik'ta da yillik %1,4 yikseldi.

. ABD’de Conference Board Tuketici Glven Endeksi, subat ayinda 84,5'ten 91,2'ye gikarak son dort ayin en yiksek seviyesine ulasti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili birinci geyrek biiyime tahminini %3,1’de sabit tuttu.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Yiiksek Mahkeme'nin ABD Bagkani Donald Trump'in tarifelerinin gogunu iptal etme kararinin daha ¢ok belirsizlige
yol agabilecegini ancak ayni zamanda enflasyonu dusirmeye yardimci olabilecegini belirtti. Goolsbee, daha fazla faiz indirimini desteklemeden 6nce
enflasyonun Fed'in %2'lik hedef seviyesine geriledigine dair kanit gérmek istedigini sdyledi. Chicago Fed Baskani gazetecilere yaptigi agiklamada,
enflasyonun ilerleyisinin fiyatlarin kag ay boyunca dustigline bagh olmayacagini, ancak birden fazla bilesenin Fed'in hedefi dogrultusunda hareket
etmesiyle belirlenecegini sdyledi. Ayrica, enflasyon %3 civarinda kaldigi siirece faiz oranlarinin talebi yavaglatmasinin muhtemel olmadigini da kaydetti.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, son ekonomik verilerin is glicli piyasasinda iyilesme gosterdigini, ancak enflasyona yonelik risklerin stirdiguind belirtirken
faiz oranlarinin bir siire degismeden kalmasinin muhtemel oldugunu séyledi. Collins, is giicli piyasasinin en azindan alisilmadik bir tiir istikrarin bazi ek
isaretlerini gosterdigini ifade etti. Ayrica enflasyonun %2'ye dogru geriledigine dair daha fazla kanita ihtiyag oldugunu vurguladi. Collins, "Mevcut faiz
araligini bir stire korumanin uygun olmasinin olduk¢a muhtemel oldugunu distiniyorum. Gegtigimiz bir buguk yil icinde toplam 175 baz puanlik
gevsemenin ardindan, su anda hafif kisitlayici bir seviyedeyiz, belki de notr seviyeye oldukga yakiniz" dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gorev slresinin son kamuya agik konusmasinda enflasyona iliskin dikkat gekici uyarilarda bulundu. Bostic, enflasyonun
son 12-18 aydir “duraksadigini” ve hala Fed’in %2’lik hedefinin kabul edilemez derecede Uzerinde seyrettigini sdyledi. Enflasyonun %3’e daha yakin bir
seviyede kalict hale gelme ihtimalinin bulundugunu belirten Bostic, bu durumun Fed’in kredibilitesi agisindan risk olusturdugunu vurguladi. ABD
ekonomisini genel hatlariyla “kayda deger olgiide direngli” olarak tanimlayan Bostic, buna karsin tiiketici guveninin zayif oldugunu ve disuk gelirli
hanehalklarinin baski altinda bulundugunu ifade etti. Bu tabloyun Fed agisindan karmasik bir politika ikilemi yarattigini dile getirdi.

. Fed Guvernori Lisa Cook, yapay zeka kaynakli verimlilik artiglarinin ekonomik biylimeyi destekleyebilecegini ancak isglici piyasasinda yasanabilecek
donisimiin, Fed'in artan issizlige karsi hareket alanini daraltabilecegini soyledi. Cook, son birkag yilda, bazi isverenlerin daha once giris seviyesi ¢alisanlar
tarafindan gergeklestirilen gérevler igin yapay zeka kullanmaya basladigi bir donemde, yeni mezunlarin igsizlik oraninin arttigini belirtti.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Boston Fed'in dizenledigi konferansta yaptigi aciklamada, Fed'in hem enflasyon hem de istihdam hedefleri
acisindan risklerin siirdtigiini belirtti. "Kimse enflasyonun duraksamasini, kimse is piyasasinin daha da zayiflamasini istemiyor. lyi bir konumdayiz" diyen
Barkin, Fed'in politika tercihlerine iliskin farkli gérislerin olacagini da kabul ettigini ifade etti. Barkin, tiiketici sektériintin temel dinamiklerinin saglikli bir
gorinum sergiledigini vurgularken yapay zeka yatinmlarinda yasanabilecek bir geri gekilmenin ekonomi Uzerinde yaratacagl sonuglar konusundaki

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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endiselerini de dile getirdi. Verimlilik artisina iliskin degerlendirmelerinde Barkin, yikselisin yalnizca yapay zekadan kaynaklanmadigini belirterek yapay

zekanin verimliligi artiran ek bir etken olmaya devam edecegini 6ngordigiini séyledi. Bununla birlikte yapay zekanin ekonomide ani ve sert bir donisime
yol agmasini beklemedigini de ekledi.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD Kongre Binasi'nin Temsilciler Meclisi Salonu'nda, ikinci déneminin ilk “Birligin Durumu” konugmasini yapti. ABD Bagkani
Donald Trump, Kongre'deki "Birligin Durumu" konusmasinda, iran'in ABD'ye ulasabilecek fiizeler gelistirmeye calistigini savunarak, "Benim tercihim bu
sorunu diplomasi yoluyla ¢gozmektir. Ancak kesin olan bir sey var ki diinyanin bir numaral teror destekgisi olan bu tlkenin nikleer silaha sahip olmasina
asla izin vermeyecegim." dedi. iran'in artik ABD'ye de ulasabilecek fiizeler gelistirmeye calistigini savunan Trump, "Avrupa'yi ve denizasiri islerimizi tehdit
edebilecek fuzeler gelistirdiler ve ABD’ye ulasabilecek flizeler Gretmek igin de ¢alisiyorlar. Silah programlarini, 6zellikle de niikleer silahlarini yeniden insa
etmeye kalkismamalari konusunda uyarildilar. Yine de her seye yeniden basliyorlar." diye konustu. Trump kendi tarifelerinin gelir vergisinin yerini
alacagina inandigini soyledi.

Asya

. Japon Mainichi gazetesinin kaynaklara dayandirdigi haberine gore Japonya Basbakani Sanae Takaici, BOJ Baskani Kazuo Ueda ile yaptigi toplantida faiz
oranlarinin daha fazla artiriimasina iliskin endiselerini dile getirdi.

. Goldman Sachs Research Japonya Bas Hisse Senedi Stratejisti Bruce Kirk, Basbakan Sanae Takaichi'nin belirleyici erken segcim zaferi sonrasi Japon
hisselerinde yukselisin siirebilecegini belirtti. Kirk, sonucun siyasi istikrar ve degerlemeler agisindan "son derece énemli" oldugunu ifade etti. LDP
onculigindeki koalisyonun Ugte iki gogunlugu sagladigi dénemlerde piyasalarin ilk ¢ ayda ortalama %20 yikseldigini, izleyen dokuz ayda garpan
genislemesinin sirdiguni aktardi.

. Japonya hiikiimeti, Merkez Bankasi (BOJ) Para Politikasi Kurulu'nun dokuz tiyesinden ikisinin yerine gececek isimleri parlamentoya sundu. Bagbakan Sanae
Takaichi yonetimi, gorev siireleri dolacak olan Asahi Noguchi ve Junko Nakagawa'nin yerine akademisyenler Toichiro Asada ve Ayano Sato'yu aday
gosterdi.

Diinyadan
. ABD'nin, 18 Subat'ta iran ile isvigre'de yapilan ikinci tur niikleer miizakerelerin ardindan 150'den fazla ugagi iran'a yakin Avrupa ve Orta Dogu'daki iislerine
kaydirdig bildirildi.
4 ABD Merkezi istihbarat Tegkilati (CIA), ABD ile iran arasindaki gerilimin tirmandigi bir dénemde iran halkina yénelik olarak "Yardiminiza haziriz" mesaji

yayimladi.

. Karoline Leavitt, Trump'in iran konusunda &nceliginin diplomasi oldugunu, ancak gerekli gériilmesi halinde askeri giig kullanmaktan cekinmeyecegini
soyledi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ABD ile yapilacak Cenevre gériismeleri dncesinde karsilikh gikarlari gézeten ve endiseleri gideren bir anlasmaya varmak

icin tarihi bir firsat bulundugunu belirtti.

. Ukrayna'nin ABD Biiyikelgisi Olha Stefanishyna, Ukrayna'nin Rusya'nin Novorossiysk limanina duzenledigi saldirilarin Kazakistan'daki ABD gikarlarini
etkilemesinin ardindan Ukrayna hiikiimetinin kisa slire 6nce ABD Disisleri Bakanligi'ndan resmi ve yazili bir mesaj aldigini séyledi. Stefanishyna, mesajin,
Rus eneriji altyapisina yonelik saldirilarin durdurulmasina degil, ABD gikarlarini etkileyen saldirilara odaklandigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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