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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda merkez bankasi kararlari, yogun veri akigi ve biyik teknoloji sirketlerinin
bilangolarinin takip edilecegi kritik bir haftaya baslaniyor. Gegen hafta teknoloji hisselerinde baslayan
satislarin diger sektorlere yayilmasi ve yiiksek petrol fiyatlarinin risk istahini baskilamasinin ardindan
Asya piyasalarinda bu sabah da karisik bir gorinim izleniyor. Japonya ve Cin borsalari saticili
seyrederken, Hong Kong pozitif ayrigsiyor. ABD endeksleri ise gegen haftanin son islem giininii dustsle
tamamladi. Dow Jones %1,23, S&P500 %0,52 ve Nasdaq %0,21 gerilerken, bu sabah ABD vadelileri
yeniden pozitif bolgeye gecmis durumda. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim 6ne ¢ikiyor.

ABD'de cuma giinl agiklanan ekim ay1 6ncti PMI verilerine gére imalat PMI 56,0 ile beklentileri asarak
Mayis 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken, hizmet PMI 57,9'a, bilesik PMI ise 57,6'ya
geriledi. Hizmet sektoriinde ivme kaybi gorilse de veriler ABD ekonomisinin direngli gorinimani
surdurdigine isaret etti. Bu hafta ise piyasalarin odaginda ¢arsamba giinii agiklanacak Fed faiz karari
bulunuyor. Fed'in politika faizini %3,75-%4,00 araliginda sabit tutmasi yaklasik %90 olasilikla
fiyatlanirken, aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artigi ihtimali %85 civarinda bulunuyor. Persembe giini
aciklanacak tglincu geyrek blyime ve eylil ayr PCE enflasyon verileri de Fed'in bundan sonraki faiz
patikasina iliskin beklentiler agisindan 6nem tasiyor. Avrupa tarafinda ise ekim ay1 6ncti PMI verileri
ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI 52,4'e, hizmet PMI 51,7'ye
ve bilesik PMI 51,9'a geriledi. ingiltere'de ise bilesik PMI 53,1'e yiikselerek son sekiz ayin en yiiksek
seviyesine ulasti. Fed digsinda bu hafta Avrupa ve Japonya Merkez Bankasi'nin faiz kararlari da 6ne
cikiyor. Gelecek hafta ise ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. Persembe giinii ECB'nin
faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, piyasalar bir sonraki faiz artisini agirlikl olarak aralik ayinda
6ngoriyor. Cuma glni Japonya Merkez Bankasi'nin da politika faizini %1,25 seviyesinde sabit
birakmasi bekleniyor. Yeni haftaya girerken dolar endeksi 101,6 seviyelerinde, ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,66, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,96 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD paritesi 1,1220,
GBPUSD 1,3380 ve USDJPY 157,0 seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt icinde Borsa istanbul'da satis baskisi gecen haftanin son islem giiniinde de devam etti. BIST100
endeksi glin iginde %4'ln Uzerinde gerileyerek 5 Aralik 2025'ten bu yana ilk kez 11.000 puanin altini
gorurken, bankacilik endeksindeki kayiplar da %6’y asti. Seansin ilerleyen saatlerinde gelen tepki
alimlariyla kayiplarinin 6nemli bir boltiimiini telafi eden BIST100, glinii %0,92 diusisle 11.116 puandan
tamamladi. Endekste glinlik islem hacmi ise 148,8 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL
49,76 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 264 seviyelerine ylikselmis durumda.

Kiymetli madenlerde zayif gériinim siirliyor. Ons altin bu sabah 4.013$, ons gimis ise 54,305
seviyelerinde islem gériiyor. ABD Baskani Donald Trump'in iran’a askeri secenegin yeniden giindeme
gelebilecegine yonelik agiklamalari bélgedeki belirsizligi artirirken, gecen haftayl 117,45$ seviyesine
kadar yiikselerek son alti ayin zirvesinde tamamlayan Brent petrol, bu sabah 114,55 seviyelerinde
bulunuyor. Bitcoin ise 80.000S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1260-1,1337, asagi yonde 1,1183-1,1113 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3419-1,3461, asagl yonde 1,3324-1,3186 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0485-4.080S, asagl ydnde 3.9605-3.916$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 55,205-56,223, asagi yonde 53,035-51,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.604$-1.652$, asag1 yonde 1.5355-1.494S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.0875-1.136S, asagi ydnde 1.0285-951S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.608€-3.676€, asagl yonde 3.515€—-3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 50,05€-51,54€, asagi yonde 47,69€-45,11€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 50,0000, asagi yonde MOST indikatorii 48,6687 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katihmcilari igin 0,2 puan artarak %23,9 seviyesine ytikseldi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,7 puan duserek %31,8 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 1,9 puan diistsle %43,8 seviyesine indi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Rusya'dan Tirkiye'ye dizel yakit tedariki konusunda genel bir mutabakatin oldugunu soyledi.

. S&P Global Ratings Finansal Kuruluglar Direktorl Regina Argenio, Tirk bankacilik sisteminin bir dizi kiiresel ekonomik ve bolgesel sokla karsi kargiya
kaldigini belirterek, "Karsilastig risklerin dnemli oldugunu dustiniyoruz ancak enflasyonun disirilmesinde gordigumiiz ilerleme ve Orta Dogu'daki
savasin baslangicinda tahmin ettigimizden daha iyi bir ekonomik gériinim olmasi nedeniyle durumun yonetilebilir oldugunu distintiyoruz." dedi.

. Turkiye ile Slovakya arasinda dogal gaz ticareti, yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, niukleer enerji ve kritik mineraller alanlarinda isbirliginin
gelistiriimesine yonelik mutabakat zapti imzalandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, anlagsmayla iki tilke arasindaki enerji ortakhiginin
gl¢lendirilmesinin ve ortak bir yol haritasi olusturulmasinin hedeflendigini belirtti.

. Bahcesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi'nin (BETAM) Ekim 2026 konut piyasasi raporlarina gére, reel satilik konut fiyatlari
bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla Tiirkiye genelinde %7,8, istanbul'da %4, Ankara'da %2,5 ve izmir'de %9,3 azald!.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tiirkiye'nin mali seffaflikta Birlesik Krallik, Finlandiya, irlanda, Avusturya ve Portekiz'in de aralarinda bulundugu
yaklasik 40 lilke arasinda en Ust siralarda yer aldigini belirterek, "Mali seffafligi daha da artiracak yapisal reformlara yonelik ¢alismalarimiz devam ediyor."
ifadesini kulland.

. Capital Economics, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) gelecek yilin sonuna kadar politika faizinde 850 baz puanlik ilave indirim yapmasini
bekledigini bildirdi. Bu tahmine gore bir hafta vadeli repo faizi 2027 sonunda %27,50'ye inecek. Kurum, ek indirim beklentisini enflasyon baskilarinin
azalmasina bagladi. Capital Economics'e gore 6ngorilen indirimlere ragmen reel faizler belirgin sekilde pozitif bélgede kalmayi surdiirecek.

. Fon sorusturmasinda 15 siipheli daha tutuklandi. Tutuklanan isimler arasinda Altinbas Holding yetkilisi inan Altinbas ile Tiirkiye Sigorta eski Genel Mud(irii
Taha Gakmak da bulunuyor.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, lilkede perakende satislar bu dénemde dnceki ceyrege gére %0,7 yiikseldi. Sicak havanin etkisiyle
yiyecek, icecek ve akaryakit satiglarinda gorilen artig, bu yikselise katki sagladi. Akaryakit satislarindaki disus, yilin ikinci ceyreginde perakende satiglari
baskilamisti. Ote yandan, perakende satislar eyliilde &nceki aya gére %0,4 azaldi. Bu gerilemede, giyim alanindaki satiglarin normal seviyelerin altinda
kalmasi etkili oldu.

. Euro Bolgesi'nde Ekim ayi 6ncli imalat PMI 52,9'dan 52,4'e gerileyerek 52,8 olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Endeks, imalat sektoriinde st
Uiste dokuzuncu ay genislemeye isaret etse de blyiime hizinda yavaglama gorildi. Yeni siparisler endeksi ise 52,5'ten 51,2'ye geriledi. Hizmet PMI Ekim
ayinda 53,0'ten 51,7'ye gerileyerek 52,5 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Hizmet sektoru Ust Gste dordincl ay genisleme bolgesinde kalirken, yeni
is hacmi endeksi 52,4'ten 50,5'e gerileyerek talepteki ivme kaybina isaret etti. Bilesik PMI ise 53,1'den 51,9'a gerileyerek Euro Bolgesi genelinde 6zel
sektor faaliyetlerindeki biyimenin yavasladigini gosterdi.

. S&P Global, ingiltere'nin ekim ayina iliskin &ncti PMI verilerini agikladi. Buna gore, lilkede eyliilde 52 puan olarak gerceklesen bilesik PMI ekimde 53,1 ile
son 8 ayin en yiiksek seviyesini gérdii. Ulkede hizmet PMI da ekimde 53,1 puanla son 8 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Hizmet PMI eyliilde 52,1 puan
olmustu. ingiltere'de imalat PMI ise 52,8 puanla 5 ayin en iyi performansi olarak kayitlara gecti.

. Ekonomistler arasinda yapilan bir ankete gore, Avrupa Merkez Bankasi'nda Christine Lagarde'in yerini almasi muhtemel isimler arasinda Pablo Hernandez
de Cos 6ne ¢ikiyor. ispanya Merkez Bankasi'nin eski baskani olan ve halihazirda Uluslararasi Odemeler Bankasi'nin (BIS) basinda bulunan De Cos, ankete
katilanlarin 12'si tarafindan en 6nde gelen aday olarak goruliirken, Hollandali Klaas Knot ise dokuz katilimcinin destegini aliyor.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Fransa'nin kredi notlarina yonelik periyodik incelemesini tamamladigini bildirdi. Moody's'ten yapilan
aglklamada, Fransa'nin "Aa3" olan kredi notunun, zengin ve gesitlendirilmis ekonomisi ile gligli kamu kurumlari tarafindan desteklendigi ifade edilerek,
pargali parlamento yapisi, siyasi ve sosyal istikrarsizlik, yiiksek ve artan borg yiiku ile borg karsilama metriklerindeki zayiflamanin temel kredi zorluklarini
olusturdugu vurgulandi. Agiklamada, 6nceki incelemeden bu yana ekonomik biiyimenin yavaslamasi ve bltge agiginin artmasi nedeniyle Fransa'nin borg
yukunun beklentilerin tizerine giktigi aktarildi. Agiklamada, "Aa3 notu, 2027 yili igin bilitge agigini azaltmaya yonelik bir bltgenin kabul edilecegi, finansman
maliyetlerinin ve toplumsal gerilimlerin ise 6nlimuzdeki birkag ay iginde bir miktar hafifleyecegi varsayimina dayanmaktadir." ifadesi kullanildi.

. Sirbistan'da yaklasik 14 yildir iktidarda bulunan Aleksandar Vucic, pazar giini diizenlenen erken parlamento segimlerinde yenilgiyi kabul etti. Yaklasik iki
yildir hitkiimet karsiti protestolar diizenleyen égrencilerin énciiliigiindeki Ogrenci Listesi, 250 sandalyeli parlamentoda 135 ila 140 sandalye kazanmaya
hazirlaniyor.

ABD
. ABD'de imalat sanayi PMI, ekimde 56 degerini alarak 53 ayin en yiksek seviyesine cikti ve piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. ABD'de hizmet
sektdrii PMI ise ekimde aylik bazda 0,9 puan azalisla 57,9 degerine geriledi. imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI da ekimde aylik bazda 0,8
puan azalarak 57,6'ya indi. Endeks, eylilde 58,4 degerini almisti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Michigan Universitesince dlgiilen tiiketici giiven endeksi, ekimde yukari yénlii revize edilerek 48 oldu. Endeksin ekim ayina dair éncii verisi 46,3
olarak agiklanmisti. Ekimde 5 ayin en disik degerine inen tiiketici giiven endeksi, eyliilde 48,1 seviyesinde gergeklesmisti. Tuketicilerin kisa vadeli

enflasyon beklentisi ekimde %4,6'dan %4,7'ye cikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de ekimde %3,4 seviyesinden %3,5'e yiikseldi.
. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada ile devam eden ticaret anlasmazhiginin yakinda ¢dziilecegini 6ngdérdi. Trump, Kanada'nin ABD ile anlagsmaya istekli
oldugunu belirtirken, olasi uzlagmanin ayrintilarina iligkin bilgi vermedi.

Asya
. ABD'nin, Cinli otomobil tireticisi BYD'nin elektrikli araglarinin Japonya'daki bir ABD hava lsstine girisini yasaklayacagi ileri surtldu.

Diinyadan

4 Rusya Merkez Bankasi politika faizini %14'te sabit birakti. Bankadan yapilan agiklamada, ekonominin yilin ikinci yarisinda ihml bllytimesini strdtrdugu,
fiyat baskisinin ve enflasyon beklentilerinin yiiksek seyretmeye devam ettigi belirtildi.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, 2027'de eneriji krizinin normalize olacagi konusunda iyimser olmadigini dile getirdi. Birol, Antalya'da
dizenlenecek COP31'in ana giindem maddesi olarak elektrifikasyonun onerildigini ve bu alanda yizlerce Ulkenin imzalayacagi bir taahhiitname
hedeflendigini soyledi.

4 Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona erdirilmesi amaciyla ABD ve Rusya ile Uglt gérismelerin yeniden yapilmasi
konusunda anlagmaya vardiklarini agiklad.

*  ABD Baskani Donald Trump, SpaceX'in Ust Yéneticisi (CEO) Elon Musk'a ait Starlink uydu sisteminin askeri versiyonu Starshield'in Ukrayna ordusuna
sagladigl internet hizmetinde yasanan sorunun ¢oziildigini duydugunu belirtti. Trump, sorunun devam etmesi halinde Musk ile goriisecegini soyledi.
Trump, iran'in ciddi ekonomik sorunlarla karsi karsiya oldugunu belirterek, Hiirmiiz Bogazi'nin ve iran'dan yapilan petrol sevkiyatinin tamamen ABD'nin
kontroliinde oldugunu iddia etti. iran'in mevcut kosullarda hareket alaninin sinirli oldugunu savunan Trump, "iran su anda pek bir sey yapamiyor. istersek
tim Ulkeyi alabiliriz, tiim petrolu alabiliriz" dedi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Gaz ihra¢ Eden Ulkeler Forumu Zirvesi’ne (GECF) katilmak iizere Rusya’ya gidecek. iran basinina yansiyan
haberlere gore Pezeskiyan'in Moskova ziyareti 27 Ekim Sali glini gerceklesecek.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'in anlagmaya yanasmamasi halinde "kiigiik bir Destansi Ofke Operasyonu" daha diizenleyebileceklerini belirtti. Daha
sonraki bir agiklamasinda Trump, iran'da basladigi isi bitirmek zorunda kalabilecegini ifade ederek, "iran'i tekrar bombalama ihtimalim var." dedi.

4 iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, bolgede yasanan savaslarin giivenlik kosullarini degistirdigini belirterek, "Hirmiiz Bogazi'nin yénetimi eskisi gibi
olmayacak." dedi. Bolgenin herhangi bir noktasindaki olayin etkilerinin yerel diizeyle sinirli kalmadigini ve diger bolgeleri de etkiledigini vurgulayan Erakgi,
ABD ile yirutulen dolayll gérismelerde savasin tiim cephelerde sona ermesi gerektigini dile getirdiklerini aktardi. Tekrar yeni bir savas soylentilerinin
giindeme geldigine isaret eden Erakgi, kendisinin savasi degil savas sonrasini diisiindiigiinii sdyledi. Erakgi, iran'a yonelik yeni bir saldirida énceki
savagslardan farkl bir sonug elde edilemeyecegini dile getirdi.

. iran'in Pakistan araciliglyla ABD'ye deniz ablukasinin kaldiriimasi karsiiginda Hiirmiiz Bogazi'nin agilacagi yéniinde yeni bir teklif ilettigi iddiasinin dogru
olmadig bildirildi. Yari resmi Tesnim Haber Ajansinin ismi agiklanmayan bir iranl yetkilinin beyanina dayandirdigi haberde, iran'in ABD'ye yeni bir teklif
sunmadig belirtildi.

. Brezilya'da devlet bagkanhgi segiminin ikinci turunu resmi olmayan sonuglara goére Luiz Inacio Lula da Silva kazandi.

¢ Suudi Arabistan énciiliigiindeki Arap Koalisyonu, Yemen'deki iran destekli Husilere karsi kapsamli operasyon diizenledigini belirterek, balistik fiizelerin
tutuldugu 5 tlinel, 6 firlatma rampasi ve 1 flize deposunu imha edildigini agikladi.

. iran Disisleri Bakanligi Sozciisii ismail Bekayi, ABD ile miizakere kapisini kapatmadiklarini ancak Washington’in tek tarafli taleplerinde israr ettigini séyledi.
iran'in yeni bir askeri saldiriya karsi hazirlikli oldugunu vurgulayan Bekayi, Hiirmiiz Bogazi'ndaki giivenlik sorunlarindan ABD ve israil'i sorumlu tuttu.

. ABD istihbaratinin, iran'in ABD personelini hedef almaya yénelik ¢abalarini "énemli lgiide artirdigin" tespit ettigi 6ne siiriildii. Axios'un haberinde, Ulusal
istihbarat Direktérii Jay Clayton'in Disisleri Bakani Marco Rubio'ya ilettigi istihbarat notuna ulasildigi bildirildi. Buna gére notta, iran'in ABD personelini
hedef almaya yénelik gabalarini "&nemli élgiide artirdigina" dair istihbarat alindigi belirtilerek, "iranlilarin ABD vatandaslarina karsi yirittiga élamciil
komplo girisimleri, hem Orta Dogu'da hem de bazi diger ulkelerde ileri agamalara ulasmigtir." ifadesi kullanildi.

. ABD'nin Orta Dogu'daki askeri giiglerinin, Bagkan Donald Trump'in talimat vermesi halinde 96 saat iginde iran'a yénelik yeni ve genis capl bir askeri
operasyon baslatabilecek durumda oldugu bildirildi. CNN'e konusan iki ABD'li yetkili, olasi saldirilar igin bolgede yeterli askeri gliciin konuslandirildigini
belirtti. CNN'in haberine gére, ABD ordusunun iran'a ydnelik hazirliklari, daha énce gergeklestirilen ve iran'in radar sistemleri, fiize rampalari ile kisa
strede yeniden faaliyete gegirilebilen diger askeri unsurlarini hedef alan sinirli operasyonlarin 6tesine gegebilecek nitelikte. Yetkililerden biri, planlanan
olasi operasyonun kapsamina iliskin "Blyuk bir harekat olacak" ifadesini kullandi. Askeri planlama gérismeleri hakkinda bilgi sahibi mevcut ve eski ABD'li
yetkililer de Trump'in saldiri talimati vermesinin zamanlama meselesi oldugunu degerlendirdi.

. iran, bolgesel giivenlik konularini gériismek izere Suudi Arabistan, Pakistan ve Tirkiye'den st diizey giivenlik ve savunma yetkililerini Tahran'da
agirlamaya hazirlandigini agikladi. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreter Yardimcisi Ali Bakiri Kani'nin devlet televizyonuna yaptigi agiklamaya
gore, toplantiya Suudi Arabistan Savunma Bakani Halid bin Selman, Pakistan Genelkurmay Baskani Asim Miinir ve MiT Baskani ibrahim Kalin'in katiimasi,
heyetlerin iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rizai ile gériismesi planlaniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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