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1530  ABD Mal Ticaret Dengesi (mir $) Mayis
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1830 ABD Fed Uyelerinden Kashkari'nin Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda risk istahi Asya seansinda teknoloji hisselerine gelen sert satiglarla belirgin sekilde
zayifladi. Apple hisselerinde kaybin %6’ya ulasarak Nisan 2025’ten bu yana en sert dusise isaret
etmesi ve OpenAl halka arzinin ertelenebilecegine dair haberler, yapay zeka temasinda degerleme ve
finansman beklentilerini baskiladi. SoftBank Group hisselerinin %12’den fazla gerilemesi Japonya ve
Asya genelindeki teknoloji satiglarina oncilik ederken, Giiney Kore’de KOSPI'de %8’lik disusiin
ardindan islemlere 20 dakika ara verilmesi satigsin bolgesel risk algisina yayildigini gésterdi. ABD’de
diin Dow Jones %0,14 yiikselirken, S&P 500 %0,01 ve Nasdaq %0,46 dlsusle karisik kapandi. Bu sabah
ABD vadelilerinin negatif, Avrupa vadelilerinin ise karisik seyretmesi, teknoloji kaynakli baskinin
kuresel fiyatlamalarda etkisini koruduguna isaret ediyor.

ABD tarafinda diin agiklanan veriler blyiime ve istihdam gorinimunin direngli kaldigini, ancak
enflasyon baskisinin yeniden giiglendigini gosterdi. Fed’in yakindan izledigi PCE enflasyonunda yillik
artigin Nisan’daki %3,8’den Mayis’'ta %4,1’e ylkselerek Nisan 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye
¢ikmasi, faiz indirimi beklentileri agisindan olumsuz okundu. Cekirdek PCE ise aylik %0,3 ve yillik %3,4
ile tahminlere paralel gerceklesti. ik ceyrek biyiimesi beklentilerin izerinde %2,1’e revize edilirken,
blylimede yatinmlar, ihracat, kamu harcamalari ve tlketici harcamalan etkili oldu; yukari yonlu
revizyonda ithalat kalemindeki asagi yonli giincelleme belirleyici oldu. Dayanikli mal siparislerinin
Mayis’'ta %4,5 azalmasi sanayi tarafinda zayifliga isaret ederken, haftalik issizlik maasi bagvurularinin
12 bin azalarak 215 bine gerilemesi istihdam piyasasinin gi¢li kaldigini gosterdi. Verilerin ardindan
ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,09, 10 yillik getiri %4,37 seviyesinde izlenirken, dolar endeksi 101,40
civarinda yatay seyrini korudu. EUR/USD 1,1371, GBP/USD 1,3197 seviyelerinde islem goérirken,
bugiin ABD’de mal ticaret dengesi, toptan stoklar ve Michigan Universitesi enflasyon anketi takip
edilecek; Avrupa’da ise 6ne gikan bir veri akigi bulunmuyor.

Borsa istanbul giine alicili baglamasina ve giin icinde yiikselisini %1,76’ya kadar tasimasina ragmen,
TCMB Baskani Karahan’in Londra’daki yatirimei toplantisinda verdigi mesajlarin ardindan bankacilik
hisselerine gelen satislarla kazanglarini geri verdi. BIST 100 endeksi glinii %0,50 disiisle 14.260
puandan kapatirken, islem hacmi 188 milyar TL oldu. Bankacilik endeksindeki kaybin %3,76’ya
ulagmasi, repo fonlamasinin yeniden baslatiimasi i¢in 6nce enflasyon verilerinin gorilmesi gerektigi
yoénindeki mesajin, kisa vadeli gevseme beklentilerini torpuledigini gosterdi. Buna karsihik TCMB
rezervlerinin 19 Haziran haftasinda 5,1 milyar dolar artarak 157,2 milyar dolara yikselmesi ve carry
trade blyuklagunin ayni hafta 50,1 milyar dolarla savas sonrasi donemde ilk kez 50 milyar dolarin
tizerine ¢ikmasi, dis finansman ve TL'ye yonelik ilginin korunduguna isaret ederek genel gériinimde
dengeleyici unsur oldu.

Emtia tarafi sert dizeltmenin ardindan dengelenmeye ¢alisiyor. Ons altin 4.015 dolar seviyesinde
izlenirken, gimis 56,55 dolarda islem gortyor. Brent petrol 73,83 dolar, Bitcoin ise 59.865 dolarla 60
bin dolar esiginin hemen altinda islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1390-1,1499, asagi yonde 1,1292-1,1210 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3239-1,3310, asagi yonde 1,3140-1,3096 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0595-4.114S, asagi ydnde 3.9595-3.835$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 59,405-61,74S, asagi yonde 55,615-54,47$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.615$-1.651$, asag1 yonde 1.5495-1.494S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2055-1.277S, asagl ydnde 1.1135-1.085S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.563€-3.600€, asagl yonde 3.488€-3.336€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,09€-57,41€, asagl yonde 49,00€—-45,43€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 46,8000, asagi yonde MOST indikatori 45,5250 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'deki Gig kamu katilim bankasinin planlanan birlesmesinin sektériin blytmesini ve rekabet
glclni destekleyecegini agikladi. Kurulus, bu stratejik adimin basariyla tamamlanmasi durumunda Turkiye'nin en blyuk katihm bankasinin dogacagini ve
bu durumun yabanci sermaye girisini hizlandirabilecegini belirtti.

. Fransiz banka Societe Generale (SocGen), yeni raporunda Tirkiye piyasalarina yonelik stratejik bir adim attigini duyurdu. Banka stratejistlerinin hazirladigi
rapora gore kurum, 12 Haziran tarihinde 46,156 seviyesinden (¢ ay vadeli kisa dolar/TL pozisyonuna giris yapti.

. Bloomberg News'un TCMB Bagkani Karahan'in Londra'daki toplantilarina katilan, ancak isimlerinin agiklanmasini istemeyen kaynaklara dayandirdigi
haberine gore Karahan, ¢arsamba gunl Londra'da yatinmcilarla gergeklestirdigi goriismede, repo fonlamasinin yeniden baslatiimasi igin enflasyon
verilerinin 6nce degerlendirilmesi gerektigini ve bu nedenle toplanti dncesinde adim atilmasinin mantikli olmayacagini ifade etti.

. Barclays, Merkez Bankasi’'nin bu yil enflasyonun dengelenmesi ve muhtemelen diisen petrol fiyatlari sayesinde geri ¢ekilmesiyle birlikte 300 baz puanlk
faiz indirimi gergeklestirmesini ve Turk lirasinin kontrolli sekilde deger kaybetmeye devam etmesini bekliyor.

. TCMB haftalik verilerine gére 19 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 12 Haziran haftasina kiyasla %1,9 artarak 626,7 milyar
TL olurken, gegctigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %36,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %38,6 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 21 Haziran itibariyla yillik bazda %0,3 azaldi. (Onceki
hafta: %7,2 artig)

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 19 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,87 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%37,65)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 19 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 465,7 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 6 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 339,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 365,6 milyon dolar giris gorildi. Boylece 19 Haziran haftasinda toplam net giris 825,3 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 19 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 141,7 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar artarak 80,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 158,5 milyon
dolar artarak 222,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 19 Haziran ile biten haftada 5,1 milyar dolar artarak 157,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,3 milyar dolar azalarak 97,7 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 6,4 milyar dolar artarak 59,5 milyar dolara yukseldi.

. BDDK ve TCMB'nin verileri Gzerinden Bloomberg HT tarafindan yapilan hesaplamaya gore carry trade buytkligt 19 Haziran haftasinda 50,1 milyar dolari
gordii. Boylelikle ABD-israil'in baslattig savas sonrasi dénemde ilk kez 50 milyar dolarin {izeri kaydedildi.

Avrupa

. Avrupa Birligi Konseyi, gegen yil agustosta imzalanan AB-ABD Ortak Bildirgesi kapsamindaki tarife taahhtlerini hayata gegiren iki tiiziigli resmen kabul
etti.

. Almanya Makine ve Tesis Miihendisligi Birligi (VDMA), Korfez bolgesindeki savasin ekonomik gérinimu daha da zayiflatmasi ve yilin ilk aylarinda tiretimin
gerilemesi nedeniyle 2026 yili biylime tahminini asagi yonli revize etti. VDMA, daha 6nce yiizde 1 olarak agikladigi reel Giretim artisi beklentisini ylizde
sifira indirdi.

. Almanya'da Tiiketici GUven Endeksi temmuz ayinda eksi 29.2 ile yatay bir seyir izlerken Alman hanehalki harcamalari kismaya ve ylksek oranda tasarruf
etmeye odaklanmayi siirdiiriiyor. NIM Tiiketici iklimi B&liim Baskani Rolf Buerkl endeksin su anda oldukea disiik bir seviyede dengelendigini vurguladi.

ABD

. ABD'de dayanikh mal sipariglerinin tutari Mayis'ta yuzde 4,5 azalis kaydetti. Beklentiler diisisiin ylzde 5 civarinda olmasi yoniindeydi. Art arda iki ayhk
yukseligsin ardindan azalis gosteren dayanikli mal siparislerinin tutari Nisan'da ylzde 8,5 artmisti. Dayanikli mal siparislerinde bu donemde yasanan
dususte, ulasim ekipmanlari siparislerindeki yizde 14'lik azahs etkili oldu.

. Calisma Bakanligi'nin verilerine gére 20 Haziran haftasinda igsizlik maagi basvurulari, bir 8nceki haftaya gére 12 bin azalarak 215 bine geriledi. Issizlik
maas! basvurularinda doért haftalik ortalama 224 bin 250 olarak agiklandi. Devam eden issizlik maasi bagvurulari bir 6nceki hafta 1,82 milyon oldu.

. Fed'in yakindan takip ettigi PCE enflasyon gostergesi aciklandi. Manget PCE'deki yillik artis tahminler dogrultusunda Nisan'daki yiizde 3,8 seviyesinden
yuzde 4,1'e yukseldi. Bu, Nisan 2023'ten beri gorilen en yliksek seviye oldu. Fed'in favori enflasyon gostergesi cekirdek PCE Mayis'ta aylik ylizde 0,3, yillik
yuzde 3,4 ile tahminlere paralel gergeklesti.

. ABD ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyreginde beklentilerin Gizerinde biiylime kaydetti. Agiklanan verilere gore ekonomi, bir 6nceki geyrege kiyasla ylzde 2,1
buyludu. Piyasa beklentisi biylimenin yiizde 1,6 seviyesinde gerceklesmesi yoniindeydi. Yilin ilk ¢eyregindeki biylimede yatirimlar, ihracat, kamu
harcamalari ve tiiketici harcamalari etkili oldu. ilk geyrek biiyiime verisindeki yukari yénlii revizyonda ise ithalata iliskin asagi yonlii giincelleme belirleyici
oldu. Bu etki, tiiketici harcamalarindaki asagi yonlii revizyonla kismen dengelendi. Ote yandan, kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksinde ilk ceyrekte

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kaydedilen artis ylizde 4,5'ten ylizde 4,6'ya revize edildi. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat

endeksindeki artig ise ayni donemde ylzde 4,4 olarak korundu.

. Apple’in resmi internet magazasinda giincellenen listeyle birlikte Mac bilgisayarlar, iPad'ler, ev grubu lrinleri ve karma gergeklik basligi Vision Pro'nun
fiyatlari dlinya genelinde yukari gekildi.

. ABD’de mayis ayinda kisisel gelirler %0,7 artarken kisisel harcamalardaki artig da aylik %0,7 seviyesinde gergeklesti. Reel kisisel harcamalar ise aylik %0,3
seviyesinde gerceklesti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, son enflasyon verilerinde hizmet fiyatlarina iliskin sinirl bir iyilesme isareti gérduklerini, ancak temel enflasyon
baskilarinin hala yiiksek seyrettigini ve olumsuz yonde ilerledigini belirtti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci ceyrek blyime tahminini %3’ten %2,5’e indirdi.

. New York Fede Bagkani John Williams, enflasyon baskilarinin bu yil hafiflemesinin muhtemel oldugunu ancak hala ¢ok ylksek seyrettigini belirtti. Williams,
cift tarafl gérev tanimlarinin fiyat istikrari tarafinda enflasyonun tartismasiz bir sekilde yiiksek oldugunu ve Federal Agik Piyasa Komitesinin (FOMC) %2'lik
uzun vadeli hedefinin oldukga tzerinde seyrettigini ifade etti. Williams, enflasyonun sirdurilebilir bir sekilde %2'lik uzun vadeli hedefe geri
dondurilmesinin zorunlu oldugunu vurguladi. Williams, fiyatlar yukar ¢eken glimrik tarifelerinin etkisinin sona ermesiyle 6ntimuizdeki ¢eyreklerde
enflasyon baskilarinin hafifletebilecegini sdyledi. Ayni zamanda Orta Dogu catismasina bagli aksakliklarin hizla ¢ézllmesinin ve konut enflasyonunun
yavaslamasinin da fiyat baskilarinin agagi cekilmesine yardimci olabilecegini ekledi

Asya

. Bazi Ginli bankalar, yillardir altin ve glimis fiyatlarinda stren yiikselis egiliminin son aylarda tersine donmesinin ardindan, degerli metallerde perakende
ticarete yonelik hizmetlerini sonlandiriyor. Varlik bakimindan dlkenin en buylik bankasi olan Industrial & Commercial Bank of China (ICBC), 24
Temmuz'daki hesap kapatma isleminden sonra bireylerin Sanghay Altin Borsasi'nda degerli metal ticareti yapmalarina yonelik aracilik hizmetlerini
sonlandiracagini agikladi. Garsamba glinli yayimlanan agiklamada, mevcut misterilerin bu tarihten 6nce pozisyonlarini satmalari veya kapatmalari tavsiye
edildi. China Guangfa Bank da mdusterilerinden persembe ginlii Hong Kong saatiyle 15:30’dan 6nce degerli metal pozisyonlarini kapatmalarini, aksi
takdirde ay sonuna kadar zorla tasfiyeye maruz kalacaklarini bildirdi. Pazartesi giinii yayimlanan duyuruda, yatirimcilarin altin birikim trlnlerine veya hala
degerli metalleri takip eden ETF'lere para yatirabilecekleri belirtildi. Her iki banka da hem spot hem de ertelenmis teslimat s6zlesmelerindeki islemleri
kapsayan bu kapatma kararinin nedeni olarak risk yénetimini gosterdi.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Basbakan Sanae Takaichi tarafindan agiklanan 2.3 trilyon dolar biytkligiindeki uzun vadeli yatirim yol haritasi
ve kapsamli bitge reformlarinin ardindan, hikiimetin bltge hazirlama ve yatirim kararlarinda mali stirdtirtlebilirligi korumaya devam edecegini belirtti.

Diinyadan

. UBS, artan hurda arzi, zayiflayan yatirimci talebi ve otomotiv katalizorlerinde azalan paladyum tiketiminin etkisiyle kiiresel paladyum piyasasinin bu yil
arz fazlasi vermesini bekliyor. Banka, s6z konusu gelismelerin 2026 yilinda yaklasik 200 bin ons seviyesinde paladyum fazlasina yol agabilecegini 6ngordu.
Arzin talebi asacagi beklentisinin fiyatlar Gzerinde baski olusturacagini belirten UBS, paladyumun éniimiizdeki aylarda ons bagsina 1.100 dolar seviyesine
gerileyebilecegi tahmininde bulundu.

. Irak, OPEC'in Gretim kotalarini arttirmasi gerektigini belirtti. Ulkenin kotalarinin artirlmamasi halinde gelecek dénemde OPEC’ten ayrilmanin
degerlendirilecegi belirtildi. Irak Hukiimeti tarafindan yapilan agiklamada ise OPEC’ten gekilmeyi distinmedikleri belirtildi.

. Wall Street Journal'in haberine gére iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemiler icin Kérfez iilkeleriyle birlikte hizmet {icreti uygulanmasini énerdi. Habere
gore iran, s6z konusu iicretlendirme sisteminin ilgili Glkelere yilda yaklasik 40 milyar dolar gelir saglayacagini tahmin ediyor.

. ABD'li yetkililer ve gesitli kaynaklar, iran'in Hiirmiiz Bogazi yakinlarinda Singapur bandirali bir yiik gemisine saldiri diizenledigini dne siirdii. Bilinmeyen
bir mihimmatla vurulan gemide herhangi bir can kaybi yaganmadig bildirildi.

. IMF, Orta Dogu'da gatismalarin durmasi ve Hiirmuiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik adimlarin emtia fiyatlarini dustirdigtini, ancak tedarik
zincirindeki normallesmenin zaman alacagini bildirdi.

. Uluslararasi Denizcilik Orgiitli, Umman Kérfezi'nde bir geminin saldiriya ugramasinin ardindan Basra Kérfezi'nde mahsur kalan gemiler ile denizcilerin
tahliyesine yonelik ¢alismalarini gegici olarak durdurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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