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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Gegtigimiz haftanin son islem glininde 159 Ustlne ¢ikan dolar/yen paritesi bu seviyeden hizl bir
saat Oke e Dorem BeKientl Oncekl disis kaydederek kura midahale geldigi spekilasyonlarini artirdi. Hareket ardindan artan midahale
10:00  Torkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Ocak beklentileriyle Cuma gunki duststind bu sabah da slrdiren USDJPY 154,0 seviyesine inmis
10:00 Turkiye Sektorel Guven Endeksleri Ocak " e . . " " . N
1200 Almanya 1FO Meveut Degerlendirme Endeksi Ok 860 856 bulunuyor. Glglenen yen gorinimi Japonya endeksleri Ustiinde baski olustururken, Nikkei
1200  Almanya IFO Beklenti Endeksi Ocak 90,3 89,7 . /Yy - . . . v e .
1630  ABD Dayanikli Mal Siparisler - Aylik (%) KasmO 38 22 endeksinde kayiplar %2’yi asmis bulunuyor. Diger Asya endekslerinde ise daha ilmli bir gériiniim takip
16:30 - ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) kasmO 03 01 ediyoruz. Hang Seng endeksi hafif saticili seyrederken, Cin endekslerinden Sanghay Bilesik endeksi
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim -0,2 -0,2 . L. .. . o
1830 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Ocak 86  -109 pozitif tarafta kaliyor. ABD endeksleri ise gectigimiz haftayi karisik tamamladi. Dow Jones Cuma gini
Hazine 1Yil Vadeli Altina Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifi Dogrudan Satigini Gergeklestirecek

%0,58 dislis kaydederken, S&P500 %0,03 ve Nasdaq %0,28 deger kazandi. ABD vadelileri saticili
seyrederken, Avrupa vadelilerinde karigik bir gériinim izliyoruz.

Cuma giinii agiklanan ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere &ncii PMI verileri yakindan takip edildi. ABD’de
hem imalat hem hizmet PMI verileri beklentilerin hafif altinda kalirken, bilesik PMI 52,8 ile genigleme
bolgesinde seyrini strdirdi. Euro Bolgesi'nde imalat PMI toparlanma sinyali verse de daralma
bolgesinde kalmaya devam ederken, hizmetler PMI’daki gerileme bolge genelinde daha kirilgan bir
goriinime isaret etti. ingiltere’de ise hem imalat hem hizmet PMI verilerinin beklentileri asmasi dikkat
cekti. Bu hafta piyasalarin odaginda Carsamba gtinii agiklanacak Fed karari yer aliyor. Piyasa beklentisi
federal fonlama oraninda degisiklik yapilmayacagi yoniinde olurken, Fed’in de faiz indirimi konusunda
bir sire daha beklemede kalacagi mesajini vermesi bekleniyor. Bugiin ise ABD’de dayanikli mal
siparigleri izlenecek. Yenin gliglenmesine bagh olarak dolar endeksindeki zayiflama derinlesirken,
endeks bu sabah 97,1 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,21 gevresinde seyrediyor.
EURUSD paritesi 1,1860’a yukselirken, GBPUSD 1,3662 seviyelerinde islem gortyor.

Kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody’s ve Fitch Cuma gunl Turkiye'ye iliskin raporlarini
yayimladilar. Moody’s, Turkiye'nin kredi notunu gézden gegirme kapsaminda degerlendirdigini ancak
herhangi bir not ya da goériniim degisikligi yapmadigini agikladi. Kurulus, politika etkinliginde 2023
ortasindan bu yana gorilen iyilesmeye ve TCMB’nin dezenflasyon slrecine katkisina dikkat gekerken,
enflasyonun 2026 sonunda %22 seviyelerine gerilemesini bekledigini belirtti. Fitch ise Turkiye'nin
2 - uzun vadeli yabanci para notunu BB- seviyesinde teyit ederken, gorinimi duragandan pozitife
FX Market Yenilendi! yukseltti. Gorinim revizyonu ilerleyen dénemde olasi bir not artisina kapi aralayan bir gelisme olarak
Canlt kur taki,bi_, degerlendirildi. Kredi derecelendirme raporlari 6ncesinde BIST100 endeksi hafta boyunca siirdirdigi
alarm kurma, pozitif seyrini korurken, Cuma giini %1,10 yikselisle 12.992 seviyesinden kapanarak rekor tazeledi.

. Endekste islem hacmi 181,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,39 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik
emlr.verme ve CDS primi 215 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde TCMB’nin yayimlayacagi sektérel enflasyon

yent eklenen beklentileri ile TUiK’in agiklayacagi sektorel giiven endeksleri takip edilecek.

portféyim dzelliklerini
geni tasarimlarla Kiymetli madenlerde guigli ylkselis trendi surerken, ons altinin gegtigimiz haftayr %8,52 deger
kazanciyla tamamlamasi ardindan bu sabah 5.065%’a yikseldigini, gecen hafta %14,50 yiikselen ons
ke§f2tmege glimiisiin ise 109,45%'1 gérmesi ardindan 107,65 civarinda seyrettigini goriiyoruz. Brent petrol 65,95
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin son bir haftadir devam eden geri ¢ekilmenin ardindan 88.000S$
seviyesinin altinda islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1924-1,1972 asagi yonde 1,1782-1,1713 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3895, asagi yonde 1,3564—1,3473 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1955-5.446S, asagl ydnde 4.9305-4.829S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 109,455-112,508, asagi ydnde 100,535-96,34S seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.908-3.007S, asag! ydnde 2.6825-2.578S seviyeleri dne cikiyor.
Nazlh Dilcu Dag ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.310€-4.419¢€, asagi yonde 4.111€-3.973€ seviyeleri 6ne gikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAGEUR: yukari yonde 92,75€-99,07£€, asagl yonde 85,26€-81,98€ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,5000, asagl yonde MOST indikatorii 42,4658 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 13.156-13.523, asagi yonde 12.813-12.654 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

Finansal Hizmetler Anketi’nin 2026 yili ocak ayi sonuglarina gore Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE), bir 6nceki aya gore 6,4 puan kaydederek 183,6
seviyesinde gerceklesti.

Moody’s Ratings, Turkiye'nin kredi notlarini 15 Ocak 2026 tarihli derecelendirme komitesi toplantisinda periyodik olarak gézden gegirdi. Kurulus, bu
incelemenin bir not degisikligi anlamina gelmedigini ve yakin vadede bir aksiyon 6ngérmedigini belirtti. Moody’s’e gore, Tlrkiye’nin Ba3 uzun vadeli kredi
notu, blyik, cesitlendirilmis ve dinamik ekonomisi ile diisiik kamu borcu tarafindan destekleniyor. Ancak yiiksek ig siyasi riskler ve gegmiste aligilmisin
disindaki politikalarin yarattigi makroekonomik dengesizlikler risk olusturuyor. Kurulus, 2023 ortasindan bu yana politika etkinliginde iyilesme
goruldigunu, merkez bankasinin enflasyonu diistirmeye ve ekonomik dengesizlikleri azaltmaya katki sagladigini vurguladi. Aralik 2025’te %30,9 olan
enflasyonun 2026 sonunda %22'ye gerilemesinin beklendigi belirtilirken, yukari yonl risklerin stirdigli kaydedildi. Moody’s, 2028 segimleri 6ncesinde
belirgin bir politika geri dénlsi olmamasi durumunda gorinimiin duragan oldugunu acikladi. Etkili politikalarin sirmesi ve yapisal reformlarin
uygulanmasi halinde not artisi, politik geri doniisler veya rezerv erimesi durumunda ise not baskisi olugabilecegi belirtildi.

Fitch Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunun (LTFC IDR) gériinimini duragandan pozitife ylikselterek BB- seviyesinde teyit
etti. Kurulus, gérinim degisikliginin dis kirilganhklarin azalmasi, déviz rezervlerindeki hizli artis ve rezerv kalitesinin yikselmesiyle iligkili oldugunu belirtti.
Fitch, dig likiditenin 2027’de %100 seviyesine yaklasacagini, 2024 sonunda ise %80 oldugunu 6ngoriyor. Para politikasinin 2026 sonunda siki kalacagi, reel
politika faizinin %4,5 olacagl, 2027 sonunda faizlerin %2’ye dlsecegi tahmin ediliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek; Fitch'in not gérinimuni pozitife gekmesi, KKM uygulamasinin tamamen sona ermesi ve zorunlu karsiliklarin
artirilmasi olmak tizere ekonomideki Ug kritik gelismeye iliskin paylagim yapti. Bakan Simsek, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in
Turkiye’'nin kredi notu gériinimund "pozitif'e gevirdigini belirtti. Bu degisikligin, gelecek donemde ulke notunun artirilabilecegine dair bir sinyal niteligi
tasidigi ifade edildi. Ekonomi yonetiminin "kosullu yikimlalik" olarak tanimladigl Kur Korumali Mevduat sisteminde yeni bir asamaya gegildi. Simsek,
déviz ve altin bazh tim KKM vadelerinin sona ermesiyle birlikte, bu uygulamaya yonelik mevcut diizenlemelerin tamamen yirurlikten kaldirildigini
duyurdu. Para politikasini destekleyici bir adim olarak, kisa vadeli yabanci kaynak girislerini sinirlandirmak amaciyla zorunlu karsilik oranlarinda artiga
gidildi. Bu hamleyle makro finansal istikrarin giiglendirilmesi hedefleniyor. Bakan Simsek, uygulanan ekonomi programinin temel amacinin ekonomideki
kirilganhklar azaltmak ve finansal istikrari kalici hale getirmek oldugunu vurguladi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, déviz ve altin hesaplarindan Tirk lirasina dontisimi tesvik eden diizenlemeleri sona erdirdi. Resmi Gazete'nin
bugtinki sayisinda yayimlanan iki ayri teblig ile daha 6nce uygulamada olan donusiim destekleri yarirliikten kaldirldi.

TCMB, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini giiglendirmek amaciyla yurt disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli Turk lirasi borglara
uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda degisiklikler yapti. Karara gore, Turk lirasi cinsi yurt digi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan
kullanilan krediler igin zorunlu karsilik oranlari 2 puan artirilarak; 1 aya kadar vadede %20’ye, 3 aya kadar vadede %16’ya, 1 yila kadar vadede %14’e
yukseltildi. Ayrica TCMB bir yila kadar vadeli yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu ve yurt disi merkeze olan ytkiumlultkler igin zorunlu karsilik oranini
%14'e yikselttigini agikladi (Basin duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

Ayrica, 1 yila kadar vadeli yurt digi bankalar mevduati/katilim fonu ve yurt disi merkeze olan yukiamlalikler igin zorunlu karsilik orani %14’e yikseltildi.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, 26 Ocak tarihinde Hong Kong'da temaslarda bulunacak.

En distk emekli aylig1 16 bin 881 TL'den 20 bin TL'ye ¢ikarilirken taban ayliga ekstra zammin basladigi 2019'dan bu yana kapsadigi kisi sayisindaki yukselis
dikkat gekti. 2019'da en duisiik emekli ayhgi 1.000 liraya g¢ikarildiginda 12 emekliden biri bu tutari aliyordu. 2026'da 20 bin liralik en dusik ayhk ise 17
milyon emekli arasinda her 4 emekliden birinin aldigi maas olacak.

HCOB Flash Almanya PMI verilerine gore, ocak ayinda 6zel sektorde is faaliyetlerindeki biiyime hiz kazandi. HCOB Flash Almanya Bilesik PMI, aralik
ayindaki 51,3 seviyesinden 52,5’e yiikselerek son ii¢ ayin en yiiksek degerine ulasti. Hizmetler PMI 52,7’den 53,3’e ¢ikarak ii¢ ayin zirvesini gérdii. imalat
sektdriinde Uretim, aralik ayinda 48,3 olan endeksin ocakta 50,5’e yiikselmesiyle yeniden sinirli da olsa bilylime bélgesine gegti. imalat PMI ise 47,0’den
48,7’ye yikselerek tig ayin en yiiksek seviyesine gikti.

HCOB Euro Bélgesi Bilesik PMI Uretim Endeksi aralik ayindaki 51,5 seviyesini koruyarak biilyiimenin siirdiigiine isaret etti. Béylece Euro Bélgesinde iiretim
artii Ust Uste 13’Gncd ayina girdi. Hizmetler sektoriinde is faaliyeti endeksi 52,4’ten 51,9’a gerileyerek son dért ayin en diisiik seviyesine inerken, imalat
sanayi (iretim endeksi 48,9’dan 50,2’ye yiikselerek iki ay sonra yeniden biiyiime bdlgesine cikti. imalat PMI ise 48,8'den 49,4’e yiikselmesine ragmen
daralma bolgesinde kaldi.

ingiltere’de ocak ayi dncii verilere gore hizmetler PMI 51,4’ten 54,3’e yiikselerek beklentileri asti. imalat PMI ise ayni dénemde 50,6’dan 51,6’ya ¢ikarak
yukari yonla strpriz yapti.

Avusturya Merkez Bankasi Bagkani Robert Kocher, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) belirsizligi azaltmak igin politikasini 6nceden ayarlama konusunda
temkinli olmasi gerektigini belirtti. Kocher, 6zellikle enflasyon riskinin belirli bir yonde net sekilde artmadigi durumlarda, riskler gergeklesmeden harekete
gecmekte dikkatli olunmasi gerektigini vurguladi. Kocher, son alti ayda risklerin "pozitif yonde hafifce degistigini", euro bolgesi igin biyiime beklentilerinin
biraz gliclendigini ve finansal piyasalarin istikrarli kaldigini ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. S&P Global tarafindan agiklanan éncii ABD Bilesik PMI Uretim Endeksi, aralik ayindaki 52,7 seviyesinden 52,8e yiikselerek iki ayin en yiiksek diizeyine
cikti. Hizmetler PMI 52,5 ile aralik ayina kiyasla degismezken, ABD imalat Uretim Endeksi 54,8’e yiikselerek bes ayin zirvesini gordii. imalat PMI da 51,9 ile
iki ayin en yiiksek seviyesine gikt.

. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada Bagbakani Mark Carney'nin Cin ile yaptigi ticaret hamlelerine tepki olarak, Kanada menseli tim Griinlere %100 glimriik
vergisi getirme tehdidinde bulundu. Trump, Kanada'nin Cin igin bir gegis noktasi haline gelmesine miisaade etmeyecegini ve boyle bir ortakligin Kanada'yi
ekonomik olarak "yutacagini" savundu.

. Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD Baskani Donald Trump'in glimrik vergisi tehdidinin ardindan, Cin ile serbest ticaret anlagsmasi yapilmasinin s6z
konusu olmadigini agikladi. Carney Kanada-ABD-Meksika Ticaret Anlasmasi’na (CUSMA) bagli kalacaklarini soyledi.

. Senato Cumbhuriyetgi liderleri, Demokratlarin i¢ Giivenlik Bakanligi (DHS) fonunun biitce paketinden ayrilmasi talebini reddederek, kismi hiikiimet
kapanmasini 6nlemek icin bu hafta gegmesi gereken kapsamli harcama paketini oylamaya galisacaklarini belirtti. Mevcut tasari DHS'ye ve icindeki Gog ve
Glimriik idaresi (ICE) ile Sinir Devriyesine kaynak saglyor.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama doviz piyasalarini yakindan izlediklerini sdyledi ancak yetkililerin bankalarla doviz kurlarini kontrol edip
etmedigine iligkin spekilasyonlara yorum yapmaktan kagindi.

. Japonya Basbakani Sanae Takaigi, yenin dolar karsisindaki tarihi deger kaybi ve tahvil getirilerindeki artis tUzerine, spekiilatif hareketlere karsi her turli
onlemi almaya hazir olduklarini duyurdu.

. Japonya eski Maliye Bakani ve yeni kurulan en biylik muhalefet partisinin es baskani Yoshihiko Noda, Japon yetkililerin yeni desteklemek igin yapacagi
herhangi bir déviz midahalesinin, paranin deger kaybini stirdirilebilir sekilde durdurmada sinirl etkisi olacagini belirtti.

. Japonya'da Nikkei gazetesi ve TV Tokyo'nun gerceklestirdigi ankete gore, Basbakan Sanae Takaichi'nin yonetiminin onay orani Aralik ayindaki %75'ten
%67'ye distu.

. Hindistan, Avrupa Birligi ile imzalanacak serbest ticaret anlasmasi dogrultusunda, Avrupa menseli liiks otomobillere uygulanan gimrik vergilerini
%110'dan kademeli olarak %10'a indirmeyi taahhiit etti.

Diinyadan
. ABD, Venezuela'nin petrol tretimini hizla ylikseltmek amaciyla Chevron, SLB, Halliburton ve Baker Hughes gibi enerji devleriyle altyapi onarimi ve sondaj
sahalarinin yenilenmesini igeren stratejik bir plani gérislyor. Bloomberg kaynakli habere gére bu hamle, tlkedeki eskimis enerji altyapisinin modernize
edilerek kiiresel petrol arzina hizl bir katki saglanmasini hedefliyor.
. ABD yénetimi, protestocularin éldiriilmesini gerekge gdstererek iran baglantili dokuz gemi ile bunlarla iligkili sirketi yaptirim listesine ekledi.
. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, ABD’nin Ukrayna’ya yonelik giivenlik garantilerini igeren belgenin tamamen hazir oldugunu ve imzalanmasi
icin tarih ile yer beklendigini soyledi. Belgenin imzalanmasinin ardindan ABD Kongresi ile Ukrayna parlamentosunun onayina sunulacagini da ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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