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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mir $) Ocak 8,4 93
10:00 Tirkiye Ekonomi Giiven Endeksi Subat 99,4
13:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Subat 99,8 99,4
13:00 B Reel Kesim Giiven Endeksi Subat 62 6,8
13:00 EB Tiiketici Giiven Endeksi Subat-F -12,2
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulan (bin) 21-5ub 216 206
19:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Subat 0,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’li ¢ip ureticisi Nvidia’nin bilangosunda beklenenin Ustiinde agiklanan gelirlere ragmen sirket
hisselerinin piyasa kapanisi sonrasi yukselisi sinirli kalirken, Asya piyasalarindaki teknoloji temali
iyimserlik de yerini iimli seyirlere birakti. Bu sabah Japonya endeksleri hafif alicili seyrederken, Hong
Kong’da negatif bir gériiniim takip ediyoruz. Cin’de de yatay seyirler 6ne ¢ikiyor. ABD spot endeksleri
diin giinG ahlicih tamamlarken, Dow Jones %0,63, S&P500 %0,81 ve Nasdaq %1,26 deger kazandi.
Ancak ABD vadelilerinde goriinim bu sabah negatife dénmus bulunuyor. Avrupa vadelileri de saticili
seyrediyor.

Diuin ABD tarafinda sakin bir veri akisi ile Fed Uyelerinden gelen agiklamalari takip ettik. St. Louis Fed
Bagkani Alberto Musalem, mevcut fazla enflasyonun yaklasik yarisinin giimriik tarifelerinden
kaynaklandigini belirtirken, tarife etkisinin yilin ilerleyen dénemlerinde azalmasini bekledigini ifade
etti. Gorev siiresi 28 Subat'ta dolacak olan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise veda mektubunda
Fed’in bagimsizliginin korunmasinin ABD’nin kiiresel konumu agisindan hayati oldugunu belirterek,
siyasi tartismalarin merkez bankasi kredibilitesi Gzerinde risk olusturabilecegi uyarisinda bulundu.
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid de yapay zekanin, yaslanan niifus nedeniyle yavaslayan isgicu
artisini  dengeleyebilecegini ifade ederken, enflasyon konusunda hala yapilmasi gerekenler
bulundugunu ve isglici piyasasinin genel olarak giigli kaldigini dile getirdi. Bu sabah dolar endeksi
97,6 seviyelerinde dengelenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04 civarinda seyrediyor. Buglin ABD’nin
veri akisinda haftalik igsizlik maasi basvurulari 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda ise diin agiklanan verilere
gore Almanya’da dordiincl ceyrek GSYH verisi ceyreklik bazda %0,3 artisla ikinci okumayi teyit etti.
2025 yilinin tamaminda biylime %0,2 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi’'nde ocak ayi nihai enflasyon
verisi yillik %1,7 artisa isaret ederken, aylik bazda %0,6 dusus kaydedildi. Aylik disus 6ncl veride
aciklanan %0,5’lik gerilemenin hafif Gzerinde agiklandi. EURUSD paritesi 1,1818 seviyelerinde seyrini
surdirirken, bugiin Euro Bolgesi’nden gelecek gliven endeksleri takip edilecek.

Dun giine zayif bir baslangi¢ yapan BIST100’de satig baskisi giintin ikinci yarisinda hiz kazanirken,
endekste dustsiin %2’yi asmasiyla birlikte agiga satis islemlerinde seans sonuna kadar yukari adim
kurali uygulanacagi bildirildi. Endeks gini %1,71 kayipla 13.809 seviyesinde tamamlayarak 19
Subat’tan bu yana en dislk kapanisini gergeklestirdi. Endekste islem hacmi ise 175,6 milyar TL oldu.
Bu sabah dolar/TL 43,87, 5 yillik CDS primi 223 civarinda seyrediyor. Buglin yurt icinde dis ticaret
dengesi ve ekonomi giiven endeksini takip edecegiz.

ABD-iran miizakereleri siirerken, artan jeopolitik tansiyon ve tarife cephesindeki belirsizlikler giivenli
liman talebini artirarak kiymetli madenleri destekliyor. ABD’nin 6nceki anlagmalardaki kisitlamalarin
siiresiz gecerli olmasini talep ettigi, ABD ydnetiminde olasi bir ilk askeri hamlenin israil tarafindan
yapilmasinin daha dusik siyasi risk tagidigi yoninde degerlendirmeler bulundugu 6ne surilirken,
ABD’li yetkililer diplomasi vurgusunu korumakla birlikte tim segeneklerin masada oldugunu ifade
etmeye devam ediyor. Taraflarin buglin Cenevre’de yeniden bir araya gelmesi 6ncesinde ons altin
5.2008, ons glimiis de 89,70S civarinda islem goriiyor. Brent petrol 71,1S$ seviyelerinde seyrederken,
Bitcoin ise 68.400$ civarinda islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1847-1,1885 asagi yonde 1,1777-1,1696 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3582-1,3635, asagi yonde 1,3542-1,3398 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 5.217$-5.277S, asagl ydnde 5.1465-5.105$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 90,415-92,208, asagi yonde 87,015-85,11S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3685-2.503S, asag yonde 2.1905-2.118S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.558€, asagl yonde 4.326€—4.248€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 79,33€-82,50€, asagl yonde 73,85€-72,10€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,0000, asagi yonde MOST indikatorii 42,9155 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.973-14.190, asagi yonde 13.749-13.498 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Bank of America (BofA) bir raporunda Tirkiye'de temel makro ekonomik gostergelerin Turk Lirasi'nda reel degerlenmeyi destekledigi belirtildi. Kurum
enflasyonist baskilarin Subat'ta devam edecegi beklentisiyle TCMB'nin Mart'taki toplantida indirimleri yavaslatacagini ve 50 baz puanlk indirim bekledigini
acikladi. Notta Nisan ayinda 100 baz puanlik, aralik ayinda da 50 baz puanlik indirimle politika faizinin yil sonunda %31 olacagi 6ngorildi. Kurum,
dolar/TL'nin 2026 yil sonunda 50,7 seviyesinde olmasini bekledigini agikladi. Kurumun yil sonu enflasyon beklentisi %24'te kaldi.

. Morgan Stanley, Tirk hisselerinin yilbagindan bu yana dolar bazinda %25 yiikselerek makroekonomik gergeklerden koptugunu ve bu garpan odakl
buylmenin strdurilebilir olmadigini belirterek asagi yonlii diizeltme uyarisi yapti. Analistler, genel piyasadaki risklere ragmen iskontolu Tiirk bankalarinda
yukselis potansiyeli gormeye devam ederken, yatirim stratejisi olarak uzun vadeli tahviller yerine doviz carry pozisyonlarini tercih ettiklerini agikladi.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonda diisiis egiliminin éniimiizdeki dénemde de siirecegini belirterek, "Oniimiizdeki dénem enflasyonda
distsin devam ettigi bir donem olacak. Aylik bazda gegici etkilerle, mevsimsel etkilerle bazi dalgalanmalar olabilir ama genel istikamet 6nemlidir. Genel
istikametimiz daha disik enflasyona dogrudur, daha istikrarl bir finansal ortama dogrudur." dedi.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi'nin (Destatis) nihai verilerine gére, gayri safi yurt ici hasila (GSYH) dérdiincii ceyrekte bir nceki ceyrege kiyasla fiyat,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak %0,3 artti. Yilin geneline bakildiginda, 2025'te GSYH bir 6nceki yila gére %0,2 artarken, takvim etkisinden
arindirilmig artis orani %0,3 olarak hesaplandi.

. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi ocak ayi enflasyon nihai verilerini acikladi. Euro Bélgesi'nde enflasyon ocakta gecen yilin ayni ayina gére
%1,7 artti. Enflasyon aralik ayina goére ise %0,6 diisus gosterdi.

. Bloomberg'in ekonomistler arasinda yaptigi ankete gore, Christine Lagarde'in goérev suresi dolmadan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskanhgindan
ayrilmasi ve yerine Klaas Knot'un gecmesi bekleniyor. Ekonomistlere gére eger gorev siiresini tamamlarsa, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) Bagkani
Pablo Hernandez de Cos'un goérevi devralmasi daha olasi gériluyor.

4 AB ile ingiltere, Brexit sonrasi rekabet alanindaki is birligini giiclendirmek amaciyla rekabet is birligi anlasmasi imzaladi.

ABD

. ABD'de 30 yil vadeli konut kredisi faizi gegen hafta %6,09'a gerilerken, mortgage basvurulari haftalik bazda %0,4 artt.

4 St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, ABD’deki fazla enflasyonun yarisinin gtimriik tarifelerinden kaynaklandigini, ancak, tarife etkisinin yil ilerledikge
azalacagini soyledi. Musalem, enflasyonun su anda %2'lik hedefin neredeyse tam bir puan tizerinde oldugunu vurgulayarak, devam eden kismi hikiimet
kapanmasinin tuketici fiyatlarini baskilamis olabilecegini ve olasi etkilerin Nisan ayina kadar strebilecegini ekledi. Bununla birlikte, ekonomik kosullari
degerlendirmek igin Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) enflasyon 6lguttniin daha glivenilir bir gosterge oldugunun altini gizdi. Musalem, ayrica enflasyonun
daha uzun sire yiksek kalabilecegini, ancak bunun kendi temel senaryosu olmadigini belirtti. Fed'in enflasyonla ilgili isi tamamlamasinin son derece
6nemli oldugunu vurguladi.

. Gorev slresi 28 Subat'ta dolacak olan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, yayimladigi veda mektubunda, Fed'in bagimsizligini zedeleyen siyasi
tartismalarin ABD ekonomisi ve kiiresel konumu igin ciddi riskler olusturdugunu soyledi. Bostic, ABD'nin kiiresel ekonomideki ayricalikli konumunun ve
glvenli liman statustinin "garanti olmadigini" vurgulayarak bu statiiniin korunmasinin Fed'in bagimsizliginin glivence altina alinmasina bagh oldugunu
ifade etti. Genis bir kesimin Fed'in bagimsizligindan sliphe duymaya basladigini aktaran Bostic, bagimsiz bir merkez bankasinin daha disiik enflasyon, daha
guclt ekonomik performans ve uzun vadeli yatirim giiveni sagladigini vurgulad.

. Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, yapay zekanin ABD'de nifusun yaslanmasina bagl olarak isgliciine katiimda yasanan yavaslamayi
dengeleyebilecegini sdyledi. Schmid, bankanin Denver subesinde diizenlenen bir etkinlikte yaptig1 degerlendirmede, birgok agidan kisi basina daha yiiksek
verimlilik yaratan ve sayica azalan isgiiclinii destekleyecek yeni teknolojilere sahip olduklari igin minnettar oldugunu belirtti. Schmid, yapay zekanin bu
stregte 6nemli bir tamamlayici rol Gstlenebilecegine isaret etti. Enflasyon konusunda hala yapilmasi gerekenler bulundugunu vurguladi ve buna karsin
istihdamin genel olarak giiclii bir gériiniim sergiledigini ifade etti. Ote yandan Schmid, isgiicii piyasasinin oldukga iyi bir noktada oldugunu séyledi.

. Trump, Kongre'deki konugsmasi sirasinda kendisini protesto eden iki Misliiman Kongre tiyesinin sinir digi edilmesini istedi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), ABD'nin ekonomik blytimesinin bu yil hizlanmasinin beklendigini ancak kamu borcundaki artisin ABD ve kiiresel ekonomi
icin "buyuyen bir istikrar riski" olusturdugunu bildirdi.

. ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia, bilangosunda 2026 mali yilinin dérdiinci geyregi olarak kabul ettigi, 25 Ocak'ta sona eren 3 aylik déneme iliskin finansal
sonuglarini agikladi. Buna gore, sirketin s6z konusu donemde elde ettigi gelir, yillik %73 artisla 68,1 milyar dolara yiikseldi. Nvidia'nin net kari da s6z konusu
ceyrekte yilik %94 artarak 42,96 milyar dolara ylkseldi.

Asya
. Si Cinping ile Friedrich Merz, Trump'in tarife politikalari ve tek tarafli adimlarinin kiiresel dengeleri sarstigi bir dénemde, ¢ok taraflilik, serbest ticaret ve
klresel istikrar icin is birligi cagrisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya Merkez Bankasi (Bank of Japan) Baskani Kazuo Ueda, Yomiuri gazetesinin haberine gore, merkez bankasinin faiz oranlarini artirip artirmama
konusunda Mart ve Nisan toplantilarinda verileri dikkatle inceleyecegini soyledi ve yakin vadede bir faiz artigi ihtimalini agik birakti. Sal glni

gerceklestirilen roportajda Ueda, Japonya'nin ekonomik ve fiyat projeksiyonlarinda ilerleme kaydetmesi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini
artirmaya devam edecegini belirtti.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) siki para politikasi yanhsi yonetim kurulu Uyesi Hajime Takata, para politikasini yonlendirirken enflasyonun agiri
yukselmesi riskine odaklanmas gerektigini belirterek, kademeli faiz artirimlari ¢agrisinda bulundu. Takata, "Orta ve uzun vadeli enflasyon beklentileri
yukseliyor ve fiyat artislarinin artik ikinci tur etkiler yaratma egilimi daha yiiksek" dedi.

Diinyadan

. Kuresel borglar, 2025'te yaklasik 29 trilyon dolar artig gostererek 348,3 trilyon dolara yiikseldi ve tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulast.

. Bazi OPEC+ delegeleri, grubun bu hafta sonu Nisan ayi politikalarini gbzden gegirmek lzere yapacagi toplantida, mutevazi Uretim artiglarina yeniden
baslanmasi konusunda anlagmaya varacagini beklediklerini syledi. Bazi analistler, OPEC+'in gegen yilin sonlarinda yapilan minimal eklemelere paralel
olarak glinde 137 bin varil daha tretim yapabilecegini soyledi.

. ABD'nin, Iran ile siiren niikleer pazarliklar gercevesinde, daha énce yapilan anlasmalardaki kisitlamalarin siiresiz olarak gecerli olmasini istedigi ileri
suruldd.

*  ABD Bagkani Donald Trump'in danismanlarinin, iran'a ilk saldiriyi israil'in yapmasini politik agidan daha az riskli buldugu ve bu yolu tercih ettigi iddia edildi.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran'in niikleer silaha sahip olamayacagini belirterek, "Fakat, tam olarak bunu yapmaya calistiklarina dair kanitlar gérdik"
dedi. ABD Bagkani Trump'in iran meselesini diplomasi yoluyla ¢6zmek istedigini aktaran Vance, "Ancak, elbette baskanin baska secenekleri de mevcut"
hatirlatmasini yapti.

. ABDile iran, uzun siiredir devam eden niikleer anlasmazlig ¢cdzmek ve yeni ABD saldirilarini nlemek amaciyla 26 Subat Persembe giinii isvigre’nin Cenevre
kentinde bir araya geliyor.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, 25 Subat 2026’da ABD Baskani Donald Trump ile yaptigi 30 dakikalik telefon gérismesini sosyal medya
hesaplarindan duyurdu. Goériismeye Trump’in temsilcileri Steve Witkoff ve Jared Kushner da katildi. Zelenskiy, taraflarin 26 Subat’ta Cenevre’de yapilacak
ikili toplantida ele alinacak baglklari goriistiglinu belirtti. Ayrica miizakere heyetlerinin mart ayinin hemen basinda diizenlenmesi planlanan bir sonraki
gl toplantisinin hazirliklari da glindeme geldi. Bir sonraki tur goriigsmelerin 4-5 Mart civarinda yapilabilecegi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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