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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda risk istahi, Nvidia'nin beklentilerin Gzerinde gelen sonuglari ve glgli satig
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Jakson Holse

Dow Jones %0,21 gerilerken, S&P500 %0,02 ve Nasdaq %0,08 dusus kaydetti. Ancak Nvidia'nin
bilangosunun ardindan teknoloji hisselerine yonelik risk istahinin yeniden giliclenmesiyle ABD
vadelileri bu sabah pozitife donerken, Avrupa vadeli endekslerinde ise karigik bir goriinim takip
ediliyor.

ABD'de diin agiklanan temmuz ay1 PCE enflasyonu verileri genel olarak Fed'in bekle-gor yaklagimini
destekleyen bir veri oldu. Kisisel gelirler ve tiketici harcamalar beklentilerin Gzerinde artarken,
mangset PCE enflasyonu aylik %0,2, yillik %3,7 ile beklentilerin hafif tizerinde gergeklesti. Buna karsin
Fed'in resmi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE fiyat endeksi aylik %0,2, yilik %3,3 artarak
beklentilerle uyumlu geldi. Manget enflasyondaki sinirli yukari stirprize ragmen gekirdek gostergenin
beklentileri karsilamasi ve reel tlketici harcamalarinin yatay seyretmesi, Fed'in eylll toplantisinda
faizleri sabit tutabilecegi beklentilerinin ana beklenti olarak kalmasini saglasa da yukari yonli sirpriz
yapan veriler ardindan dolar endeksi giiglu bir ytikselis kaydetti. Endeks bu sabah ise 99,1 seviyesinde
bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,21, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,65 seviyesinde hareket
ederken, EURUSD paritesi 1,1655 seviyelerine gerilemis durumda. Bugiin baslayacak Jackson Hole
Ekonomi Politikalari Sempozyumusise piyasalarin en 6nemli glindem maddesi olacak. Glindemde yarin
Fed Bagkani Kevin Warsh'un sempozyumda yapacagi konugma yer alirken, Warsh'un para politikasinin
gelecegine iliskin verecegi mesajlar ve enflasyon degerlendirmeleri yakindan takip edilecek.
Sempozyum haricinde ise ABD’de bugiin dnci dis ticaret dengesi olarak izlenen mal ticaret dengesi
ve haftalik issizlik maasi bagvurulari 6ne ¢ikiyor. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin 23
Temmuz faiz kararinin alindig para politikasi toplantisinin tutanaklari glindemde olacak.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Yurt iginde BIST100 endeksi diin %0,95 yiikselerek giinii 14.610 puandan tamamlarken, islem hacmi
alarm kurma, 220,0 milyar TL ile guiglu seyrini korudu. Bu sabah dolar/TL 48,13 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik

. CDS primi 219 seviyesine gerileyerek 18 Subat'tan bu yana en dusiik seviyesinde bulunuyor.
emtrvermeve

|_.|eni eklenen Kiymetli madenlerde gliglii goriiniim korunmakla birlikte son giinlerdeki yikselisin bir kismi geri
portfﬁgijm dzelliklerini veriliyor. Ons altin bu sabah 4.611$, ons giimis ise 68,80$ seviyelerinde islem gériyor. Brent petrol

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

87,4S seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin de 78.600$ seviyelerinde igslem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1630-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagl yonde 1,3538-1,3483 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl ydnde 4.5505-4.420$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 69,855-71,55$, asagi yonde 67,555-65,27$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> GoogePloy ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942$, asag1 yonde 1.8285-1.772S seviyeleri 6ne cikiyor.

oy ¢ Ons Paladyum: yukari ydnde 1.3735-1.428S, asag1 ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.156€, asagl yonde 3.909€-3.814€ seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—-61,72€, asagl yonde 58,07€-56,34€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . ¢ USDTRY: yukari yonde 48,5000, asagl yonde MOST indikatori 47,1096 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

Asya

Borsa istanbul, Borglanma Araglari Piyasasi Repo Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazari ve Taahhiitlii islemler
Pazari ile Borsa istanbul Para Piyasasinda islemlerin bitis valorii en fazla 1 ay olarak belirledi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Suriye Ekonomi ve Sanayi Bakani Muhammed Nidal es-Saar ile yaptiklari gériismeyle ilgili, "Gériismemizde Sayin
Cumbhurbagkanlarimizca belirlenen ikili ticaret hacmimizi 10 milyar dolar hedefine tasiyacak adimlari, ulastirma ve glimriik kapilari basta olmak tzere
ticaretin kolaylastirilmasina yonelik is birligimizi ve Suriye'nin yeniden imar sirecinde Tirk 6zel sektériniin Gstlenebilecegi rolu ele aldik." ifadesini
kullandi. Uluslararasi Sam Ticaret Fuari'nda sorulari yanitlayan Ticaret Bakani Omer Bolat, Suriye’de yeni enerji koridorlarinin insasinin basladigini
belirterek, "Suriye finansman buldukga yeniden insa faaliyetleri hizlanacak, Ttirk muteahhitleri hazir" diye konustu.

istanbul Sanayi Odasi Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, Tiirkiye'nin kiiresel rekabet kosullarinda sanayinin iretken kapasitesini koruyacak ve
teknolojik donlisimiini destekleyecek yeni nesil bir sanayi planlamasina ihtiyag duydugunu ve bunun da kamu 6zel sektor is birligi ile yapiimasi gerektigini
belirtti.

Halkbank'in esnaf ve sanatkarlara iliskin kredilerine iliskin diizenleme Resmi Gazete'de yayimlandi. Turkiye Halk Bankasi AS tarafindan esnaf ve
sanatkarlara kullandirilan Hazine faiz destekli yatirim ve isletme kredilerine iliskin yapilan degisiklige gore, standart faiz indirimi %50'den %40'a, %100 faiz
indirimi uygulanan gruplarda %100'den %80'e ve %60 faiz indirimi uygulanan gruplarda %60'tan %48'e indirildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

Hollanda gaz sebekesi operatori Gasunie, kis sezonu oncesinde llkenin dogal gaz depolama tesislerini doldurma hedefine ulasamayacagini duyurdu.
Gasunie, bu durumun 6zellikle sert gececek kis sartlari veya olasi tedarik kesintilerine karsi tilkeyi hazirliksiz birakabilecegi konusunda uyarida bulundu.
Fransa'da 2027 cumhurbagkanligi segimine iliskin yeni anketler, siyasi kutuplasmanin daha da derinlesebilecegine isaret ediyor. Asiri sol lider Jean-Luc
Melenchon, bazi senaryolarda asiri sagci Marine Le Pen'in ikinci turdaki rakibi olarak 6ne gikiyor. IFOP'un 24-25 Agustos tarihlerinde yaptigi ankette test
edilen yedi senaryonun lglinde Melenchon'un ilk turu ikinci sirada tamamlayarak ikinci tura kalabilecegi gorildu.

ABD'de kisisel gelirler ve tiiketici harcamalari temmuz ayinda piyasa tahminlerinin tizerinde artis gosterdi. Ulkede kisisel gelirler, temmuzda bir énceki aya
gore %0,4 yukseldi. Ayni donemde kisisel tiketim harcamalar da aylik bazda %0,2 artarak %0,1 seviyesindeki piyasa tahminini asti. Kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi, temmuzda aylk %0,2 ve yillik %3,7 artti. Piyasalarda endeksin aylik %0,1, yillik ise %3,6 ylkselmesi bekleniyordu. Fed’in
enflasyon gériinimu agisindan yakindan takip ettigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi, temmuzda aylk %0,2, yillik %3,3 yukseldi.

ABD Ticaret Bakanligl, nisan-haziran dénemine ait gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) verisine iligkin ikinci tahminini agikladi. Buna gére, ABD'de GSYH bu yilin
ikinci geyreginde yilliklandirilmis olarak %1,5 artti. Gegen ay yayimlanan 6ncii veride de ABD ekonomisinin ikinci ceyrekte %1,5 blyudugu 6ngorilmusta.
Kisisel tiiketim harcamalar fiyat endeksinde bu yilin ikinci ceyreginde kaydedilen artis %5,1'den %5,3'e revize edildi. S6z konusu endeks, bir 6nceki
ceyrekte %4,6 artmisti. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksindeki artis da ayni
donemde %3,4'ten %3,6'ya c¢ikarildi. Gida ve enerji fiyatlarinin hesaplama diginda tutuldugu gostergedeki artis, hem aylik hem de yillik bazda piyasa
beklentileriyle uyumlu gergeklesti.

Morgan Stanley Investment Management'in Ust diizey tahvil yoneticisi Vishal Khanduja, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli tahvil
getirilerindeki ylkselisi durdurmak icin "ne gerekiyorsa yapmaya" hazir oldugunu belirterek ABD uzun vadeli tahvillerine karsi aldig1 olumsuz pozisyonlari
kugultuyor. ABD'nin federal borcunun 40 trilyon dolari asmasi, uzun vadeli mali strdirilebilirlik tartismalarini yeniden glindeme tasirken Morgan Stanley,
mevcut piyasa gostergelerinin hentiz ciddi bir stres sinyali vermedigini belirtti. Morgan Stanley Kiresel Sabit Getirili Arastirma Baskani Andrew Sheets,
kamu borcunun son yillarda hizla arttigini ancak sirketler ve hane halklarinin bilangolarinin gegmis dénemlere kiyasla daha saglikli kaldigini vurguladi.
Sheets'e gore yliksek kamu borglanmasi su ana kadar sirket yatirnmlarinda veya tiiketici harcamalarinda belirgin bir bozulmaya yol agmadi. ABD ilk 240
yilda yaklasik 20 trilyon dolar federal borg biriktirirken, son 10 yilda buna 20 trilyon dolar daha eklendi. Buna ragmen 06zel sektor tarafinda benzer bir
borglanma patlamasi gérilmedi.

ABD Baskani Donald Trump, tiiketicilere uygun fiyatl et saglamak amaciyla, ithal yagsiz sigir eti kirpintilari igin tarife kotasini gegici olarak artiran bildiriye
imza att.

ABD'li gip Ureticisi Nvidia'nin geliri, Ug aylik donemde yillik bazda %106 artigla 96,2 milyar dolara yikselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.
Sirketin Gglncl geyrek gelir tahmini, %2'lik sapmayla 108 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu, 104,19 milyar dolarlik tahmine kiyasla daha yiiksek bir rakam.
Nvidia, 2028 mali yili gelirlerinin yaklasik %70 oraninda artmasini bekliyor.

Guney Kore Merkez Bankasi (BoK), politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artirarak %3,00'e yikseltti.
Japonya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Ryozo Himino, ekonomik gortinim, fiyatlar ve finansal kosullar dogrultusunda faiz artinmlarina devam
edeceklerini sdyledi. Himino, temel enflasyonun %2 civarinda istikrara kavusmasinin 6nemli oldugunu belirterek, fiyat artislarinin hedefin tizerine kalici

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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bicimde gikmasinin ekonomi lizerinde olumsuz etki yaratabilecegini séyledi. Bu nedenle yukari yonli enflasyon risklerine gegmise kiyasla daha fazla dikkat

edilmesi gerektigini vurguladi.
4 Cin'de sanayi sirketlerinin karlari temmuz ayinda yillik bazda %11,2 artti. Artis hizi hazirandaki %15,1'in altinda kalsa da ¢ift haneli biylime korunurken,

kiresel yapay zeka yatirimlarinin elektronik ve yari iletken sektorlerine sagladigi gligli destek one ¢ikt.

Diinyadan
. Kremlin'e yakin U¢ kaynaga gore, Rusya, baris anlagmasi gériismelerinin ¢ikmaza girdigini anladiktan sonra Ukrayna'ya yonelik saldirilarini tirmandirmaya
hazirlaniyor. Kremlin'e yakin kaynaklara gore, artan saldiri sarmali, giderek daha fazla Rus yetkiliyi Putin'in Ukrayna'da son gare olarak taktik niikleer silah
kullanmayi tercih edebilecegi sonucuna gotiriyor.
. Diinyanin en biyiik konteyner tasimaciligi sirketi MSC Mediterranean Shipping Co., gemilerinden birine insansiz hava araciyla yapilan saldirinin ardindan
Rusya'nin Novorossiysk limanina ve limanindan yapilan yeni rezervasyonlari derhal askiya aldi.

. iran, Umman ile Hiirmiiz Bogazi'nin gelirinin paylasimi konusunda anlasmaya varildigini agiklad.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, lilkesinin ekonomik savas nedeniyle agir baski altinda bulundugunu belirterek, halkin destegi, yoneticilerin
sorumluluk bilinci ve 6zel sektoriin katkisiyla mevcut sorunlarin hizla asilabilecegini sdyledi.

. iran-Cin Ticaret Odasi Baskani Mecid Riza Hariri, ABD'nin yeni ekonomik baski asamasinda hedefinin acik sekilde halkin gegim kosullarini zorlastirmak ve

halk ile ydnetim arasindaki ayrismayi, ardindan da toplum igindeki boltiinmeleri artirmak oldugunu séyledi.
¢ ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliiniin tamamen kendilerinde oldugunu savunarak iran'la savasin "¢ok yakinda" sona erecegini

belirtti.
. ABD miittefikleri, Hirmiiz Bogazi'nin hala mayinli olabilecegi konusunda &zel olarak uyarida bulunarak, Bagkan Donald Trump'in ABD Donanmasi'nin iran

tarafindan dosenen patlayicilari tamamen temizleyip imha ettigi iddiasini stipheli hale dugtrdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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