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Saat Ulke Veri Dénem Onceki

09:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi Mayis -30,0 -28,0
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Nisan -0,2
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Basinda yer alan bir haberde iran’in ABD’ye Hiirmiiz Bogaz’nin yeniden acgilmasi ve savasin
sonlandiriimasina yonelik bir teklif sundugu iddia edildi. Haberle birlikte kiiresel piyasalar yeni haftaya
iyimser bir baslangic yapmis durumda. Savasa iliskin gelismelerin yani sira Japonya, ABD, Avrupa ve
ingiltere merkez bankalarinin faiz kararlarini takip edecegimiz haftaya girerken, Asya endeksleri ihmli
alimlarla seyrediyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde ise karigik bir goériinim izliyoruz. Cuma giinii ABD
spot endeksleri karigik kapandi. Dow Jones %0,16 dususle negatif ayrisirken, S&P500 %0,80, Nasdaq
endeksi ise %1,63 ylikseldi.

Bu sabah dolar endeksi 98,5 seviyelerine gerilerken, ABD tahvil getirilerinde de sinirli bir gevseme
izleniyor. 2 yillik tahvil getirisi %3,79, 10 yillik tahvil getirisi %4,32 seviyelerinde bulunuyor. Dolarin
geri ¢cekilmesiyle birlikte EURUSD 1,1727, GBPUSD ise 1,3540 seviyelerinde islem goriyor. Bu hafta
kiresel piyasalar agisindan yogun bir veri ve merkez bankasi takvimi izlenecek. Haftanin en kritik
baslig Carsamba giinii aciklanacak Fed faiz karari olacak. Fed cephesinde ayrica 6nemli bir gelisme
yasandi. ABD Adalet Bakanligi, Fed Bagkani Jerome Powell hakkinda yiritiilen cezai sorugturmanin
kapatildigini agikladi. Bu karar, Baskan Trump’in Fed baskan adayr Kevin Warsh’in Senato onayi
onindeki 6nemli bir engeli ortadan kaldirmis oldu. ABD’de veri tarafinda ise Persembe glni
aciklanacak mart ayi PCE enflasyonu ve ilk ceyrek biiyiime okumasi 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda da
Persembe Euro Bolgesi bllyime ve 6nci enflasyon verileri agiklanacak. Ayni giin gergeklesecek
toplantilarda Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin faiz kararlarinda degisiklik beklenmezken, her
iki merkez bankasi igin de sonraki toplantilara yonelik faiz artirim beklentileri yuksek seyrediyor.

Yurt iginde Cuma glni bankacilik hisselerinde negatif ayrisma goriilmesine ragmen BIST100 endeksi
guinu pozitif tamamladi. Endeks %0,51 yukselisle 14.409 seviyesinden kapanirken, islem hacmi 169,5
milyar TL oldu. Bankacilik endeksi ise %1,31 gerileyerek genel endekse kiyasla zayif bir performans
sergiledi. Bu sabah dolar/TL 45,02 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS 239 seviyesinde seyrediyor.

Dolardaki gerileme bu sabah kiymetli maden fiyatlarini bir nebze destekliyor. Ons altin 4.720$
civarinda islem gériirken, ons giimiis 76,125 seviyelerinde islem gériiyor. Petrol tarafinda ise iran’in
ABD’ye HuUrmuz Bogazi’'nin yeniden agilmasi igin teklif sunduguna iligkin haberlere ragmen yiiksek
seyir slrlyor ve Brent petrol 107,3$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 79.488%’1 gérmesinin
ardindan 78.000$ altina dogru geriliyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847, asagi yonde 1,1694-1,1643 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3599-1,3635, asagl yonde 1,3506—1,3460 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7705-4.833S, asagl ydnde 4.6585-4.632$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 78,525-79,508, asagi yonde 74,935-72,63S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1185-2.157S, asag yonde 1.9995-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5285-1.634S, asagi ydnde 1.4575-1.429S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.156€—-4.194€, asagl yonde 3.941€-3.846€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 68,62€—70,24€, asagl yonde 64,31€—63,11€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,2500, asagl yonde MOST indikatorii 44,0025 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,2 puan artarak %23,4 seviyesine yiikseldi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,8 puan artisla %33,7 seviyesine ¢ikarken, hanehalki igin 1,7 puan ylkselisle %51,6 seviyesine ulasti.

. Glven endeksi hizmet sektoriinde %3,1 azaldi, perakende ticaret sektoriinde %1,8 azaldi, ingaat sektoriinde %3,6 artt.

. Enerji Bakani Alparslan Bayraktar Tiirkiye'de arz giivenligi agisindan sikinti olmadigini ve her an teyakkuzda olduklarini kaydetti. Bayraktar "Umarim iran
savagsl erken biter ve bu sene yeni bir fiyat diizenlemesi yapmak durumunda kalmayiz" dedi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 17 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,68 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%39,58)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 17 Nisan haftasinda bir 6nceki haftaya gére 28 milyon TLazalis ile 1,47 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsihgi
33 milyon $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 17 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 579,4 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 864,7 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 243 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 6,8 milyon dolar ¢ikis gortldi. Boylece 17 Nisan haftasinda toplam net giris 1,4 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 17 Nisan haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar artarak 156,3 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,7 milyar dolar artarak 80,8 milyar dolar seviyesine ylikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,8 milyar dolar
artarak 237,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 17 Nisan ile biten haftada 3,6 milyar dolar artarak 174,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 5,8 milyar dolar artarak 112,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 2,2 milyar dolar azalarak 61,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 17 Nisan haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 10 Nisan haftasina kiyasla %2,1 artarak 559,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %38,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %43,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 19 Nisan itibariyla yillik bazda %1,0 artti. (Onceki hafta:
%0,4 artig)

4 Finans Merkezi'nde vergi avantajinin genisletilecegini belirten Erdogan, %20 olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin imalatgi ihracatgilara %9,
genel ihracatgilara ise %14 seviyesine gekildigini dile getirdi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis yasagini 8 Mayis 2026'ya kadar uzatti.

. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, ekonomi yénetiminin basarili bir kurgu ve risk yénetimi yaptigini belirterek, "Kazanimlarimizi yok
saymak mimkiin degil. Gelinen asamada ise savasin getirdigi sartlarla birlikte is diinyasinin beklentileri de dikkate alinarak bugtine kadar finans agirlikl,
rezerv agirlkh strdartlen politikaya birkag noktada giincelleme gelmesi gerektigini dustintiyoruz." dedi. Avdagig, "Ekonomi yonetimi basarili bir kurgu ve
risk yonetimi yapti. Kazanimlarimizi yok saymak mimkiin degil. Gelinen asamada ise savasin getirdigi sartlarla birlikte is diinyasinin beklentileri de dikkate
alinarak bugline kadar finans agirlikh, rezerv agirlikli, baskilanmig kur agirhkli strdirilen politikaya birkag noktada glincelleme gelmesi gerektigini
dustniyoruz. Stphesiz program dinamik bir slireg iceriyor. Evet burada enflas yonla micadeleyi kenara koymayacagiz ama bir ince ayar ile programdaki
kur politikasini, ihracat rejimini, ithalat rejimini gézden gegirmemiz lazim. Hepsini igeren bir stireci kurgulayip ¢ok hizli hayata gegmemizin gerektigini
distntyorum." degerlendirmesini yapti.

. Scope Ratings, Turkiye'nin kredi notunda degisiklige gitmedi. Tlrkiye’nin uzun vadeli yerel ve yabanci para borg notlari “BB-", goriinimuni “Duragan”,
kisa vadeli yerel ve yabanci para cinsinden notlari “S-3” seviyesinde bulunuyor. Agiklamada Turkiye'nin kredi notunun parasal sikilastirma ve enflasyon
hedeflemesinden destek gérduigu kaydedildi.

Avrupa
. ingiltere’de perakende satislar mart ayinda yillik bazda %1,7 artti. Veri, %1,1 olan piyasa beklentisinin {izerinde gerceklesirken, énceki ay kaydedilen
%1,8'lik artisin hafif altinda kald.
. Ifo Beklenti Endeksi Nisan ayinda 83,3 puana gerileyerek beklentilerin gok altinda kalirken, sanayiciler 6niimuzdeki aylara dair "6nemli 6lglide daha
karamsar" olduklarini bildirdi.
. ABD ve Avrupa Birligi (AB), kritik minerallerin temini ve tedarik zincirlerinin giiglendirilmesine yonelik ticaret politikalari ve 6nlemlerin koordinasyonu igin
bir eylem plani tizerinde uzlasti.

ABD
. ABD’de Michigan Universitesi, tiiketicilerin egilimleri dogrultusunda hazirladigi tiiketici giiven endeksinin Nisan ayina iliskin nihai verilerini agikladi. Buna
gore tuketici gliven endeksi, nisanda 3,5 puan azalisla 49,8 oldu. Endeks, yukari yonlu revize edilmesine ragmen tiim zamanlarin en disik degerinde
gergeklesti. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, nisanda %3,8'den %4,7'ye ¢ikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de nisanda %3,2'den %3,5'e
ulasti. Enflasyon beklentileri kisa vadeye iliskin Eyltl 2025 ve uzun vadeye iliskin Ekim 2025'ten bu yana en ytiksek seviyelerini gérdu.
. ABD yo6netimi, enerji piyasasindaki aksakliklari hafifletmek amaciyla Jones Yasasi kapsaminda uygulanan muafiyeti 90 gtin uzatti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray Muhabirleri Dernegi yemeginde bagrisma ve silah seslerinin duyulmasi sonrasi giivenlik nedeniyle korumalari

tarafindan salondan uzaklastirildi. Trump, dakikalar sonra yaptigi paylasimda, saldirganin yakalandigini bildirdi.

. WSJ'nin haberine gore, Frontier ve Avelo dahil bir grup ABD dustik maliyetli havayolu, sirketlerdeki hisse senedine donusturilebilecek varantlar
karsiliginda ABD hikiimetinden 2,5 milyar dolar yardim talep ediyor.

. ABD Adalet Bakanligi, Fed Bagkani Jerome Powell hakkinda, bina yenileme maliyetlerinin agildigi iddialariyla ilgili yarittigi sorusturmayi disiirdi. Bu
surpriz karar, Baskan Donald Trump'in yeni Fed Baskani adayi Kevin Warsh'in Senato'dan onay almasinin énlndeki en biytk engeli kaldirmis oldu.

. Cumbhuriyetgi Senatér Thom Tillis, ABD Adalet Bakanligi'nin Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik yuriitttigii cezai sorusturmayi sonlandirmasinin ardindan,
Fed baskanligina aday gosterilen Kevin Warsh'a yonelik "bloke etme" tutumunu kaldirmaya hazir oldugunu agikladi.

Asya

. Japonya hiikimeti, Hirm(z Bogazi'nin acilip agilmayacagina yonelik belirsizlik nedeniyle 1 Mayis'tan itibaren rezervlerinden 20 ginliik petroli piyasaya
stirecegini agikladi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (NBS) tarafindan agiklanan verilere gore, sanayi sirketlerinin karlari mart ayinda yillik bazda %15,8 artis gosterdi. Ocak-Subat
déneminde ise bu artig %15,2 seviyesindeydi. ilk ceyrek genelinde sanayi karlari yillik %15,5 oraninda biyiidii. Ekonomik biiyiime ise bir énceki ceyrekte
gorilen Ug yilhin en dusik seviyesinin ardindan %5'e yikseldi

. Cin'de dogrudan yabanci yatirimlar 2026'nin ilk geyreginde yillik bazda %7,3 geriledi.

4 Cin, ABD Kongresi'nin ¢ip Uretiminde kullanilan donanimlara yeni ihracat kontrolleri getirilmesini 6neren yasa tasarisina tepki gostererek, tasarinin
yasalagmasi halinde yari iletken sektoriinde kiiresel sanayi ve tedarik zincirlerinin istikrarini bozacagi uyarisinda bulundu.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi, Orta Dogu'daki ¢atismalardan kaynaklanan ekonomik hasarin boyutuna bagli olarak esnek bir sekilde yanit vermeyi
taahhit ettigini, ancak mevcut durumda ek bir biitge olusturulmasina acil bir ihtiyag gérmedigini belirtti.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), kisa vadeli arz kayiplari ve daha yavas kapasite artisi nedeniyle 2026 ile 2030 yillari arasinda yaklasik 120 milyar metrekiip
LNG agigi olacagini tahmin etti.

. iran Cumhurbagskani Yardimcisi ismail Sekab isfahani, iilkenin petrol altyapisina yénelik herhangi bir saldirinin, Suudi Arabistan'in eneriji tesislerinin de
hedef alindig1 misilleme saldirilariyla karsilik bulacagini séyledi.

. Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %14,50 seviyesine indirdi.

. ABD Bagskani Donald Trump, iran'in Washington'un taleplerini karsilamaya yénelik bir teklif hazirhginda oldugunu belirtti.

. ABD Hazine Bakanligi, iran ile baglantili cok sayida kripto para ciizdanina yénelik yaptirnmlar kapsaminda 344 milyon dolar degerindeki dijital varligin
donduruldugunu agikladi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Korfez ve Asya'daki tlkelerle yuritilen dolar swap hatti gérismelerinin uzun stredir devam eden "rutin" temaslarin
pargasi oldugunu belirtti.

. Donald Trump, iran'la miizakere yapmak iizere islamabad'a gitmeye hazirlanan ABD ekibinin ugusunu iptal ettigini agikladi. Trump'in, ekibine ayrica,
"Elimizde tum araglar mevcut, bizi istedikleri zaman arayabilirler ama artik, dylece oturup bos muhabbetler etmek ugruna 18 saatlik uguslar
yapmayacaksiniz." dedigi ifade edildi.

. ABD'li bir yetkili ve konuya yakin iki kaynaga gére iran, Hirmiiz Bogazi’nin yeniden acilmasi ve savasin sona erdirilmesine ydnelik yeni bir neriyi ABD’ye
iletti. Teklifte niikleer miizakerelerin ilerleyen bir asamaya birakilmasi 8ngoriliyor. Axios haberine gére diplomatik siirecin tikandig ve iran yénetimi
icinde nikleer tavizler konusunda goris ayriliklar bulundugu belirtilirken, s6z konusu 6nerinin bu anlagsmazligi asarak daha hizli bir ¢6zim hedefledigi
ifade ediliyor.

. Citi, 2026 yilinin geri kalani igin ortalama Brent petrol fiyat tahminlerini yukari yonlt giincelledi. Banka, Hirmuiz Bogazi'ndaki akis kesintilerinin haziran ayi
sonuna kadar devam etmesi durumunda fiyatlarin varil bagina 150 dolar seviyesine ulasabilecegi uyarisinda bulundu. Banka, 2026 yili igin temel senaryo
kapsaminda ortalama Brent petrol fiyat tahminlerini ikinci geyrek igin 110 dolar, tglinci geyrek igin 95 dolar ve dérdiincl geyrek igin 80 dolar seviyesine
yukseltti.

. Goldman Sachs, Orta Dogu'daki tretim dususlerini gerekge gostererek 2026 yilinin dérdiinci ¢eyregine iliskin petrol fiyat tahminlerini yukari yonli revize
etti. Banka, Brent tipi ham petroliin varil fiyati tahminini 90 dolar, ABD tiir(i Bati Teksas tipi ham petrol (WTI) tahminini ise 83 dolar seviyesine yukseltti.

. Trump, Rusya-Ukrayna savasini sona erdirmeye yonelik ¢abalarini sirdlirdiglni agikladi. Trump, Fox News'e verdigi roportajda hem Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin hem de Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ile "iyi gorismeler" yaptigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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