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Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
16:15  ABD  ADP Gzel Sektor istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 03-Oca 8
17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 03 0,4

18:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Ocak -5,0 7,0
18:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 91,0 89,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaninilk islem giininde ABD’de kaydedilen alicili kapaniglarin ardindan Asya piyasalari da bu sabah
biyik olglide pozitif seyrediyor. Nikkei endeksi dinki kayiplarini geri alirken, USDJPY midahale
beklentileriyle 153,3 seviyelerine kadar inmesi ardindan 154,5 seviyelerine yiikselmis bulunuyor.
Hong Kong endeksleri alimlara 6nciiliik ederken, Cin’de agiklanan guiglii sanayi karlari verisine ragmen
Sanghay Bilesik endeksi yataya doniik seyrediyor. ABD tarafinda ise piyasalarin gozii Fed’in yarin
aciklayacagi faiz kararina ve yaklasan bilango sezonuna gevrildi. Gelecek bilangolar konusunda olumlu
beklentilerle desteklenen spot endekslerden Dow Jones %0,64, S&P500 %0,50 ve Nasdaq %0,43 deger
kazandi. ABD vadelileri ise bu sabah karisik seyrediyor. Avrupa vadelilerinin alicili seyrettigini
goriyoruz.

ABD’de diin agiklanan dayanikli mal siparisleri kasim ayinda beklentilerin Gstiinde %5,3’luk gligli bir
artig kaydetti. Ulastirma harig siparislerde de beklentilerin Ustiinde %0,5’lik artig goruldi. Verilerin
ardindan Atlanta Fed’in doérdlnci geyrek igin tiketim harcamalari ve yatinm buyimesine iliskin
beklentileri artmig olsa da GSYH tahmini %5,4’te sabit tutuldu. Bununla birlikte kurumun tahmini
oldukga gugli bir biyime beklentisine isaret etmeye devam etti. Bliyime tarafinda gegtigimiz
senenin son ¢eyregi igin glicll biyime beklentileri stirerken, blytiimenin 2026 genelinde de saglam
kalacagi tahmin ediliyor. Ancak para politikasina iliskin beklentilerin seyri Ustlinde istihdam piyasasina
iliskin veriler daha belirleyici oluyor. Bugiin de ADP’nin aciklayacagi haftalik 6zel sektor istihdam
degisimi tahmini yakindan takip edilecek. Yarinki Fed karari 6ncesinde dolar endeksinde zayif seyrin
surdiiguini ve endeksin 97,1 seviyelerinde seyrini korudugunu goériyoruz. 10 yillik tahvil faizi ise %4,22
seviyelerinde bulunuyor. Dolardaki zayiflikla desteklenen EURUSD de 1,1876 seviyelerinde hareket
ediyor.

TCMB’nin diizenledigi sektorel enflasyon beklentileri anketinde hanehalki harig sektérlerde 12 ay
sonrasi enflasyon beklentilerinin geriledigi gorildi. Piyasa katiimcilarinin beklentileri 1,2 puan
azalarak %22,2, reel sektorin beklentileri ise 1,9 puan duserek %32,9 seviyesine gerilerken,
hanehalkinin enflasyon beklentileri i¢in 1,2 puan ylkselisle %52,1 seviyesine ulasarak kétimser
ayristi. Borsa tarafinda pozitif seyir haftanin ilk islem giiniinde devam etti. Bir kez daha kapanis rekoru
kiran BIST100 din giinii %1,42 deger kazanciyla 13.177 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmi ise 192,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,39, 5 yilik CDS primi 212 seviyelerinde
bulunuyor.

Ons altin ve gimus diin kaydedilen taze rekorlarin ardindan yiksek seyirlerini koruyorlar. Ons altin
5.111$ seviyesini gérmesi ardindan 5.080S, ons giimis ise 117,715’ gérmesi ardindan 109,685’dan
islem goriiyor. Brent petrol 65,1%'lara inerken, Bitcoin 88.300$ seviyelerine hafif toparlanmig
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1924-1,1972 asagi yonde 1,1819-1,1773 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3895, asagi yonde 1,3608-1,3555 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 5.111$-5.195S, asagi ydnde 4.9635-4.867S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 117,71$-121,458$, asag1 ydnde 102,675-98,34S seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.922-3.007S, asagl ydnde 2.5555-2.394S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.310€-4.419€, asagl yonde 4.133€-3.995€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 99,07€-100,05€, asag yonde 86,59€-83,30€ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,5000, asagl yonde MOST indikatorii 42,5013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.523-13.630, asagl yonde 12.934-12.758 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Asya

2026 Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,2 puan azalarak %22,2 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 1,9 puan duserek %32,9 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 1,2 puan yiikselisle %52,1 seviyesine ulasti.

Sektorel gliven endeksleri

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci yapti. Dogrudan satis yontemiyle 28 Ocak 2026 valorli, 27 Ocak 2027 itfa
tarihli, 6 ayda bir %0,40 kupon 6demeli, 6 bin 681 kilogram altin karsihgi altin tahvili ihrag edildi. Ayrica dogrudan satis yontemiyle ayni valor ve itfa tarihli,
6 ayda bir %0,40 kira 6demeli, 13 bin 560 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

Fitch Gelisen Ulke Piyasalari Direktorii Erich Arispe Tiirkiye'nin not gériiniimiiniin revize edilmesini degerlendirdi. Arispe "Rezervler yiikseldi, Kur Korumali
Mevduatin sonuna gelindi, tim bunlar giiven tazeledi. Enflasyonu dengeleyebilmek igin ciddi adimlar atiliyor. Bu gelismeler Tirkiye'nin kredi notuna da
yansiyacaktir" diye konustu.

Almanya Disisleri Bakani Johann Wadephul, Avrupa'nin uzun vadede ABD'den bagimsiz sekilde kendi savunmasini yapabilecek konuma gelmesi gerektigini
séyledi. isve¢ Disisleri Bakani Maria Malmer Stenergard, Avrupa'nin konvansiyonel savunmada kendi kendine yetebilmesinin ulasilabilir bir hedef
oldugunu belirtti.

NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, AB'nin savunma alanindaki galismalarinin NATO ile uyumlu olmasinin kritik 6nem tasidigini belirterek, NATO uyesi olup
AB Uyesi olmayan miuttefiklerin katkilarinin ortak savunma agisindan vazgegilmez oldugunu soyledi. Rutte, muttefiklerin Ukrayna'ya hangi silah
sistemlerini gondermesi gerektigi konusunda yorum yapmayacagini belirterek "Genel olarak sunu séylemek istiyorum: Sistemlerinizi génderiyorsaniz,
litfen bunlara herhangi bir kisitlama getirmeyin, boylece Ukrayna bunlari gergekten kullanabilir." agiklamasinda bulundu.

AB Komisyonu, 150 milyar euroluk SAFE ortak savunma finansman programi kapsaminda Estonya, Yunanistan, italya, Letonya, Litvanya, Polonya, Slovakya
ve Finlandiya'nin ulusal planlarini onayladi.

Macaristan segimleri yaklasirken Bagbakan Viktor Orban, Ukrayna karsiti kampanyasini tirmandirdi ve rakibi Peter Magyar'i, hiikiimetini devirip Bati yanlisi
bir yonetim kurmak amaciyla Kiev ile bir anlagma yapmakla itham etti. Orban, Ukrayna'yi "yaklasan segimlere miidahale etmekle" sugladi ve Kiev'deki
Macar buyukelginin Digisleri Bakanlgi'na ¢agrilmasini talep etti.

ABD'de dayanikli mal siparisleri Kasim ayinda %5,3 artarak piyasanin %4'lik beklentisini geride birakti ve imalat sektériinde giglii bir genislemeye isaret
etti. Ayrica, Ekim ayina iliskin daha 6nce %-2,2 olarak agiklanan veri de %-2,1 seviyesine yukari yonli revize edildi. Havacilik hari¢ savunma disi sermaye
mali siparisleri Kasim ayinda %0,7 yikseldi. Ulagim Harig Siparisler Kasim ayinda %0,5 artis kaydetti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek biylime tahminini %5,4’te sabit tuttu.

AccuWeather, ABD'de tarihi olarak nitelendirilen kar firtinasinin toplam hasar ve ekonomik kaybinin 105-115 milyar dolar araliginda olmasinin beklendigini
aciklad.

ABD'de, ulke genelinde enerji altyapisi ve elektrik sebekeleri lizerinde baski olusturan kis firtinasinin hafta sonu tlke genelinde etkili olmasiyla birlikte,
analist ve traderlarin tahminlerine gore petrol treticileri glinlik 2 milyon varile kadar, yani ulusal tiretimin yaklasik %15'ine denk gelen bir Gretim kaybi
yasadi.

Wall Street'in 6nde gelen bazi stratejistleri, ABD'de sirket karlarinin, yapay zeka patlamasinin merkezindeki mega 6lgekli teknoloji hisselerinin 6tesine
yayllmaya basladigina dair isaretler goruldugiini belirtiyor. JPMorgan stratejisti Dubravko Lakos-Bujas yayimladigi notta, “Teknoloji sektorii disinda
sirketlerin gogunun bilango aklamasindan beri egilimin bu yil diger sektorlere yayilan daha genis tabanl bir bliyimeye isaret ettigini gosteriyor” ifadelerini
kullandi. Goldman Sachs da kar artiglarinin ekonomik genislemeyi desteklemesini bekliyor. Ben Snider liderligindeki stratejist ekip, 2026’nin ilk yarisinda
gucli ekonomik blyime 6ngoriyor.

Reuters/Ipsos anketine gore, Amerikalilarin ABD Baskani Donald Trump'in gégmenlik politikasina onayi, Beyaz Saray'a dénilisiinden bu yana en disuk
seviyeye geriledi. Amerikalilarin gogunlugu gé¢menlik konusundaki siki énlemlerinin gok ileri gittigini séyliyor. Cuma ile Pazar ginleri arasinda tlke
¢apinda gergeklestirilen ankete gore, Amerikalilarin sadece %39'u Trump'in gdgmenlik konusundaki isini onaylarken bu oran ayin basinda %41'di.

Pekin yonetimi, ABD Baskani Donald Trump'in Kanada'yi, Cinile anlasmaya varmasi halinde bu tlkeden ithal edilen mallara %100 glimrik vergisi getirmekle
tehdit etmesine tepki gosterdi. Cin'in devletler arasi iliskilere sifir toplamli oyun yerine kazan-kazan, cephelesme yerine is birligi anlayisiyla yaklasmanin
geregine inandigini ifade eden S6zci Guo, "Cin ve Kanada, yeni tip bir stratejik ortaklik kurdu ve bu dogrultuda 6zel diizenlemeler yapti. Bu, herhangi bir
Uiglinct tarafi hedef almiyor" ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, sanayi sirketlerinin karlari aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,3 artti. Bu, Kasim ayindaki %13,1'lik
duststin ardindan bir geri dontis oldu. 2025 yilinin tamami igin karlar %0,6 artis gosterdi; bu, 2024'teki %0,1'lik artisa kiyasla son dort yilin ilk belirgin

kazanimi oldu.

. ingiltere Basbakani Starmer, iliskileri onarmak icin bugiin Cin'e gidiyor. Basbakan Keir Starmer, sekiz yil aradan sonra Cin'i ziyaret eden ilk ingiliz lider
olacak.

. ABD Bagkani Donald Trump, ticaret anlagsmasini yurarlige koymadigi icin Gliney Kore'ye uygulanan otomobil, kereste, ilag ve diger tim karsilikl tarifelerin
%15'ten %25'e gikarldigini duyurdu.

. Gulney Kore Devlet Baskanhgi Ofisi'nden yapilan agiklamada, ABD Bagkani Donald Trump'in giimrik vergisi oranini artirma karari ile ilgili olarak, "Su ana
kadar, ABD hikiimetinden tarafimiza konuyla ilgili resmi bir bildirim veya detaylarla ilgili bir agiklama yapilmamistir" ifadeleri kullanildi.

. Japonya'nin éncii hizmet enflasyonu géstergesi Aralik'ta yillik bazda %2,6 oldu. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Kasim ayindaki %2,7'lik artisin ardindan bu
seviyeye geldi.

. Japonya Bagbakani Takaigi Sanae, Cin ile son donemde yasanan Tayvan gerilimi sonrasi Cin Devlet Baskani Si Cinping ile dogrudan gériisme yapmak
istedigini bildirdi.

Diinyadan

. Morgan Stanley, pazartesi giini yayimladigi degerlendirmede altin igin iyimser senaryosunu yukari yonlii revize ederek, 2026’nin ikinci yarisi igin hedef
fiyatini ons basina 5.700 dolar olarak belirledi. Morgan Stanley’den yapilan agiklamada, “Guiglu ETF talebi, birkag yildir devam eden arz agiklarinin ardindan
sinirli stoklari tiketiyor” ifadeleri kullanildi. Societe Generale analistleri ise altinin yil sonuna kadar ons basina 6 bin dolara ulasabilecegini 6ngoruyor.
Bankanin éncesi tahmini 5 bin dolard.

. Diinyanin en blyuk stabilcoin ihraggisi Tether, 2025'in dérdinci ¢eyreginde rezervlerine yaklasik 27 ton altin ekledigini duyurdu. Tether CEO'su Paolo
Ardoino, sirketin altin yatinm fonunun artik devletlerin altin rezervleriyle kiyaslanabilir bir 6lgege ulastigini belirtti.

*  ABD Baskani Donald Trump, iran'daki durumun degisken oldugunu belirterek, "iran'in yaninda biiyiik bir donanmamiz var. Venezuela'dakinden daha
buylk. Anlagsma yapmak istiyorlar. Bunu biliyorum. Birgok kez aradilar. Konusmak istiyorlar" agiklamasinda bulundu.

. iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi Baskani Ali Laricani, ABD'nin, iran'da ortaya cikacak toplumsal krizin ardindan askeri miidahalede bulunmayi
planladigini ancak Baskan Donald Trump'in bu plani agik ettigini sdyledi.

4 Hizbullah Genel Sekreteri Seyh Naim Kasim, israil'in iran'a yénelik olasi saldirisinin hedefinde olduklarini ve kendilerini savunacaklarini séyledi.

*  ABD merkezli iran insan Haklari Aktivistleri Haber Ajansi (HRANA), iran'da ekonomik sorunlar nedeniyle baslayan eylemlerde hayatini kaybedenlerin
sayisinin 6 bin 126'ya yikseldigini duyurdu.

. israil Bagbakani Binyamin Netanyahu, ABD Bagkani Donald Trump'in Gazze planinin ikinci asamasinin yeniden imari icermedigini savundu. Netanyahu,
Gazze'deki son israilli esirin cesedinin bulunmasinin ardindan planinin ikinci asamasini ilerletmeye odaklanacaklarini ileri siirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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