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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD tarafinda yapay zeka degerlemelerine yonelik endiseler siirerken, Asya’da bélgenin yapay zeka

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . o . . . . . ,

00— Turkive Tk om0 o 7 altyapisinda pozitif ayrisacagl yonindeki beklentiler hisse piyasalarini destekliyor. Asya’da oldukga
1155 Almanya issizlik Orani (%) subat 63 63 olumlu gegen subat ayinin son islem giininde Japonya endeksleri alicili seyrediyor. Hong Kong’da da
12:00 EB ECB Anketi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentileri (%) ~ Ocak 2,7 28 . R . . . R . o

1200 EB  ECBAnketi1YiVadeli Enflasyon Beklentileri (%) Ocak 25 26 pozitif seyirler izlenirken, Gin endeksleri negatif ayrigiyor. ABD endeksleri din karigik kapaniglar
16:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Subat-0 0,5 -0,1 P o, o P o o o

1600 Almanya TOFE - Yilk (AB Uyamle) (561 whtd 21 21 gercgeklestirirken, Dow Jones %0,03 yikselis ile yatay, S&P500 %0,54 ve Nasdaq %1,18 deger kaybiyla
1630 ABD UFE - Aylik (%) Oak 03 05 negatif kapanis gergeklestirdi. ABD vadelileri ise bu sabah saticili tarafta ilerliyor. Avrupa vadelilerinde
16:30 ABD UFE - villik (%) Ocak 2,6 3,0 . e . . qs

1630  ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Ocak 03 07 ise pozitif seyirler izliyoruz.

16:30 ABD Gekirdek UFE - Yillik (%) Ocak 31 33

17:45 ABD Chicago imalat PMI Subat 52,2 54,0 . . o . . . . . . .

1800 ABD insaat Harcamalar - Aylik (%) Aralk 02 05 ABD’de diin agiklanan veriler isglici piyasasinin gorece direngli seyrini korudugunu gosterdi. Haftalik

issizlik maasi bagvurulari 21 Subat ile biten haftada 212 bine yiikselmesine karsin beklentilerin altinda
kaldi. Dort haftalik ortalama 220 bin seviyesine gikarken, devam eden bagvurularin 1 milyon 833 bine
gerilemesi isglici piyasasinda kalici bir bozulma olmadigina isaret etti. Din Fed tarafindan gelen
aciklamalarda ise farkli gorisler 6ne gikarken, hafta boyu takip ettigimiz agiklamalardaki enflasyonda
belirgin bir iyilesme gérmeden faiz indirimi konusunda gekimser olan goruslerin aksine Fed Guvernori
Stephen Miran, 2026 yilinda toplam 100 baz puanlik faiz indirimi beklentisini korudugunu ifade etti.
Chicago Fed Bagkani Goolsbee de 2026’da birkag faiz indirimi 6ngérdigiinii ancak enflasyon riski
nedeniyle temkinli olunmasi gerektigini vurguladi. Bu agiklamalar, Fed iginde indirim beklentilerinin
tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde, enflasyonun kontrol altina alinmasinda ilerleme kaydedildigini yinelerken, yuksek
enflasyon algisinin kalici risk olusturabilecegine dikkat ¢ekti. Diin 98 seviyesini test eden dolar endeksi
yeniden 97,6 seviyelerine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi Gg ayin ardindan ilk kez %4 seviyesinin
altinda bulunuyor. EURUSD paritesi ise 1,1810 seviyelerinde islem goriyor. Bugiin ABD’de Uretici
enflasyonu (UFE) verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Almanya issizlik orani, ECB enflasyon
beklentileri anketi ve Almanya basta olmak lizere bazi Euro Bolgesi Ulkelerinden gelecek subat ayi
oncu enflasyon verileri 6ne gikiyor.

. - TCMB’nin haftalik verilerine gore toplam rezervler 20 Subat ile biten haftada 5,7 milyar dolar azalarak

FX Market Yenilendi! 206,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Son dénemde rezervlerde altin fiyatlarindaki oynaklhga bagl

Canlt kur takibi, dalgalanmalar goriiliirken, 20 Subat haftasindaki gerilemenin altinin fiyat hareketinden ziyade déviz

alarm kurma rezervleri kaynakl olmasi dikkat gekti. Borsa tarafinda ise BIST100 endeksi diin glini %0,55 yikselisle

i g 13.878 puandan tamamladi. Endekste islem hacmi 170,3 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah

emirvermeve dolar/TL 43,95 seviyesinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 230 civarinda seyrediyor. Bugiin yurt icinde
|_.|eni eklenen TUIK tarafindan agiklanacak issizlik orani verisi takip edilecek.

portféyim dzelliklerini N N _ _
s Hafta ortasi itibariyla dengeli bir gériiniim sergileyen kiymetli madenlerden ons altin bu sabah 5.195$
yent tasarumlarla seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimiis ise diin 85,26$ seviyesini test etmesinin ardindan yeniden
ke§fetmege toparlanarak 89,90$ civarina yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 70,95 seviyelerinde seyrederken,
Bitcoin 67.800S civarinda islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1847-1,1885 asagi yonde 1,1779-1,1697 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3519-1,3582, asagi yonde 1,3445-1,3398 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 5.217$-5.277S, asagl ydnde 5.1585-5.121$ seviyeleri 6ne cikiyor.

P ooy
= ApGalory ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 90,41$-92,208, asagi yonde 87,595-85,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.503$-2.673$, asag yénde 2.2725-2.222S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.558€, asagl yonde 4.339€—-4.261€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazli Dilcu Dag *  XAGEUR: yukari ydnde 77,32€-79,33€, asag) ydnde 74,33€—-72,70€ seviyeleri dne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 42,9155 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari ydonde 13.954-14.190, asag! yonde 13.761-13.498 seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisine yonelik biyiime beklentilerini giincelleyerek yukari yénlii revize etti. Banka tarafindan
yayimlanan Bolgesel Ekonomik Goriinlim raporuna gore, Tlrkiye'nin gergek GSYH buyiime tahmininin 2026 yili igin %4, 2027 yili igin ise %4,5 seviyesinde
gerceklesmesi 6ngorillyor. EBRD, Eylll 2025'te yayimladigi bir dnceki Bolgesel Ekonomik Goriinim raporunda Tirkiye igin 2026 yili bliyime beklentisini
%3,5 olarak belirlemisti.

. 2026 Ocak ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %11,6 artarak 8,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %4,0 azalirken, ithalat %0,1 artis
gosterdi.

4 TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi ocak ayinda 99,4 iken, subat ayinda %1,4 oraninda artarak 100,7 degerini ald.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, borglanma politikasina dair yaptigi agiklamada, kararlarin tekil ihraglar yerine borg stokunun stirdiirilebilirligi ve risk dengesini
gozeten stratejik dlgitlerle alindigini vurguladi. Agiklamada yer alan verilere gore, kiresel ve yerel finansman kosullarindaki gegici dalgalanmalarin borg
stoku tzerindeki etkisini sinirlamak amaciyla i¢ borglanmanin ortalama vadesinde bir diizenlemeye gidildigi belirtildi. Agiklamaya gore bu kapsamda, 2023
yil sonunda 65,1 ay olan nakit borglanmanin ortalama vadesi, 2026 yili ocak ayi itibariyla 33,8 aya indi.

. Finansal Kurumlar Birligi'nin (FKB) Subat 2026 Ekonomik Goériintim Bilteni yayimlandi. Beklenti anketi sonuglarina gére 2026 yil sonu enflasyon beklentisi
%25,54, buylime beklentisi %3,56 olarak 6lgulirken, dolar/TL'nin yil sonunda 51,08 seviyesinde gerceklesmesi 6ngoriliyor.

. Garanti BBVA Genel Muduri Mahmut Akten, enflasyonda elde edilecek kazanimlara bagli olarak Merkez Bankasi’nin yil boyunca kademeli faiz indirimlerini
strdurebilecegini 6ngérdu ve “Faiz indirimleriyle beraber sektoriin marjlari iyilesiyor. TL kredilerde reel blyiumeler gormeye basladik” dedi. Yil sonu
enflasyon beklentilerini %25 olarak agiklayan Akten, politika faizinin yil sonunda %30’lu seviyelere gerileyebilecegini belirtti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 20 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,51 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%43,52)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 20 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 29 milyon TL azalig ile 2,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
50 milyon $)

4 TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 20 Subat ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 410 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 1,9 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 991,4 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma
senetlerinde ise 93,9 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 20 Subat haftasinda toplam net ¢ikis 1,5 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 20 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,8 milyar dolar artarak 159,5 milyar dolara yikselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 8,6 milyon dolar azalarak 76,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,8 milyar dolar
artarak 236,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 20 Subat ile biten haftada 5,7 milyar dolar azalarak 206,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 234,3 milyon dolar artarak 132,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 5,9 milyar dolar azalarak 73,6 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 20 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 13 Subat haftasina kiyasla %9,7 artarak 572 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %57,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %50, 8 seviyesine yiikseldi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 22 Subat itibariyla yillik bazda %2,9 azaldi. (Onceki hafta:
%3,7 azalis)

. ING Global, Turkiye'nin dolar cinsi tahvil ihraglarinin bu yil da gegen yilki seviyesini koruyacagini ve Hazine'nin vade uzatma ¢abalarinin devam edecegini
ongoriyor. Kurum ayrica, brit ve net devlet i¢ borglanma senedi ihraglarinda 6nemli artislar bekliyor.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'nin GSYH'si bu yil 1,6 trilyon dolara ulasacagini belirterek, "Bu, 2002 yilina gére 6 kat daha yiiksek. Kisi basina diisen
GSYiH ise 18 bin dolara ulasacak ki bu da 2002 yilindaki rakamimizin 5,5 kati" dedi. Bolat, Azerbaycan ve Giircistan ile ticari ve ekonomik iliskileri daha ileri
tasimak amaciyla, 6zellikle dogrudan yatirimlarin karsilikli olarak artirilmasina odaklandiklarini ve bu yénde yeni is birligi adimlari atilacagini soyledi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi subatta aylik bazda 1 puan disusle 98,3'e indi. Endeksteki dusts bliylk olgtide hizmet ve ingaat sektorlerindeki
glvenin azalmasindan kaynaklandi. Euro Bolgesi Tiiketici Glven Endeksi ise subatta eksi 12,4'ten eksi 12,2'ye ylkseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, ECB’nin tiiketici fiyatlarini kontrol altina almada basarili oldugunu tekrarladi ancak politika
yapicilarin yiksek enflasyon algisina dikkat etmeleri gerektigi konusuna dikkat ¢ekti. Lagarde, Euro Bolgesi ekonomisinin gegen yil Avrupa Merkez
Bankasi'nin beklentilerinden daha hizli buytdugiinu belirterek, 2026 yilinda ekonomik faaliyetin daha glgli hanehalki talebi ve artan yatirimlarla
desteklenecegini ifade etti. Buna karsin ihracatgilarin 6niimizdeki dénemde de engeller ve belirsizliklerle karsi karsiya kalacagini dile getirdi.

. AB Komisyonu, Rusya-Belarus-Ukrayna sinirindaki dogu bolgelerinin glivenlik ve ekonomik kapasitesini gliclendirmek amaciyla Eastinvest yatirim
mekanizmasini devreye aldi. 2026-2027 déneminde bu bolgelere 28 milyar euroluk yatirim saglanmasini hedefleniyor.

. ingiltere'de Keir Starmer hiikiimeti, Gorton ve Denton se¢im bélgesinde diizenlenen ara segimlerde ciddi bir oy kaybi yasadi. Green Party bélgedeki segimi
rahat bir farkla kazanirken, iktidardaki is¢i Partisi, Reform UK'in de gerisinde kalarak yarisi {igiincii sirada tamamladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD Yuksek Mahkemesinin Baskan Donald Trump déneminde uygulanan gimrik vergilerini hukuka aykiri bulmasinin ardindan hikimetten geri 6deme

almak icin dava acan sirketlerin sayisinin bin 800'U gegtigi belirtildi. Sirket avukatlar, hikiimetin 6denen tim tarifeleri hizl sekilde iade etmesini zorunlu
kilacak mahkeme karari igin bagvuruda bulunurken, Trump yonetiminin bu talebe ilk yanitini hafta sonuna kadar vermesinin beklendigi bildirildi.

. ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 21 Subat ile biten haftada 212 bine gikmasina karsin beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurular 750 artarak 220 bin 250'ye ¢ikti. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 14 Subat ile biten haftada 31 bin
azalisla 1 milyon 833 bine geriledi.

. Fed Guvernori Stephen Miran, son verilerin isglicl piyasasinda iyilesme oldugunu géstermesine ragmen 2026 yilinda hala bir puanlik faiz indirimi istedigini
soyledi. Bankalari asiri derecede diizenlediklerini belirten Miran "Bankalarin ekonomiye kredi vermesini dlizenleyici agidan ¢ok maliyetli hale getirerek,
sonunda 6zel kredi biiyimesinde bu kadar buytk bir artig yasadik. Kredi yaratimi bankacilik sisteminden banka disi kuruluglara kaydi ve bu nedenle bazi
astiriliklarin etkilenmeye basladigini gériiyoruz, ancak hentiz beni makroekonomik olarak endiselendirecek bir sey gormedim" dedi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, 2026 yilinda birkag faiz indirimi 6ngordiigini ve bu gorislyle Fed politika yapicilar arasinda en "iyimser"
isimlerden biri oldugunu belirtti. Bununla birlikte Goolsbee, ekonominin asiri isinmasi ve enflasyon riski nedeniyle Fed'in bu slrecgte "dikkatli" olmasi
gerektigini vurguladi.

. ABD’de Bagkan Donald Trump doneminde Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) kapsaminda uygulanan tarifelerin yasa disi olduguna
hikmeden kararin ardindan, iade stirecine iliskin ilk buytk hukuki takvim islemeye bagladi. Trump yonetiminin Adalet Bakanligi’nin, bir davacinin gimrik
vergisi iadelerinin hizlandiriimasi talebine iliskin gorustiinu bugtin federal mahkemeye sunmasi gerekiyor.

Asya
. Tokyo’da yillik gekirdek enflasyon subat ayinda %1,8'e gerileyerek Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) %2 hedefinin altina distl. Boylece, son 16 ayda ilk
kez enflasyonun hedefin altinda kaldi. Ancak yakit ve taze gida hari¢ hesaplanan endeks subatta %2,5 artarak ocak ayindaki %2,4’(in Gzerine gikti.
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), ulusal para birimi yuanda son dénemde kaydedilen deger kazancini kontrol altina almak amaciyla, para birimi aleyhine
pozisyon almanin maliyetini digiren eski bir ydontemini yeniden devreye aldi. PBOC tarafindan yapilan agiklamada, finansal kuruluslarin déviz vadeli
islemlerinde uygulamak zorunda olduklari risk rezerv orani gerekliliginin %20'den %0 seviyesine indirilecegi duyuruldu.

Diinyadan

. Cin, ABD ile iran arasinda olasi bir savas ihtimaline iliskin sorunlarin siyasi ve diplomatik yollarla ¢dziilmesi gerektigini vurgularken, Tahran'a destek
konusunda temkinli bir tutum sergiledi. iran'a dair gelismeleri yakindan takip ettiklerini belirten Sézcii Mao, Gin'in tlkeler arasindaki anlasmazliklarin siyasi
ve diplomatik kanallar araciligiyla ¢6ziilmesinden yana oldugunu ve uluslararasi iligskilerde gii¢ kullanimina karsi giktigini ifade etti.

. Wall Street Journal (WSJ) gazetesinin, ABD ile iran arasinda Cenevre'de baslayan niikleer miizakereler éncesinde yayimladigi haberinde, taraflarin mevcut
aciklamalari dogrultusunda bir anlasmaya ne kadar yakin olduklari degerlendirildi. Haberde, ABD'deki sahin kanadin iran'in uranyum zenginlestirme
konusunda higbir taviz vermemesini savundugu, ancak ABD'li yetkililere gére miizakere ekibinin iran'in tibbi amaglar icin ¢ok diisiik miktarda
zenginlestirme yapabilen bir nikleer reaktorii Tahran'da yeniden faaliyete gegirmesine izin verilmesine acik olabilecegi ifade edildi. Bu seviyedeki bir
tavizin dahi ABD yénetimindeki iran karsiti sahinler ile Cumhuriyetci Kongre iiyeleri tarafindan yogun baski ile karsilandigina dikkat cekilen haberde, savasi
onleyecek bir miizakere stirecinden "hala ¢ok uzak" olundugu vurgulandi.

. Umman Disisleri Bakani, ABD ile iran arasinda yiiriitiilen miizakerelerde kayda deger ilerleme saglandigini ve miizakerenin bu ilerlemeyle tamamlandigini
acikladi. Agiklamada, miizakerelerin bir sonraki asamasinda teknik diizeyde gériismelerin Avusturya'nin baskenti Viyana'da yapilacagi ifade edildi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ABD ile yiriitiilen gériismelerde bazi basliklarda anlasmaya yaklasildigini, ancak goriis ayriliklarinin devam ettigini
belirtti. Arakgi gorigmeleri "simdiye kadarki en yogun temas" olarak nitelendirirken, taraflarin miizakerelere devam etme konusunda uzlastigini agiklad.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, ABD, Rusya ve Ukrayna'nin savasin sona erdirilmesine yonelik yaptigi Gglii miizakerelerin yeni turunun Birlesik
Arap Emirlikleri'nin (BAE) baskenti Abu Dabi'de mart ayinin basinda diizenlenebilecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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