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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Kiresel piyasalarda gozler bugiin Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole’da yapacagi konusmaya
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1000 Turkive Ekonomi Gven Endeki Adustos 358 cevrilirken, Asya borsalari kritik mesajlar dncesinde pozitif seyrediyor. ABD endeksleri ise teknoloji
1055 A e e i) e a hisselerindeki giiglii performans ve Nvidia’nin giiclii bilancosunun destegiyle giinii yiikselisle
el o —T tamamladi. Dow Jones %0,20, S&P 500 %0,72 ve Nasdaq %1,72 deger kazandi. Bu sabah ABD ve
e b freoniointvions S 8 e Avrupa vadeli endekslerinde karigik bir gériniim takip ediliyor.
17:00 ABD Michigan Tiketici Guven Endeksi Agustos-F 51,0 51,0
17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Agustos-F 43
17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Agustos-F 33 . N - pue ’ Sl .
w0 a o Fedsogamwornkongmast Kansas City Fed'in diizenledigi Jackson Hole Sempozyumu’'nun ikinci giiniinde Fed Baskani Kevin

Jakson Holse Sempozyumy Warsh’in TSI ile 17:00’de verecegi mesajlar piyasalarin ana giindemini olusturuyor. Konusma

oncesinde dolar endeksi 99,20 seviyesinde islem goruirken ABD tahvil getirilerinde sinirl yikselisler
izleniyor. 2 yillik getiri %4,23, 10 yillik %4,68 ve 30 yillik %5,20 seviyesinde bulunuyor. ABD’de haftalik
issizlik maagi bagvurularinin 203 bine gerilemesi isglicli piyasasinin direngli gértinimiini koruduguna
isaret ederken, temmuz ayr mal ticareti agigi %17,2 artisla 118,8 milyar dolara yukseldi. Fed
cephesinde ise sahin mesajlar gelmeye devam ediyor. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack
enflasyonla miicadele igin harekete gegme zamaninin geldigini belirtirken, Kansas City Fed Bagkani
Jeff Schmid mevcut faiz seviyesinin ekonomiyi yeterince kisitlamadigini ve Fed’in enflasyonu %2
hedefine dondiirmek igin daha fazla adim atmasi gerektigini soyledi. Boston Fed Baskani Susan Collins
ise son enflasyon verilerinin karisik olmasina ragmen detaylarda umut verici sinyaller bulundugunu
ifade ederek daha ilimli bir tutum benimsedigini gésterdi. Bugiin ABD’de Michigan Universitesi
tiiketici anketinin final verileri takip edilecek. Avrupa’da ECB’nin temmuz toplantisi tutanaklarinda
yetkililerin “ihmli kisitlayici” para politikasinin gerekliligini tartistigi ve bazi tyelerin faiz artisini
destekledigi gorulurken, EUR/USD 1,1645 seviyesinde bulunuyor. Almanya issizlik orani ile Euro
Bolgesi ekonomik giiven endeksi glintin 6ne gikan Avrupa verileri olacak.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin %0,24 diiserek glini 14.575 puandan tamamlarken, islem hacmi
180,7 milyar TL ile 20 Agustos’tan bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,24
seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi 220 seviyesinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! Kiymetli madenler ise Fed Baskani Kevin Warsh’un Jackson Hole konusmasi oncesinde bant
Canlt kur taki_bi_’ hareketine devam ediyorlar. Ons altin bu sabah 4.5808$, ons giimiis ise 68,80S seviyelerinde islem
alarm kurma, goruyor. Iran’in Hirmiiz Bogazi’ni agmak igin sartlar listesi hazirladigl haberiyle yiikselen Brent petrol

_ 89,2$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin de 79.966S seviyelerinde islem gériyor.
emirvermeyve

yeni eklenen Giiniin Teknik Seviyeleri
portféyim dzelliklerini

l_.leﬂi. tasarumlarla ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1630-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
ke§fEtmege ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagl yonde 1,3544—-1,3483 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl yonde 4.5525-4.433$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 69,855-71,55$, asagi yonde 67,855-65,60$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942S, asag ydénde 1.8305-1.782S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3735-1.428S, asagi ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.156€, asagl yonde 3.911€-3.823€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

S

ree ¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—61,72€, asagl yonde 58,30€-56,61€ seviyeleri 6ne gikiyor.
-4 __‘J'Y

¢ USDTRY: yukari yénde 48,5000, asagi yonde MOST indikatorii 47,1409 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Commerzbank ekonomisti Tatha Ghose, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tahminlerinin temel amacinin piyasa beklentilerini gapalayarak
istikrar saglamak oldugunu, ancak mevcut tabloda TCMB'nin gecikmeli olarak teslim oldugunu ifade etti. Ghose, 6zel sektér ekonomistlerinin enflasyon
tahminlerini stirekli olarak merkez bankasindan énce giincelledigi bir ortamda, TCMB'nin yalnizca Enflasyon Raporu donemlerinde giincelleme yapmasinin
piyasadaki algiyi olumsuz etkiledigini belirtti. Bu durumun devam etmesi halinde, piyasa aktorlerinin Enflasyon Raporlarini ve orta vadeli hedefleri dinamik
bir tahmin araci olarak degil, sadece dénemsel sunum belgeleri olarak gormeye baglayacagi uyarisinda bulundu. Ghose raporda, "Her yil benzer bir tabloyla
karsilasiyoruz: Turkiye Merkez Bankasi yil basinda iyimser bir tahminle yola ¢ikiyor, ancak hedef yaklastik¢a ve ilk rakam inandiriciigini yitirdikge tahmini
kademeli olarak yukari revize ediyor" degerlendirmesinde bulundu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yapilan yeni diizenlemeyle kredi kosullarini tam olarak karsilayamayan esnafin da finansmana erisiminin
kolaylastirildigini belirtti. Simsek "Esnafimizin finansmana erisimini gligclendirmeyi strdiriyoruz" dedi.

. Morgan Stanley yayimladig raporda, Tirk bankacilik sektori igin "ihtiyath olumlu" bir durus sergiledigini bildirdi. TCMB’nin fonlama maliyetlerini %37
seviyesindeki ana politika faizine ¢ekerek fonlama kanalini yeniden agmasinin bankalarin maliyet baskisini hafiflettigi ifade edildi. Yetkililerin faiz indirim
dongustine baglamasiyla birlikte fonlama maliyetlerinin diisecegi, net faiz marjlari ile 6zkaynak karliiginin makul seviyelerin tGzerine gikacagi 6ngoriliyor.
Bu durumun doéviz bazli getiriler igin elverisli bir zemin yarattigi vurgulanirken, sektordeki kar toparlanmasinin yilin ikinci yarisindan itibaren
belirginlesecegi kaydedildi.

¢ Agn'nin Diyadin ilgesindeki Mollakara Altin Madeni'nin agilis téreninde konusan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, tesiste bu yil 1 ton, gelecek yil
3 ton altin Uretilecegini, 5 yillik stiregte ise 17 tona yakin tretim hedeflendigini agikladi.

¢  Yilmagz, yatinmin Turkiye'nin yerli altin Uretimini %10 artiracagini ve 5 yilda cari agig1 2,5 milyar dolar azaltacagini séyledi.

. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Genel Muduri Dr. Ekrem Arikan, MKK'de sicil numarasi bulunan bakiyeli kripto varlik yatirimcisi sayisinin 3,5 milyona
yaklastigini agikladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 21 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,45 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%36,43)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 21 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gore 4 milyon TL azalis kaydetti ve sifirlandi. Boylece, 2021
yilinda devreye alinan KKM sireci 5 yil ardindan sona erdi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 21 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 150,2 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 821,2 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikiglarin 1,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 146 milyon dolar giris géruldu. Boylece 21 Agustos haftasinda toplam net ¢ikis 525 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 21 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 4,8 milyar dolar artarak 149,3 milyar dolara yikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,1 milyar dolar artarak 84,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 5,9 milyar
dolar artarak 234 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 21 Agustos ile biten haftada 4,9 milyar dolar artarak 188,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 5,9 milyar dolar artarak 114,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 937,8 milyon dolar azalarak 74,2 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 21 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 14 Agustos haftasina kiyasla %7,4 artarak 688,8 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %44,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %46,5 seviyesine ylkseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 23 Agustos itibariyla yillik bazda %1,9 artti. (Onceki
hafta: %0,6 artis)

. BDDK ve TCMB verileri tizerinden Bloomberg HT tarafindan yapilan hesaplamaya gore, Tirkiye'de carry trade pozisyonlarinin bytkIigi 21 Agustos haftasi
itibariyle 2,9 milyar dolar artti. Bu son artisla birlikte toplam biiyuklik 65,3 milyar dolara gikarak rekor tazeledi.

. Halkbank, sermayesinin ylzde 25 artiriimasini éngoren ikincil halka arz kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvuruda bulundu.

. SPK paylarin ilk halka arzina iliskin basvurularin sonuglandiriimasinda 6ncelik verilecek kriterlere iliskin kurul ilke karari aldi. Yapilan halka arz basvurulari,
belirlenen 3 kriterden en az birinin saglanmasi ve ortaklik tarafindan talep edilmesi halinde, 6ncelik verilerek sonuglandirilabilecek.

Avrupa
. Almanya'da tuketici giiveni, ekonomik ve finansal gortiinimdeki iyilesmenin etkisiyle eylll ayi igin beklentilerin (izerinde artis gostererek toparlanma
egilimini stirdirdi. Eylul ayi igin 6ngorilen endeks degeri bir 6nceki aya kiyasla 2,8 puan artarak eksi 26,6 puana yikseldi. Analistler, endeksin sabit
kalmasini bekliyordu. Tuketici giivenindeki bu belirgin yiikseliste, tasarruf egilimindeki hafif distse ragmen tiiketicilerin gelir beklentisindeki gtigli artig
belirleyici oldu. Gelir beklentisi endeksi, 16,2 puanlik artigla 1,7 degerine ulasarak son 6 ayin en yiiksek seviyesini gordi. Tiiketicilerin Gilke ekonomisine
yonelik beklentileri de olumlu sinyaller vermeye devam etti. Ekonomik beklenti endeksi 2,4 puan artisla eksi 3,9 puana yukselerek tst tGste dérdincu
ayinda da artis kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Danske Bank, ECB'ye iliskin faiz beklentisini revize ederek 2027'de artik faiz indirimi beklemedigini agikladi. Banka, ECB'nin eylil ayinda 25 baz puanlik son
bir faiz artisi gergeklestirerek mevduat faizini %2,50'ye yiikseltecegi tahminini korudu. Ancak daha 6nce 2027'de faizin %2,00'ye indirilmesini bekleyen

Danske, yeni tahmininde %2,50 seviyesinin 2027 boyunca korunacagini 6ngoérdu.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 22-23 Temmuz tarihlerinde yapilan toplantisinin tutanaklarina gore, banka yetkilileri, enflasyonun %2 hedefine
dénmesini saglamak igin "ihmli kisitlayici" para politikasinin gerekli olup olmadigini tartisti. Bazi yetkililer “ilave faiz artiginin gerekmedigi bir durumun
ortaya ¢ikma olasiliginin dusiik oldugunu” gerekge gostererek gegen ay faiz artirrmini desteklediler. Ancak yayimlanan toplanti 6zetlerinde, enflasyonun
kalicihgina iliskin belirsizligin yliksek olmasi nedeniyle, tim lyelerim, politika faiz oranlarini degistirilmeme kararini desteklemeye hazir oldugu vurgulandi.

ABD Adalet Bakanligi, Amerikan devlet kurumlarini ve kritik altyapilar hedef alan siber saldirilarda Gin devletiyle baglantili bilgisayar korsanlarini sugladi.
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, mevcut faiz seviyesinin ABD ekonomisini yeterince kisitlamadigini ve enflasyon %2 hedefinin tizerinde seyrederken
Fed'in yapmasi gereken daha ¢ok is oldugunu soyledi. Schmid, kisa vadeli faiz seviyelerinin "destekleyici" olabilecegini belirterek, Temmuz toplantisinda
faiz artirimini savunan tyelerle ayni géruste oldugunu ifade etti. Schmid, enflasyonun gerilememesi halinde ilave parasal sikilagstirmanin gerekli olacagini
yineledi. Ayrica yaklasan ara segimlerin Fed'in kararlarini etkilemeyecegini vurgulayarak, para politikasi kararlarinin tamamen ekonomik verilere gore
alinacagini séyledi. Schmid, Fed Baskani Kevin Warsh'in temmuz ayindaki basin toplantisinin ardindan Fed'in kredibilitesinin zedelendigi yonundeki
degerlendirmelere ise katiimadigini ifade etti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, son verilerin enflasyon tarafinda tablonun "kéti olmadigini” belirterek, enflasyonun %2 hedefine dénmesi halinde
gosterge faiz oraninin %3 seviyesine kadar gerileyebilecegini sdyledi. Ancak Goolsbee, bu senaryonun tamamen enflasyonun sirdiralebilir bir sekilde %2
hedefine dogru gerilemesine bagh oldugunun altini gizdi. Teorik olarak giimrik vergilerinin tek seferlik bir fiyat artisina yol agmasi gerektigini belirten
Chicago Fed Baskani, "Ancak bu durum yalnizca yeni vergiler eklenmedigi ve slireg tek seferde tamamlandigi suirece gegerlidir" uyarisinda bulundu.
ABD'de mal ticareti agig1, temmuzda aylk bazda %17,2 artarak 118,8 milyar dolara gikti. Piyasa beklentisi, mal ticareti agiginin bu dénemde 100,8 milyar
dolar olmasi yonindeydi. Mal ihracati temmuzda 6 milyar dolar azalisla 199,4 milyar dolara gerilerken, mal ithalati 11,4 milyar dolar artisla 318,2 milyar
dolara yukseldi. Ayni donemde toptan stoklar aylik bazda %1,3 artarak 959,1 milyar dolara ulasti. Perakende stoklari da aylk bazda %0,7 artarak 838,5
milyar dolar oldu.

ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 22 Agustos ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 4 bin kisi diiserek 203 bine geriledi. Piyasa beklentisi, issizlik
maas! basvuru sayisinin bu dénemde 208 bin olmasi yoniindeydi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi ise bin 250 artarak
205 bin 500 oldu. Devam eden issizlik maasi bagvurularinin sayisi da 15 Agustos ile biten haftada 6nceki haftaya gore 18 bin duiserek 1 milyon 778 bine
indi.

Kansans city fed imalat endeksi beklentilere paralel 10 oldu.

Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, yetkililerin enflasyonu kontrol altina almak igin harekete gegme zamaninin geldigini yineledi. Hammack, gegen ayki
toplantida faiz oranlarinin geyrek puan artirilmasini savunarak mubhalif goris bildiren tig yetkiliden biriydi.

Boston Fed Bagkani Susan Collins son enflasyon verilerinin karisik ve manset verinin beklentilerinin izerinde olmasina ragmen ayrintilarda umut verici
isaretler oldugunu soyledi. Son PCE raporunun ise mevcut para politikasinin kisitlayici oldugu ve kademeli dezenflasyona yol agacagi yoniindeki genel
gorinumi degistirmedigini soyledi.

Taze gida fiyatlarini harig tutan Tokyo ¢ekirdek tiiketici fiyat endeksi agustosta yillik bazda %1,8 artti. Manset tiketici enflasyonu ise agustosta yillik %1,9,
aylik bazda ise %0,2 oldu. Taze gida ve eneriji fiyatlarini disarida birakan ve BOJ'un egilim enflasyonunu izlemek igin yakindan takip ettigi gosterge ise
agustosta %2,0 artti. Bu oran temmuzdaki %1,8'lik artisin Gzerinde gergeklesti ve fiyat baskilarinin stirdigiine isaret etti.

Diinyadan

*

Kremlin Sézciisti Dmitriy Peskov, Ukrayna krizinin ¢oziimiine iliskin baris muzakerelerine agik olduklarini belirterek "Rusya, (Ukrayna'yla ilgili) hedefe
bariscil yollarla ulagsmayi tercih ediyor" dedi. Ukrayna Devlet Baskanligi Ofisi Baskani Kirilo Budanov'un "Rus ve Ukrayna heyetlerinin eyliilde bir araya
gelebilecegi" yonundeki agiklamasini degerlendiren Peskov, bu konuda bilgi sahibi olmadigini kaydetti. Peskov, "Amerikalilarla (Ukrayna konusunda)
galisma dlizeyinde temaslar strdurullyor. Elbette baris miizakerelerine agigiz" ifadelerini kullandi.

Rusya-Ukrayna savasinin siddetlenebilecegi ve Karadeniz'den tahil sevkiyatinin daha fazla aksayabilecegi endisesi, Chicago bugday vadeli islemlerini
Temmuz 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye cikardi.

ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'nin agik oldugunu ve tankerlerin petrol tasimaya devam ettigini belirterek "(iran'la) Konusacak pek bir sey
yok, onlarla konusmak istemiyoruz. Gériismek ya da baska bir sey yapmak niyetinde degiliz." dedi. iran'in su anda ciddi bir ekonomik sikinti i¢inde
oldugunu ve askerlerin maasinin 6denemedigini savunan Trump, Tahran'in askeri kapasitesinin de blyk dlctide tahrip edildigini ileri sirdi.

iki ABD'li yetkilinin Axios'a verdigi bilgiye gdre, Trump ydnetimi, Gliney Amerika iilkesinin muazzam petrol kaynaklarinda miilkiyet payi edinmek amaciyla
Venezuela'nin gegici hikkimetiyle gérismeler ytratiyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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