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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya GfK Tuketici Guven Endeksi Subat -25,5 -26,9
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%) 28-Oca 3,50 3,50
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%) 28-Oca 3,75 3,75

22:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD dolarinin nisandan bu yana en biyik distisiini kaydetmesi ardindan kiiresel piyasalar Fed
gunline zayif dolar temasiyla giriyor. USDJPY paritesi 152,2 seviyelerine kadar inerken, giiglenen yen
ihracatgl firmalar Ustlinde baski yaparak hisse endekslerinde saticili bir gériinime neden oluyor.
Japonya harig Asya piyasalarinda ise teknoloji 6nctliigtinde alimlar izliyoruz. Hem bugtin agiklanacak
Fed kararinin hem de yaklasan Meta, Apple, Tesla ve Microsoft gibi biylk teknoloji sirketlerinin
bilangolarini bekleyen ABD endeksleri diin karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,83
dugserken, S&P500 %0,41 ve Nasdaq %0,91 deger kazandi. Dow Jones vadelileri de bu sabah negatif
ayrisirken, S&P500 ve Nasdaq vadelilerinde pozitif gériinimiin sirdiguni goriyoruz. Avrupa’da ise
vadeli endeksler karisik seyrediyor.

ABD Bagkani Trump’in dolarin diisiisi hakkinda endiseli olmadigini sdylemesiyle dolar din gin
kapanigina dogru ciddi bir dusus kaydetti. 95,5 ile 2022’den bu yana en disiik seviyesine inen dolar
endeksi bu sabah 96,1 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD de dolar Uzerindeki baskinin artmasiyla
1,2081’e gikarak son 5 senenin en yiiksek seviyelerine gelirken, bu sabah 1,1986 seviyelerinde
seyrediyor. Benzer sekilde GBPUSD paritesi de 1,3800 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD 2 yillik
tahvil faizi %3,56, 10 yillik tahvil faizi %4,23 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin Fed yilin ilk faiz kararini
aciklayacak. Fed’in gegtigimiz sene 75 baz puan indirim yaptig federal fonlama oraninda degisiklik
yapmasi beklenmiyor. Gelecek aylarda da Fed’in bekle-gor yaklasimini koruyarak haziran ayina kadar
faiz indirimi yapmayacagi dngoriiliiyor. Fed’in TSI 22:00'de aciklanacak kararinin metninde de son
gelen buylme verilerindeki olumlu gériniime, istihdam piyasasinda risklerin asagi yonliu olmakla
birlikte gorinimin istikrar kazandigina, enflasyonda ise yukari yonli risklerin strdigiine isaret
edecegi dustintiliirken, karar ardindan Fed Bagkani Powell'in agiklamalari da 2026 yili faiz patikasina
iliskin sinyaller agisindan yakindan izlenecek.

Din agiklamalarda bulunan TCMB Baskani Fatih Karahan, enflasyonda gorilen duislsin genele
yayildigini ve iki ay Ust Uste aylik artisin %1’in altinda gergeklesmesinin 6nemli bir gelisme oldugunu
vurguladi. Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun sirdurilecegini ve
dezenflasyon sirecinin 6nimiizdeki donemde de devam edecegini belirtti. Yurt icinde BIST100
endeksi Ust Uste kirdigi rekorlarin ardindan diin glinii saticili tamamladi. Glnl %0,53 deger kaybiyla
13.106 seviyesinden kapatan endekste islem hacmi 195,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,41, 5
yillik CDS primi 213 seviyelerinde bulunuyor.

Dolardaki zayiflik kiymetli madenlerdeki yukari yénlii hareketi desteklerken, ons altin 5.260$
seviyesine yiikselerek yeni rekorunu gordii. Yitksek oynaklik kaydeden ons giimis ise 106$ civarindan
yiikselise gecerek 115,98$ seviyelerine ulasmis bulunuyor. Petrol fiyatlari ABD ile iran arasinda
yeniden gerilim ihtimali ile yiikselise gecerken, Brent petrol 67,9$ seviyelerinde hareket ediyor
bulunuyor. Bitcoin ise 88.800$ seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,2081-1,2128 asagi yonde 1,1924-1,1819 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3895-1,4000, asag! yonde 1,3726-1,3555 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 5.4465-5.697S, asagl ydnde 5.1095-4.963S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 117,71$-121,458$, asag1 ydnde 102,675-98,34S seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.922-3.007S, asagl ydnde 2.5695-2.415S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.590¢€, asagl yonde 4.133€-3.995€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 99,07€-100,05€, asag1 yonde 86,59€-83,30€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,5000, asagl yonde MOST indikatorii 42,5214 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.523-13.630, asagl yonde 12.934-12.758 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, hizmet ihracatinda hedeflerin asildigini belirtti. Erdogan, "2025 yili dengelerin tekrar yerine oturdugu enflasyonla
mucadelede 6nemli kazanimlarin elde edildigi bilhassa ihracat ve turizmde rekorlar kirdigimiz bir yil olmustur. Enflasyon yiizde 30,89 son 49 ayin en disiik
seviyesine indi" diye konustu. Erdogan, 2025 yilinda kiresel ticaret, diplomasi ve giivenlikte ezberlerin bozuldugu bir donemde Tirkiye ekonomisinin
dikkat gekici bir performans sergiledigini bildirdi.

. Bloomberg'in haberine gore hiikimet, 2025 yilinda 2 binin lizerine ¢ikarak rekor kiran konkordato basvurularindaki artisin "sistem istismarina"
doniismesini engellemek amaciyla kurallari sertlestiren kapsamli bir yasal diizenleme hazirlyor.

. Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdig bilgilere gére, TCMB ve Hazine yetkililerinin Londra ve New York'ta gerceklestirdigi temaslar
sonucunda, bazi bankalarin offshore (yurt disi) swap limitlerini sentetik islemlerle astigina dair endiseler artti. Bu mekanizma sayesinde bankalar, TCMB'nin
yuzde 37 seviyesindeki fonlama maliyeti yerine, yurt disi piyasalardan yaklasik ylizde 30 maliyetle TL likiditesine erigebiliyor. Hacminin milyarlarca dolar
buldugu tahmin edilen bu islemlerin, resmi olarak "swap" seklinde raporlanmadigi icin mevcut kisitlamalarin digina ¢iktigi belirtiliyor.

. TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon sirecinin strdigini ve siki para politikasi durusunun korunacagini vurguladi. Enflasyondaki gerilemenin
strdlgune isaret eden Karahan, siki para politikasini enflasyon hedeflerine ulasana kadar strdiireceklerini soyledi. Fatih Karahan, kredi faizlerinin
enflasyon ve enflasyon beklentilerinden etkilendigini soyledi. Faiz indirimlerinin ancak enflasyon kontrol altindayken etkili olabilecegini vurgulayan
Karahan, enflasyon beklentileri iyilestikge kredi ve tahvil faizlerinde gerileme gérildiguni belirtti.

4 Halkbank'in ABD'deki durugsmasinin ertelendigi bildirildi.

4 Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile bir telefon gériismesi gerceklestirdi. iletisim Bagkanligi agiklamasina gére, liderler,
kuresel gelismeleri ele aldi. Erdogan, Tirkiye’nin komsusu Suriye'de ateskes ve entegrasyon anlasmasinin tam olarak uygulanmasina biyiik 6nem
verdigini, bu konuda ABD ve Suriye makamlariyla es giidiim iginde siireci yakindan takip ettiklerini belirtti.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Eurosystem para politikasi uygulama rehberinde gilincellemeye gittigini ve teminat degerlemelerinde ilk kez "iklim
faktoriniin" uygulanacagini bildirdi.

. Almanya Ekonomi Bakani Katherina Reiche, hiikkimetin bu yil ve gelecek yil Alman ekonomisini ylzde 1 ila ylizde 1,5 arasinda blylUmesini bekledigini
acikladi. Bakan, altyapi ve savunma harcamalarinin biylimeyi destekleyecegini belirtti.

. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Danimarka Bagbakani Mette Frederiksen ve Grénland Basbakani Jens-Frederik Nielsen ile gergeklestirdigi gérismenin
ardindan Avrupa ulkeleri arasindaki birlikteligin Gronland igin ylritilen mizakerelerin basariya ulasmasina katki sagladigini sdyledi.

. AB Komisyonu Bagsozciisii Paula Pinho, savunma basta olmak tzere kritik alanlarda ABD'ye olan bagimhligi azaltmayi hedeflediklerini agikladi.

. Fransa'da hikimet, 2026 butgesinin harcama bolimini parlamentoda oylamaya sunmadan gegirmesi nedeniyle diin yapilan iki gensoru 6nergesini de
atlatti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu tyesi Piero Cipollone, artan jeopolitik gerilimlerin Avrupa’nin tamamen kendi kontroliinde 6deme sistemleri
gelistirmesi gerektigini soyledi. Cipollone, ekonomik ve teknolojik araglarin “militarizasyonunun” kiresel kirilganliklari artirdigini belirtti.

ABD
. ABD’de 6zel sektér istihdam artisi yilin baginda ivme kaybetti. ADP Ulusal istihdam Raporu’nun (NER) haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gére,
3 Ocak 2026’da sona eren dort haftalik donemde 6zel sektor isverenleri haftalik ortalama 7.750 yeni istihdam yaratti. Veriler, istihdam artisinin Ust Uste
liclinct haftada geriledigine isaret etti. Bir dnceki haftada dort haftalik ortalama 8.000, 20 Aralik haftasinda 11.000, 13 Aralik haftasinda ise 10.500 olarak

kaydedilmisti.

. ABD'de S&P Cotality Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, gegen yil Kasim'da yillik bazda yiizde 1,4 artarak konut fiyatlarinin artis hizinin degismedigini
gosterdi.

. ABD Richmond Fed’in aylik imalat endeksi ocakta eksi 7’den eksi 6’ya yikseldi ancak beklentilerin altinda kaldi ve sektérde daralmanin sirdigtine isaret
etti.

. ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, ekonomi ve isglicli piyasasina yonelik artan karamsarlikla 84,5'e gerileyerek Mayis 2014'ten bu yana
en diisiik seviyeyi gordii. Oniimiizdeki alti aya iliskin beklentiler endeksi ocak ayinda Nisan ayindan bu yana en diisiik seviyeye gerilerken, mevcut durum
endeksi yaklasik son bes yilin en disik seviyesine disti.

. Goldman Sachs stratejistlerine gore risk igin yatirimci istahi bes yilin en ylksek seviyesinde. Bankanin risk istahi gostergesi gecen hafta 1,09 ile 2021'den
beri en ylksek seviyesine gikti. Stratejistlerin gegtigi notta 1991 yilina kadar uzanan olgtimlerin 98. ylzdelik diliminde yer aldigini yazdi.

. Kanada Basbakani Mark Carney, Davos'taki agiklamalarindan geri adim attigi iddialarini reddederek, Trump ile yaptigi gériismede sozlerinin arkasinda
durdugunu séyledi. Carney, Kanada'nin ABD'ye olan ekonomik bagimliligini azaltmak amaciyla yeni ticaret anlasmalari yapmayi hedeflediklerini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, Sali giinli yaptigi agiklamada dolarin degerinin “harika” oldugunu soyledi. Dolardaki deger kaybina iliskin bir soruyu yanitlayan
Trump, dolarin fazla deger kaybettigini diisinmedigini séyledi. Trump dolarin daha fazla diismesini istemedigini ifade ederek “kendi seviyesini bulmasini

isterim” dedi. Trump ayrica yakinda yeni Fed baskanini agiklayacagini ve yeni baskanin géreve gelmesiyle faizlerin diisecegini 6ngérdugini soyledi. Trump
"Harika bir Fed baskanimiz oldugunda, ki olacagini disiinliyorum, faizlerin ¢cok diisecegini goreceksiniz" dedi.

. Financial Times'a gore yatirimcilar, Trump ydnetiminin ara segimler éncesinde ABD ekonomisini “sicak” tutacagi beklentisiyle pozisyon aliyor. Giglu hisse
senedi piyasalari ve zayiflayan dolar, hizli biiyiime ve artan enflasyon beklentilerini yansitiyor.

. BofA Global Research tarafindan paylasilan ve Fed tarihindeki baskanlarin gergeklestirdigi toplantilarda verilen muhalif oy ortalamalarini inceleyen grafik,
Powell'in modern dénemdeki en basarili "uzlasi mimarlarindan" biri oldugunu gosterdi. Grafikteki verilere gére, Jerome Powell déneminde toplanti bagina
disen muhalif oy ortalamasi 5'in altinda kalarak; Ben Bernanke, Janet Yellen ve hatta efsanevi Paul Volcker donemlerinden daha disik bir seviyede
gergeklesti.

Asya
. Japon Maliye Bakani Satsuki Katayama, sali glinli yaptigi agiklamada, hikiimetin gerekli gériilmesi halinde déviz piyasasinda uygun eylemde bulunacagini
belirtti.
. Reuters'in haberine gore Cin, Nvidia'nin H200 yapay zeka giplerinin ilk partisinin ithalatina yesil 151k yakti. Kaynaklar, onayin birkag yiiz bin H200 ¢ipini
kapsadigini ve Nvidia CEO'su Jensen Huang'in bu haftaki Cin ziyareti sirasinda verildigini belirttiler.

Diinyadan

. iran'da dolar, serbest piyasada 153 bin tiimen (bir milyon 530 bin riyal) seviyesine yiikselerek tarihi zirvesini gérdii.

. Citigroup, giimis fiyatinin ¢ ay icinde ons basina 150 dolar seviyesine ¢ikarak rekor kiracagini 6ngoériyor. Citigroup analistleri, Cin'deki glglid ahm
ivmesinin stirecegini distiniyor ve mevcut yatirnmcilari satisa yonlendirmek igin daha yuiksek fiyatlara ihtiyag duyulacagini belirtiyor.

. CME Group, bu hafta rekor seviyelere yiikselen fiyatlarin ardindan Comex giimus vadeli islemlerinde teminat oranlarini yiikseltti. Yapilan agiklamaya gore,
normal risk profiline sahip islemler igin teminat orani mevcut yiizde 9'dan yiizde 11’e gikarildi. Yuksek risk profiline sahip islemlerde ise oran yiizde 9,9’dan
yuzde 12,1’e yikseltildi. Platin ve paladyum vadeli islemlerinde de teminat artigi yapilacak.

. Goldman Sachs, temel metallerde bu yil gérilen gigli rallinin, 6zellikle Cin’de reticilerden gelen daha zayif talep nedeniyle riizgarla karsilasabilecegini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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