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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiiresel hisse senedi endeksleri gip lreticileri dnciiliiglinde saticili seyrediyor. Diin ABD’de
Saat Ulke Veri Doénem Beklenti Onceki o . o - . e
1505 ABD  ADP OzelSektor Istihdam Degisimi- Haftall Tahmin (bin)  11-Tem 165 baslayan satig dalgasi Asya piyasalarina tasinirken, Giiney Kore endeksleri %10 Ustlinde dusls
e e s e oy kaydediyor. Japonya'da Nikkei endeksi de %4 civari gerilerken, Cin ve Hong Kong piyasalarinda da
ey o e o e saticili seyir izleniyor. ABD’de ise diin petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme ve tahvil faizlerindeki diisiis

17:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 920 91,2

genel risk istahini desteklese de teknoloji hisselerindeki baski Nasdaq lzerinde etkili oldu. Dow Jones
endeksi %0,51 ytkselirken, S&P500 %0,02 artis ile yataya yakin kapanis gergeklestirdi. Nasdagq ise
%0,18 gerileyerek negatif ayristi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri karisik bir gérintm sergiliyor.

ABD ile iran arasinda ¢atismalarin durmasinin ardindan gerileyen petrol fiyatlari tahvil piyasalarina
alim getirirken, piyasalar Fed'in yarin agiklayacagi faiz kararini beklemeye gecti. ABD 2 yillik tahvil faizi
%4,30, 10 yillik tahvil faizi ise %4,63 seviyelerinde bulunurken, ABD ve iran saldirilarinin durmasiyla
haftaya 101,1 seviyelerine gerileyerek baslayan dolar endeksi bu sabah 101,5 seviyelerinde hareket
ediyor. Guglenen dolarin etkisiyle EURUSD 1,1362, GBPUSD ise 1,3288 seviyelerine gerilemis
durumda. Buginilin veri akisinda ise ABD'de agiklanacak olan ADP haftalik 6zel sektor istihdam
degisim tahmini, 6ncl dis ticaret dengesi olarak izlenen mal ticaret dengesi ve Conference Board
tiiketici gliven endeksi verileri 6ne gikiyor.

Yurt icinde BIST100 endeksi diin diislistini iglinct islem giinline tasidi. Endeks giini %1,21 kayipla
13.774 puandan tamamlarken, bankacilik endeksi %1,08, sinai endeksi ise %1,69 geriledi. Buna karsin
ulastirma endeksi %1,91 yukselerek pozitif ayrigti. BIST100'de islem hacmi 180,4 milyar TL olarak
gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 47,37 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi 240 baz puan
seviyesinde bulunuyor.

Gegen hafta 100$ seviyesini asan Brent petrol, ABD ile iran arasinda gerilimin azalmasiyla bu sabah
87,6$ seviyelerinde seyrediyor. Diger taraftan kiymetli madenlerde diinki yikselisin geri verildigini
gdriiyoruz. Ons altin 4.040$, ons giimiis ise 56,95$ seviyelerinde islem gériiyor. Risk istahindaki
zayiflamanin etkisiyle Bitcoin de 63.400$ seviyelerine gerilemis durumda.

FX Market Yenilendt!
Canlu kur takibi, Giiniin Teknik Seviyeleri
alarm kurma,

emir verme ve
geni eklenen ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3322-1,3358, asagi yonde 1,3227-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1415-1,1483, asagi yonde 1,1325-1,1210 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

portféyim dzelliklerini +  Ons Altin: yukar ynde 4.084$-4.1663, asagl yonde 4.0225-3.960% seviyeleri Gne cikiyor.
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

:' he ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6315-1.663$, asag1 yonde 1.5805—1.535S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 57,995-59,25$, asagi yonde 56,115-54,77$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2925-1.373S, asagi ydnde 1.213$-1.155S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.674€-3.715€, asagl yonde 3.465€-3.336€ seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ XAGEUR: yukari yonde 50,90€-51,86€, asagl yonde 49,35€-47,89€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 47,5500, asagi yonde MOST indikatorii 46,3472 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Gulven endeksi Temmuz'da hizmet sektoriinde %1,4, insaat sektoriinde %0,6 artti, perakende ticaret sektoriinde %1,6 azaldi.

. Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) ihracat Pazar Monitdrii'niin haziran ayi sonuglarina gére, ihracat Talep Endeksi 98,9, Pazar Dayaniklilik Endeksi ise 98,8
olarak gergeklesti.

. TCMB'nin artan jeopolitik belirsizlik ve siiregelen enflasyon riskleri nedeniyle temkinli durusunu korudugu belirtilen ING raporuna gére, TCMB'nin kisa
vadede "bekle-gor" stratejisini stirdlirmesi bekleniyor. ING raporunda, 6zellikle yeniden yiikselise gegen petrol fiyatlarinin enflasyon gériinimi Gzerindeki
olasi etkilerinin, TCMB'nin ihtiyath yaklasiminda belirleyici oldugu kaydedildi ve "TCMB'nin karar metni ve iletisimi, para politikasinda esnekligin
korunmasinin 6ncelikli hedef olmaya devam ettigine isaret etti. Banka, mevcut kosullar altinda tim politika araglarinin masada oldugunu vurgulayarak,
degisen jeopolitik gelismelere bagli olarak gerekli adimlari atmaya hazir oldugu mesajini verdi" denildi.

Avrupa

. Almanya’da Ifo Enstitlisi’niin temmuz ayi beklentiler endeksi, bir 6nceki ayin revize edilmis 84,3 seviyesinden 86,7’ye yiikseldi. Cari kosullar endeksi ise
beklenmedik bir sekilde geriledi. IFO Enstitlsu tarafindan agiklanan verilere gére Temmuz'da cari endeks haziran ayindaki 87,0 seviyesinden 86,5
seviyesine geriledi. Almanya'da Ifo is diinyasi ortami endeksi ise beklentileri bir miktar asti. Verilere gére Temmuz'da is diinyasi giiveni 86,6 ile 86,0
beklentisinin tizerinde gergeklesti.

4 Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Peter Kazimir, yayinladigi blog yazisinda, Euro Bélgesi'ndeki fiyat baskilarina iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Orta Dogu’da tirmanan gatismalarin yarattigi risklere dikkat ¢eken Kazimir, bolgedeki durum bir miktar iyilesse dahi enflasyonist baskilari
dizginlemek adina en az bir faiz artisinin kaginilmaz oldugunu savundu. Catismalarin derinlesmesi ve fiyat baskilarinin kalici hale gelmesi durumunda ise
ECB’nin 6nimuzdeki geyreklerde piyasa beklentilerinin de 6tesinde sikilagmaya gitmek zorunda kalacagini vurguladi.

ABD

. BNP Paribas, ABD ekonomisinin 2026 yilinda potansiyel bllyime hizinin tizerinde performans gostermesini bekledigini agikladi. Kurulus, yillik ortalama
buylimenin 2025'teki %2,1 seviyesinden 2026'da %2,4'e yikselecegini 6ngordi. Kurulus, enerji fiyatlari, belirsizlikler ve tarifelerden kaynaklanan soklara
ragmen ekonominin direngli gériinim sergiledigini ancak bu goriinimiin yapay zeka yatirimlarindaki iyimserlik ve tarihsel olarak yiksek hisse senedi
degerlemelerinin yarattigi servet etkisiyle yiksek gelir grubunun tiketimi tarafindan desteklenen "K tipi" blylumeyi maskeledigini degerlendirdi. BNP
Paribas, petrol fiyatlari ve tarifelerdeki artisin etkisiyle enflasyonun 2026 yilinda %3,2 seviyesinde gergeklesmesini ve 2028'e kadar hedefin lzerinde
kalmasini bekledigini belirtti. Kurulus, s6z konusu faktorlerin enflasyon tzerindeki etkisinin ise 6nceki beklentilerden daha sinirli oldugunu ifade etti.
Kurulus, is glict piyasasinda belirgin iyilesme isaretleri gorildigin ve issizlik oraninin %4 seviyesine dogru gerilemesini bekledigini kaydetti. BNP Paribas,
gl¢ll bliyime ortaminda fiyat ve istihdam gorinimuindeki degisim nedeniyle Fed’in 2026 yili sonuna kadar her biri 25 baz puan olmak uzere g faiz
artirnmina baslamasini, Fed fonlama faizi hedef araliginin ise 2027'nin ilk ceyreginde %4,25-%4,50 seviyesine yiikselmesini bekliyor.

. ABD'de dayanikh mal siparigleri haziranda aylik bazda %0,3 ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Piyasa beklentisi, dayanikli mal siparislerinin bu dénemde
%1,6 artmasi yonundeydi. Dayanikl mal siparisleri mayista %4 azalmisti. Dayanikli mal siparislerinde bu dénemde yasanan ytikseliste, bilgisayar ve
elektronik triinlerin siparislerindeki %3,1'lik artis etkili oldu. Ulasim ekipmanlari harig yeni siparisler haziranda %0,6, savunma harig yeni siparisler ise %0,3
artti.

. ABD Dallas Fed imalat endeksi temmuzda 0,0’dan 1,3’e yiikseldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci ceyrek bllytime tahminini %1,7’den %1,6’ya indirdi.

. Fed’e yonelik elegtirilerini stirdiren Baskan Trump, Fed Baskani Kevin Warsh'in kurumun Yonetim Kurulu'yla ilgilenmesi gerektigini sdyledi. Faiz oranlarinin
mevcut seviyesinden memnun olmadigini belirten Trump, faiz oranlarinin disirilmesi gerektigini soyledi. Fed Yonetim Kurulu Gyelerini siyasi davranmakla
suglayan Trump, kurul Gyelerinin "siyasi" oldugunu savundu.

Asya

. Japonya Bagbakani Sanae Takaichi, Japonya'nin "asiri siki maliye politikasindan g¢ikmasi gerektigini" belirterek kamu yatinmlarinin artirilacagini ve
ekonominin yeniden gili¢li blylime patikasina tasinacagini soyledi. Bagbakan ayrica gida Uriinlerinde uygulanan %8'lik tiiketim vergisinin %1'e
dusurilmesine yonelik yasa teklifini parlamentoya sunmayi planladiklarini agikladi. Ancak bu konuda hiikiimet ile koalisyon ortaklari arasinda heniz
uzlasma saglanamadi.

. Fitch Ratings, Japonya'nin yeni mali stratejisinin daha destekleyici bir maliye politikasina isaret ettigini, ancak hiikimetin biitge agiklarini 6niimizdeki bes
yillik tahmin déneminde kamu borcunun diistisiini stirdlrecek seviyelerde tutmasini bekledigini agikladi. Kurulus, 21 Temmuz'da Takaichi hikiimetinin
ilk Ekonomik ve Mali Yonetim Temel Politikasi'nin onaylanmasinin daha proaktif mali destek yaklasimini resmilestirdigini, ancak son yillardaki gtigli mali
performansin Japonya'nin "A/Negatif Degil (Stable)" kredi notu agisindan hareket alani yarattigini belirtti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, hikiimet ile merkez bankasi arasindaki iliskinin normal ve akici oldugunu belirtti. Glnlik para politikasinin
Japonya Merkez Bankasi'nin yetki alaninda oldugunu ifade eden Katayama, yenin son dénemdeki disusleri hakkinda zayif para biriminin ekonomi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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agisindan hem avantajlari hem de dezavantajlari bulundugunu kaydetti. Japonya ve ABD'nin ortak yen alim mudahalesi olasilig hakkindaki sorulari yanitsiz
birakan Katayama, doviz hareketlerine gerektigi gibi miidahale etmeye hazir olduklari yontindeki duruslarinda bir degisiklik olmadigini ve bu pozisyonun

Washington tarafindan da paylasildigina inandigini vurguladi.

. Cin, ABD Baskani Donald Trump'in yeni bir ilave vergi getirmesinin ardindan, ABD'nin Cin mallarina yonelik misilleme niteligindeki giimrik vergilerini %20
ile sinirlama taahhiidiinde bulundugunu agikladi. Bakanlk bdylece ABD'nin belirtilen tavan seviyeye ulasmadan once ilave artiglar igin 7,5 puanlik bir
hareket alanina sahip oldugu mesajini vermis oldu. Diger taraftan Cin, ABD'nin "zorla ¢alistirma" gerekgesiyle 60 ticaret ortagina uygulayacagini agikladig
gumrik vergilerini "tipik bir tek taraflilik" olarak nitelendirerek, Washington yonetimine s6z konusu tarife 6nlemlerini tamamen kaldirma gagrisinda
bulundu.

. ABD gumrik yetkilileri, konuya yakin kisilere dayandirilan Bloomberg News haberine gore Vietnam'daki Cin baglantili fabrikalarda ani denetimler
gergeklestirdi.

Diinyadan

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance ile Genelkurmay Baskani Dan Caine'in, "azalan mithimmati" gerekce gostererek iran'a yonelik olasi kapsamli saldirilar
konusunda endiselerini dile getirdikleri 6ne sirilirken Bagkan Donald Trump, iddialari yalanlayarak "Glkesinin diinyada herkesten ¢ok mihimmatinin
bulundugunu" savundu.

4 iran ABD ile su asamada herhangi bir miizakere olmadigini agikladi. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, ABD'nin savas ve baris konusunda
zamanlamayi dayatan taraf olamayacagini da soyledi.

*  Yemen'deki iran destekli Husiler, Suudi Arabistan'in dogu bélgesindeki petrol sahalarini Kizildeniz kiyisindaki Yanbu kentine baglayan kritik petrol tedarik
ve tagima altyapisini hedef aldiklarini duyurdu.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik saldirilari durdurma karari aldiklarini agiklarken, Washington'in Tahran ile "gok kapsamli gérismeler"
yurGttaguna belirtti. Trump, diplomatik stirecin basarisiz olmasi halinde ise "sert askeri harekat" segeneginin masada oldugunu soyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiriitiilen temaslarin siirdiigiinii belirterek, gériismelerin olumlu ilerledigini ve yakin dénemde yeni gelismeler
yasanabilecegini sdyledi. Trump, su anda iran ile gériistiiklerini belirten Trump, "Bir seyler olmasi ihtimali yiiksek" degerlendirmesinde bulundu. iran ile
gergeklestirilen goriismelere iliskin iyimser mesaj veren Trump, muzakerelerin mevcut seyrine iliskin olarak, "Gorismelerimiz iyi gidiyor" dedi. ABD'nin
askeri kapasitesine de deginen Trump, bol miktarda mihimmata sahip olduklarini séylerken, buna ragmen stoklarin daha da artiriimasini istedigini ifade
ederek, "Daha fazlasina sahip olmak isterim" dedi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun Tiirkiye'ye F-35 satigina yénelik itirazina, "Kimse bana kime neyi satip satmamamiz
gerektigini sdyleyemez" sozleriyle yanit verdi.

. CME Group, 7/24 islem takviminin ilk hafta sonunda yaklasik 15.000 adet 1 Onsluk Altin vadeli islem s6zlesmesinin el degistirdigini agikladi. S6z konusu
hacim, yaklasik 60 milyon dolarlik nominal degere karsilik geliyor. CME Group Metaller Kiiresel Bagkani Jin Hennig, "Altin kiiresel bir giivenli liman varligidir
ve kiresel gelismeler hafta sonlari durmaz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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