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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Eylal 100,6
12:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Eyltl 98,9 98,4
12:00 EB Reel Kesim Guiven Endeksi Eylul -4,8 -53
12:00 EB Tiiketici Glven Endeksi Eylul-F -16,5 -16,5
16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%)~ Temmuz 0,1 00
17:00 ABD JOLTS Yeni is Agilislari (bin) Agustos 7225 7271
17:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi Eyliil 89,1 89,4

Fed Uyelerinden Goolsbee ve Williams'in Konusmalari

FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda Katar ve Pakistan'in arabuluculugunda diplomatik temaslarin yeniden baslamasi
ve ABD Baskani Trump'in yaptirimlarin hafifletiimesine agik oldugu yoniindeki agiklamalar, taraflar
arasinda muzakerelerin siirdiigline isaret etse de piyasalarda belirgin bir rahatlama yaratmadi.
Bununla birlikte yuksek seyreden petrol fiyatlari enflasyon endiselerini canl tutmaya devam ediyor.
Bu goériiniimle Asya piyasalarinda Cin harig genel olarak saticili bir seyir izlenirken, Cin borsalar hafif
pozitif ayrisiyor. ABD tarafinda ise tahvil getirilerindeki ylUkselisle endeksler giinu ekside tamamladi.
Dow Jones %0,67, S&P500 %0,77 ve Nasdaq %0,92 gerilerken, bu sabah ABD vadelileri de saticili
seyrediyor. Avrupa vadelileri ise pozitif ayrisiyor.

ABD tahvil piyasalarindaki satis baskisi devam ediyor. Orta Dogu'da yliksek seyreden petrol fiyatlarinin
enflasyon endiselerini artirmasi, Fed'in ilave faiz artinmlarina gidecegi beklentileri ve Hazine tahvili
ihalelerine yonelik zayif talep, uzun vadeli tahvil getirilerini son yirmi yilin en yiksek seviyelerine
tasidi. ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah %5,25 ile 2007'den bu yana, 30 yillik tahvil getirisi %5,56
ile 2004'ten bu yana en yiiksek seviyesinde bulunuyor. Faiz patikasina duyarli olan 2 yillik tahvil getirisi
ise %4,95 seviyesine yikselmis durumda. Dolar endeksi de giigli seyrini sirdirerek 101,3
seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugtin agiklanacak JOLTS yeni is agiliglari, cuma giinii yayimlanacak
tarim disi istihdam raporu 6ncesinde is glicti talebine iliskin sinyaller verecek. Avrupa tarafinda ise
ECB Bagkani Christine Lagarde, yiikselen tahvil getirilerinin finansal kosullari sikilastirarak blytimeyi
yavaslatacagini ve bunun eneriji fiyatlarindaki artisin enflasyona gegisini kismen sinirlayabilecegini
belirtti. ECB Uyelerinden Alvaro Santos Pereira da enerji fiyatlarinin enflasyonun temel belirleyicisi
olmaya devam ettigini vurgularken, ozellikle dogal gaz ve rafine yakit fiyatlarinin bu kis enflasyon
gorinimi agisindan en 6nemli risk unsuru oldugunu ifade etti. EURUSD paritesi bu sabah 1,1361
seviyelerinde igslem goriyor.

Yurt iginde fon piyasasina iliskin sorusturmasi borsa Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.
BIST100 endeksi diin giin iginde 9 Mart'tan bu yana en dustik seviyelerini gérdikten sonra giinii %2,38
diisiigle 12.592 puandan tamamladi. islem hacmi 115,2 milyar TL olarak gergeklesti. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan'in bugiin ekonomi yonetimi ve ilgili kurumlarin yoneticileriyle bir araya gelerek
fon piyasasinda yasanan gelismeleri degerlendirmesi bekleniyor. Bu sabah dolar/TL 48,99
seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 252 seviyelerinde yiksek seyrini koruyor.

Orta Dogu'da diplomatik ¢oziim umutlarinin zayiflamasi ve yiikselen ABD tahvil getirileri kiymetli
madenler Gizerindeki baskiyi artirmaya devam ediyor. ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'na iliskin
gorismelerde ilerleme saglanamamasi petrol fiyatlarini yiiksek tutarken, reel getirilerdeki yukselis
altin ve giimiiste sert satislar beraberinde getirdi. Ons altin bu sabah 4.135$, ons giimiis ise 60,705
seviyelerinde islem gériiyor. Diin 108,8S seviyesine kadar yiikselen Brent petrol bu sabah 107,4$
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 83.100$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1418-1,1482, asagi yonde 1,1353-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3262-1,3380, asagl yonde 1,3191-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2035-4.306S, asagl ydnde 4.0655-4.019S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 62,365-64,26S, asagi yonde 59,405-58,30S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.739$-1.775S, asag ydnde 1.6285-1.572S seviyeleri ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2405-1.291S, asagi ydnde 1.1805-1.154S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.690€-3.750¢€, asagl yonde 3.525€-3.486€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 54,88€-56,00€, asagl yonde 52,34€-51,26€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 49,1000, asagli yonde MOST indikatorii 47,9538 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, piyasa bozucu islemlere karisanlara yonelik hukuki strecin devam ettigini belirterek, bu faaliyetlerle ilgisi
bulunmayan kisi ve sirketlere yonelik herhangi bir islem yapilmayacagini bildirdi. Simsek, X hesabindan yaptigi paylasimda, reel sekt6rin yatirim, istihdam,
Gretim ve ihracat kapasitesinin korunmasinin éncelikleri oldugunu ifade etti.

. TURKBESD verilerine gére, agustos ayinda beyaz esya ic satiglari gecen yilin ayni ayina gére %8 artisla 825 bin 359 adede cikti. Ayni ddnemde ihracat ise
%8 duslsle 1 milyon 498 bin 828 adet seviyesine geriledi.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda 6 Ekim'de sunum yapacak.

. SPK, Tera Finansal Yatirimlar Holding'e yonelik inceleme sonucunda 37 kisi hakkinda sug¢ duyurusunda bulunulmasina ve 2 yil islem yasagi uygulanmasina
karar verirken, 2 tlzel kisiye de 2 yil islem yasagi getirdi ve 24 kisinin lisans ve yetki belgelerini iptal etti.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada fon piyasasinda yaganan sorunun piyasanin sinirh bir bélimiinde
meydana geldigini belirterek, finansal sisteme sirayet eden herhangi bir risk bulunmadigini ve Tirk sermaye piyasasinin temellerinin saglam oldugunu
soyledi. Erdogan, fonlar ve hisse senetleri Gzerinden haksiz kazang elde edenlere yonelik sorusturmalarin stirdigiint, sermaye piyasalarinin igleyisini daha
saglikli hale getirecek idari ve hukuki diizenlemelerin hizla hayata gegirilecegini agikladi. Erdogan, kamuoyunda merak edilen fon sorununa iliskin Sal giinu
ekonomi yonetimi ve ilgili kurumlarin yoneticileriyle bir araya gelecegini duyurdu. BM 81. Genel Kurulu kapsaminda New York'ta 17 devlet ve hiikiimet
baskaniyla ikili gérisme gergeklestirdiklerini ifade eden Erdogan, Genel Kurul konusmasinda daha adil ve temsil glci yiksek yeni bir kiiresel diizen igin
bes maddelik regeteyi diinya ile paylastiklarini séyledi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, ylkselen tahvil getirilerinin ekonomik biylimeyi frenleyecegini ve yiksek enerji maliyetlerinin
enflasyona yansimasini sinirlayacagini séyledi. Lagarde blytime direngli bir seyir izlese de son toplantidan bu yana uzun vadeli faiz oranlarinin belirgin
sekilde yukseldigini belirterek "Bu durum blylumeyi yavaslatacak ve Eylul ayindaki analizimizde 6ngoérilenden daha fazla oranda bir gegis etkisini
azaltacaktir" dedi. Lagarde enflasyonda su ana kadar herhangi bir ikincil tur etkinin gériilmedigine dikkat ¢ekerek, bu durumun ECB’nin enflasyonu kontrol
altinda tutmak adina uygun, 6lgulu bir tepki benimsemesini gerektirdigini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Alvaro Santos Pereira, enerji triinlerinin enflasyonun temel itici glicii oldugunu, yiikselen dogal gaz
fiyatlarinin ise bu kig fiyat gériinimiine yonelik baslica risklerden biri oldugunu sdyledi. Pereira, rafine edilmis yakit fiyatlarinin petrol ve dogal gaz
fiyatlarindan ¢ok daha hizl yiikseldigini, bunun da enflasyonist baskilari artirdigini belirtti.

. ingiltere, ABD Baskani Donald Trump'in giindeme getirdigi olasi dizel ihracat yasagina karsi ABD makamlariyla gériismeler yiiriitiirken, olasi bir yasaga
karsi hazirliklara da baslad. ingiltere Maliye Bakani John Healey, BBC News'e yaptigi aciklamada, hiikiimetin ABD ile yakin temas halinde oldugunu
belirterek, olasi bir ihracat kisitlamasina karsi tlkenin kendi dizel stoklarini da devreye almaya hazirlandigini soyledi.

ABD

. Fed guvernorlerinden Lisa Cook, yapay zeka kaynakli talep ve yiikselen petrol fiyatlarinin etkisiyle 6niimuzdeki aylarda enflasyonist baskilarin devam
etmesini bekledigini sdyledi. Cook, "isgiicii piyasasi faiz oranlarindaki artisi karsilayabilecek durumda gériiniiyor" dedi. Cook, "ileriye déniik olarak,
enflasyonu hedefimize indirmeye devam etmek icin hangi politika faizinin gerekli olacagini degerlendirecegim. Elbette gelecekte yapilabilecek
ayarlamalarin sayisi ve biytklugl, ekonominin simdiye kadarki politika adimlarimiza verdigi tepki ile 6nimuzdeki aylarda gelecek enflasyon ve istihdam
verilerine bagh olacak" ifadelerini kullandi. Yapay zeka kaynakli verimlilik artiglarinin orta vadede dezenflasyonist etki yaratacagini disiinduguini belirten
Cook, ancak bu kazanimlarin bu yilki enflasyon baskilarini dengeleyecek kadar hizli ortaya gikmayacagini séyledi. Enflasyon verilerinin bu etkilerin yalnizca
yapay zeka odakli sektorlerle sinirli kalmayip daha genis alanlara yayildigini gosterdigini ifade etti.

. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, yaklasan secimlerde yabanci miidahaleyi tespit etmek, engellemek ve etkisiz hale getirmek igin personel gérevlendirdi.
Axios'un haberine gore gorevlendirme, daha 6nce kamuoyuna yansimamis ve 22 Eylil'de onaylanan bir talimata dayaniyor. Yetkililere gére calismada
bugtine kadarki en gelismis yapay zeka kabiliyetleri kullanilacak. Axios, yabanci se¢cim mudahalesi tehdidinin son on yilda her iki yilda bir ABD'nin
gindemine geldigini hatirlatti.

Asya

. ABD ve Gin, karsilikh 30'ar milyar dolarlik hassas olmayan ithal Giriintin daha elverisli gimrik vergilerinden yararlanmasina yonelik cercevede anlasirken,
olasi tarife indirimlerinin iki Glkenin i¢ yasal suregleri dogrultusunda belirlenecegi agiklandi. Cerceve kapsaminda s6z konusu Uriinlerin ticareti izlenecek
ve olasi diizenleme veya kapsam genisletme Onerileri yilda bir kereden daha sik olmamak tzere iki tlkenin liderlerine sunulacak.

. Japonya Maliye Bakani, her iki tlkede de daha sahin para politikasi beklentilerinin yen oynakhigini artirdigi bir donemde, déviz piyasasinda istikrarin
saglanmasi amaciyla Tokyo'nun ABD ile yakin is birligi icinde calistigini yeniden teyit etti. Maliye Bakani Satsuki Katayama, "Genel olarak konusmak
gerekirse, yenin dusik degerli olmasini sorunlu goériiyoruz. Doviz piyasasinda diizeni korumaya kararliyiz" dedi.

. Avustralya Merkez Bankasi (RBA), politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artirarak %4,60'a yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. ABD Baskani Donald Trump'in, iran'in niikleer programina iliskin somut adimlar atmasi karsiliginda Tahran'a yonelik yaptirimlari hafifletmeye ve
dondurulan iran varliklarini serbest birakmaya istekli oldugu bildirildi. Axios'un ABD'li yetkililere dayandirdigi haberine gére, Katarli ve Pakistanli
arabulucular, ABD ile iran arasinda anlasma saglanmasi amaciyla bu hafta taraflar arasindaki gériismeleri yeniden yiriitiiyor. Gériismeler hakkinda bilgi

sahibi bir ABD'li yetkili ise devam eden temaslari "olumlu ve yapici" olarak nitelendirirken, iran'in niikleer konularda "esnek" bir yaklasim sergiledigini
aktardi. Taraflar arasinda bazi konulardaki géris ayrliklarinin devam ettigine dikkat ¢eken yetkili, "nlikleer konular ele alinmadikga" herhangi bir
anlagmaya varilamayacagini vurguladi.

. Donald Trump, iran'la savasin cok yakinda sona erecegini ve savasi kazanacaklarini savunarak, savasin ardindan benzin fiyatlarinin ciddi sekilde diisecegini
séyledi. 3 Kasim'da yapilacak Kongre ara secimlerine en iyi sekilde hazirlandiklarini belirten Trump, iran'in niikleer silaha sahip olmasini engelledigini ve
bunun yalnizca ABD agisindan degil, tim diinya i¢in dnemli bir kazanim oldugunu savundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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