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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in, ABD'nin Japon yeni piyasasina miidahale etmeyecegini ifade
etmesinin ardindan yen dolar karsisinda din deger kaybetti. Ancak potansiyel ABD hiikimet
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vadelileri ise bu sabah alicili seyrediyor.

ABD tarafinda diin Hazine Bakani Scott Bessent’in agiklamalari ve Fed toplantisi piyasalarin
odagindaydi. Bessent, ABD’nin gliglii dolar politikasini stirdiirdiglini ve yen piyasasina midahale
edilmedigini vurgularken, bu agiklamalar sonrasi dolar kisa stireli gli¢ kazansa da artan risk algisi, olasi
hiikiimet kapanmasi endiseleri ve ABD-iran gerilimiyle birlikte yeniden zayifladi ve dolar endeksi bu
sabah 96,0 seviyelerine geriledi. Fed ise yilin ilk toplantisinda politika faizini %3,50-3,75 araliginda
sabit tutarak beklentilere paralel karar aldi. Karar metninde biylime gorinimi “saglam” olarak
tanimlanirken, istihdam tarafindaki asagi yonlu risk vurgusunun yumusatilmasi dikkat ¢ekti. Powell,
enflasyonun gerilemesine ragmen hedefin tzerinde seyrettigini ve istihdam ile fiyat istikrari arasinda
halad bir denge arayisi bulundugunu ifade etti. Fed toplantisi sonrasi ABD tahvil faizleri yatay
seyrederken, 2 yillik tahvil faizi %3,57, 10 yillik tahvil faizi %4,26 seviyelerinde bulunuyor. Dolarin
zayiflamasiyla birlikte major para birimleri gligli gériinimuni korurken, EURUSD bu sabah 1,1988,
GBPUSD ise 1,3840 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz islem glinlinli %2,29 yikseligle 13.407 seviyesinden tamamladi. Yabanci
kurumlarin Turkiye piyasalarina artan ilgisi endeksi desteklerken, yikselise bankacilik hisseleri
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onculik etti. Bankacilik endeksi glini %3,49 artigla tamamlarken, BIST100 endeksinde islem hacmi
240,8 milyar TL ile ytiksek seviyesini korudu. Bankacilik sektortine iliskin bir diger nemli gelisme de
Fitch’in 9 bankanin kredi notu goérinimini “duragan”dan “pozitif’e yiikseltmesi oldu. Fitch, bu
adimin Tarkiye'nin kredi notu goriinimundeki iyilesmeyle paralel oldugunu vurguladi. Bu sabah
dolar/TL 43,41 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesinde bulunuyor.

Trump’in iran’a yonelik sert agiklamalari ve askeri tehditlerinin ardindan emtia piyasalarinda giiglii
yiikseligler izlendi. Giivenli liman talebinin artmasiyla ons altin bu sabah 5.588$ ile yeni bir rekor
gordiikten sonra 5.560S seviyelerinde seyrediyor. Ons giimiis de 119,405 ile zirve yenilemesi ardindan
118,24 civarinda islem goriiyor. Brent petrol 69,4$ seviyesine ¢ikarak Eylil 2025’ten bu yana en
yiiksek diizeyine ulasirken, Bitcoin 88.000$ seviyelerinde yatay bir gériiniim sergiliyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,2081-1,2128 asagi yonde 1,1924-1,1819 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3895-1,4000, asag! yonde 1,3726-1,3555 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.609%-5.697S, asagl ydnde 5.0355-4.963$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 121,455-130,41S, asagl ydnde 112,505-106,96S seviyeleri izleniyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.922-3.007S, asag! ydnde 2.6195-2.474S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.673€-4.770€, asagl yonde 4.133€—-4.046€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 99,07€-100,05€, asag1 yonde 86,59€-83,30€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,5000, asagl yonde MOST indikatorii 42,5523 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.523-13.630, asagi yonde 12.934-12.758 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Bloomberg'in haberine gore, BlackRock'in en basarili fonlarindan biri, enflasyondaki yavaslama ve cazip garpanlar sayesinde Turkiye'yi portféylnin ylzde
10'una tasiyarak en blyuk lglinct yatinm duragi haline getirdi. Fon yoneticileri, Turk bankalarinin kiresel 6lgekte ucuz kaldigini ve kredi notu
gdriinimiindeki iyilesmeyle birlikte Borsa istanbul'un dolar bazinda gelismekte olan piyasalari geride biraktigini vurguluyor.

. TUSIAD Basekonomisti Gizem Oztok Altinsag, AB'nin son dénemde hizlanan ticaret hamlelerinin Tiirkiye agisindan riskler barindirdigina dikkat gekerek,
"AB'nin Hindistan ve Mercosur anlagmasi ihracatta aleyhimize isleyebilir" dedi.

. Tiirkiye Otelciler Birligi Baskani Miiberra Eresin, TURSAB'In yabanci turizm platformlarina agtig1 yasaklama davasina iliskin yaptigi aciklamada, uluslararasi
online platformlarin kapatiimasinin Tlrk turizmini olumsuz etkileyecegini soyledi.

. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Baskani Erdal Bahgivan, Gimriik Birligi'nin tiim boyutlariyla yeniden ele alinmasi gerektigini belirterek, mevcut yapinin sanayi
tizerinde giderek daha fazla baski olusturdugunu séyledi. Bahgivan, AB’ye tam Uyeligin kisa vadede mimkin gérinmemesi halinde, Gimrik Birligi'nin
tim alanlariyla yeniden degerlendirilmesi gerektigini ifade etti. Bahgivan, her sektoriin kendi durum analizini yapacagi, risk ve firsatlarin birlikte ele
alinacagi yeni bir Gumrik Birligi calismasina ihtiya¢ oldugunu soyledi.

. Fitch, Ziraat Bankasi, Turkiye Emlak Katilim Bankasi, Halkbank, Tirk Eximbank, Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi,
VakifBank, Vakif Katilim ve Ziraat Katilim'in kredi notu gérinimiini "duragan"dan "pozitif"e ylkseltti. Aciklamada, gértinimdeki bu revizyonun, Fitch'in
gegen hafta Tirkiye'nin kredi notu gérinimiini "pozitif'e ylkseltmesine paralel bir karar oldugu belirtildi.

Avrupa
. Alman pazar arastirma sirketi GfK ile Nuremberg Piyasa Kararlari Enstitisi (NIM) tarafindan hazirlanan gelecek aya yonelik Tiiketici Gliven Endeksi
sonuglari agiklandi. Buna gore, subat ayi i¢in 6ngorilen endeks degeri bir 6nceki aya kiyasla 2,8 puan artarak eksi 24,1 puana yiikseldi.
. Ekonomi Bakanligi'nin yayimladigi giincellenmis goériinime goére bu yil Almanya'da GSYH yizde 1 blyiyecek. Tahminler, genel olarak Uluslararasi Para
Fonu (IMF) gibi diger kuruluglarin beklentileri ile paralel olurken, Ekim ayindaki yuzde 1,3'lik tahminden hafif sekilde diistise isaret ediyor.
4 ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, Gronland konusunda Danimarka ile teknik miizakerelere hazirlandiklarini belirterek, bu konunun NATO'yu zayiflatacagi
iddialarini reddetti.

ABD

4 ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin Japonya'nin para birimi piyasasina "kesinlikle" mudahale edilmeyecegini séylemesinin ardindan yen dolar
karsisinda deger kaybetti. Bessent, ABD'nin her zaman guigli bir dolar politikasina sahip oldugunu belirtirken, saglam ekonomik blytme igin dogru
politikalari uyguladiklarini ve rekor seviyede S&P 500 kazanglari gérdiklerini séyledi.

. Fed, 27-28 Ocak'taki toplantilarin ardindan politika faizini ylizde 3,50-3,75 seviyesinde sabit birakti. Federal Agik Piyasa Komitesi, Carsamba glini yapilan
oylamada 10'a karsi 2 oyla federal fon faiz oraninin yiizde 3,5-ytizde 3,75 araliginda sabit tutulmasina karar verdi. Christopher Waller ile Stephen Miran
ise geyrek puanlik faiz indirimi yapilmasi gerektigini savunarak karara muhalefet etti. Toplantinin ardindan yapilan agiklamada, politika yapicilar istihdam
artisinin disuk seviyelerde seyrettigini ve issizlik oraninin bir olglide istikrar kazanmaya bagladigini ifade etti. Yetkililer ayrica, 6nceki t¢ agiklamada
istihdama yonelik asagi yonli risklerin arttigina isaret eden ifadelerin metinden gikarildigini belirtti. Karar metninde ekonomik biytime hizi "saglam" olarak
tanimlandi. Yetkililer, ekim ayindan bu yana ekonomik blytimeyi "ihmh" olarak tanimlamisti.

. Fed Baskani Powell, 2026 yilinin ilk para politikasi toplantisinin ardindan yaptigi degerlendirmede, istihdam ve fiyat istikrari olmak Gzere iki ana hedefe
glicli sekilde odaklanildigini vurguladi. Powell, isizlik oraninda istikrar sinyalleri alindigini ancak istihdam artiginin bir miktar zayif kaldigini séyledi. issizlik
oraninin yizde 4,4 seviyesinde gerceklestigini ve son aylarda belirgin bir degisim gostermedigini belirten Powell, tarim digi istihdamin son Ug aylik
dénemde toparlanma egilimine girdigini kaydetti. Powell enflasyonda 2022 yilinda goriilen yiksek seviyelerden belirgin bir geri gekilme yasandigini ancak
enflasyonun halad Fed'in uzun vadeli yizde 2 hedefinin Gizerinde seyrettigini ifade etti. Baskan, istihdam ve enflasyon arasinda da hala bir miktar gerilim
bulundugunu vurguladi. Fed Baskani, hiikimetin gegici olarak kapali olmasinin veri akisinda bozulmalara yol agtigini ancak bu etkilerin asilma stirecinde
olundugunu belirtti. Powell sunumunda tarifelerin ekonomik etkilerinin buylk 6lgtide fiyatlara ve faaliyetlere yansidigini da degerlendirmelerine ekledi.
Basin toplantisinda y&neltilen sorular arasinda yer alan Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ile ilgili dava hakkinda Powell, bunun Fed tarihinde énemli
davalardan biri olarak degerlendirildigini ifade etti. Ote yandan Powell, baskanlik siiresi sona erdikten sonra Fed'de gérevine devam edip etmeyecegine
iliskin sorulara yanit vermeyi reddetti. Powell, dolarin son donemdeki seyrine iliskin de yorum yapmayacagini yineledi.

. Goldman Sachs Asset Management, Fed'in bir siire faizlerde beklemede kalabilecegini, ancak yilin ilerleyen donemlerinde yeniden indirime gidecegini
6ngordi. Haigh, Fed'in muhtemelen uzatiimis bir duraklama déneminde olacagini belirtirken, enflasyonda yasanacak ilimh seyirle birlikte para
politikasinda gevsemenin yilin ilerleyen béliminde yeniden baslayacagini ifade etti. Bu kapsamda, politika faizinin FOMC tyelerinin medyan beklentisine
gore notr olarak degerlendirilen seviyelere geri donmesi igin iki adet ilave "normallesme" amagl faiz indirimi beklediklerini vurguladi.

. ABD Baskani Donald Trump, 2025-2028 yillari arasinda dogan Amerikalilar igin her ¢ocuk adina yatirm hesabi agilmasini éngéren "Trump Hesabi"
programini tanitti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. New York Belediye Bagkani Zohran Mamdani, 12 milyar dolarlik biitge agiginin kapatiimasina katki saglamak igin kentin en zengin kesiminin daha fazla
vergi 6demesi gerektigini sdyledi.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Venezuela'da yeni bir askeri harekat planlarinin olmadigini belirterek "Yine de Baskan (Donald Trump), ABD'nin ulusal
gikarlarini korumak igin bagkomutan olarak muhtemel (askeri) segenekleri asla g6z ardi etmez." dedi.

Asya

. HSBC ekonomistleri, Cin'in ozellikle yatinmdan kaynaklanan kalici i¢ talep baskilari nedeniyle 2026 i¢in daha muhafazakar bir GSYH blytime hedefi

belirlemesini bekliyor. Ulusal hedef Mart ayina kadar agiklanmayacak olsa da, yerel yonetimler 2026 hedeflerini daha dusik veya degismeden duyurdu.
Diinyadan

. Deutsche Bank analistleri bu yil zayif dolar ortaminda altin fiyatlarinin ons basina 6.000 dolara tirmanabilecegini soyledi. Analistler, "Altinin devam eden
yukselisi, kalici olabilecek yatirnm motivasyonlarini yansitiyor: daha fazla rezerv tahsisleri ve yatirimcilarin dolar digindaki ve reel varliklara tahsislerini
artirmalan” dedi.

. Kanada Merkez Bankasi, Carsamba giinu gergeklestirdigi toplantinin ardindan politika faizini yizde 2,25 seviyesinde sabit biraktigini agikladi.

. ABD Bagskani Donald Trump, Fox News'e verdigi roportajda, Suriye'ye iliskin konustu. "Bugtin, Suriye ile muazzam bir sorunu ¢ozdulk, birgok hayat
kurtarildi" ifadesini kullanan Trump, Rubio'nun harika is ¢ikardigini savundu.

. Truth Social hesabindan agiklama yapan Trump "Biiyiik bir donanma iran'a dogru ilerliyor. Biiyiik bir giic, cosku ve kararllikla hizla ilerliyor. Venezuela'ya
gonderilenden daha buyuk bir filo ve basinda blylik ugak gemisi Abraham Lincoln var" dedi. Venezuela'ya yapilan operasyonu hatirlatan Trump
"Venezuela'da oldugu gibi, gerekirse hizla ve siddetle gérevini yerine getirmeye hazir, istekli ve muktedir. Umarim iran hizla masaya oturur ve tiim taraflar
icin iyi olan, adil ve esitlikci bir anlasmayi miizakere eder" dedi. Trump "Zaman daraliyor, bu gercekten ¢cok 6nemli. iran'a daha énce de sdyledigim gibi,
anlasma yapin. Yapmadilar ve iran'in bilyiik élgiide tahrip edildigi 'Gece Yarisi Cekic Operasyonu' gerceklesti. Bir sonraki saldiri cok daha kétii olacak.
Bunun tekrarlanmasina izin vermeyin" dedi.

. iran'in dini lideri Ali Hamaney'in kidemli danismani Ali Shamkhani, "ABD'nin gerceklestirecegi herhangi bir askeri eylem, savasin baslangici olarak kabul
edilecek" dedi. Shamkhani, ABD'nin iran'a saldiri diizenlemesi halinde basta israil olmak iizere s6z konusu saldirlyi destekleyen her ilkeyi hedef
alacaklarinin belirtti. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, "Cesur silahli kuvvetlerimiz, topraklarimiza, hava sahamiza ve denizlerimize yénelik herhangi bir
saldirlya aninda ve guigl bir sekilde karsilik vermek igin elleri tetikte beklemektedir" dedi.

4 Cin'in Birlesmis Milletler (BM) Daimi Temsilcisi Fu Cong, Orta Dogu bélgesinde ABD ile iran arasinda artan gerilime iligkin, "Gii¢ kullanimi higbir sorunu
¢ozmeyecektir. Herhangi bir 'askeri maceracilik' bélgeyi yalnizca bir 6ngoriilemezlik ugurumuna siriikleyecektir" dedi.

. Almanya Basbakani Friedrich Merz, iran'daki olaylari yakindan takip ettiklerini belirterek, "Benim inancima gore kendi halkina karsi sadece siddet
uygulayarak iktidarda tutunabilen bir rejimin giinleri sayihdir. Bu haftalar siirebilir ancak mevcut rejimin tlkeyi yonetmek igin higbir mesruiyeti yoktur"
dedi.

+  ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran'da bir rejim degisikligi ihtimalinin, Venezuela'da eski Devlet Bagkani Nicolas Maduro'yu devirme gabalarindan "ok
daha karmasik" oldugunu séyledi. Rubio, Orta Dogu'daki mevcut ABD askeri varliginin 6ncelikle savunma amagh olarak artirldigini savunarak, yaklasik 30
bin ila 40 bin Amerikan askerinin bolgede konuslandirildigini séyledi.

. Irak'ta Sii siyasi partilerinin gatisi altinda toplandigi Koordinasyon Cergevesi liderleri, ABD Baskani Donald Trump'in basbakan adayi olarak gosterdikleri
Nuri Kamil el-Maliki'yi hedef alan agiklamalarina tepki gostererek, "Trump'in agiklamasi egemenlik ihlali" dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump'in israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'ya Suriye ile giivenlik anlasmasina variimasi igin bir ay siire tanidig1 iddia edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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