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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

iran’in Hiirmiiz Bogazr’'ni kapatmasi ve saldirilarin kapsamini genisletmesi kiiresel piyasalarda risk

St Ulke il Dénem_Beklenti dnceki algisinin bir kez daha bozulmasina neden olurken, artan tansiyon petrol fiyatlarini yukari tagidi.
10:00 Turkiye TUFE - Aylik (%) Subat 2,90 4,84 . . " . .. . .. . .y .
1000 Tirkiye TUFE - Villk (%) Subat 3150 3065 Enflasyonist baskilarin yeniden glglenebilecegi endisesi piyasalarda satiglari beraberinde getirdi. Yeni
10:00  Tirkiye  Gekirdek TUFE-Yilk (%) ~ Subat 2990 29,80 gline Asya endeksleri genelinde dususlerle bagslanirken, ABD ve Avrupa vadelileri de negatif
10:00 Tarkiye UFE - Aylik (%) Subat 2,67 A - ’ A . . o feiolh P . .

1000 Tirkiye OFE - illk (%) <ubat pug §eyre?d|yor. Din ABD’de |§'e endeksler, gelismelerin yarattigi belirsizlikle guT |?|nde dalgali bir seyir
13:00 £B TUFE - Aylik (%) subat-0 0,5 06 izledi. Dow Jones %0,15 duserken, S&P 500 %0,04 ve Nasdaqg %0,36 artisla glini tamamladi.

13:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Subat-0 1,7 1,7

13:00 EB Cekirdek TUFE - Yillk (%) Subat-0 2,2 22

Hazine 1Yil Vadel Euro Cinsi Devlet Tahvil ihrag Edecek Gelismelerin neden oldugu artan enflasyon endiseleri Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerinin
Fed Uyelerinden Williams ve Kashkari'nin Konusmalari otelenmesine neden oldu. Daha 6nce en ge¢ temmuz ayinda baslamasi beklenen faiz indirimleri igin
fiyatlamalar eylil ayina dogru kayarken, 2026 yilina iliskin tGglincu indirim beklentileri de zayifladi.
Otelenen indirim beklentileriyle dolar endeksi 98,6 seviyelerine kadar yiikselirken, tahvil faizlerinde
de yukari yonlu hareket gozleniyor. 2 yillik tahvil faizi %3,48, 10 yillik tahvil faizi %4,05 lerde
seyrediyor. Diin agiklanan veriler ise ABD ekonomisinin direngli kalmaya devam ettigini gosterdi. ISM
imalat PMI subatta 52,4’e gerileyerek sinirh diisiis kaydetse de beklentilerin Gzerinde gergeklesti ve
genisleme bolgesinde kalmay siirdiirdi. S&P Global imalat PMI verisi de subat ayi nihai okumasinda
oncu verilerde agiklanan 51,2’den 51,6’ya revize edildi. Veriler ardindan Atlanta Fed, GDPNow modeli
kapsaminda 2026 yili ilk geyrek biiylime tahminini %3,0 seviyesinde sabit tuttu. Avrupa tarafinda da
gelismelerin enerji ve enflasyon kanali Gzerinden etkileri tartisiiyor. Almanya hikiimeti Orta Dogu
geriliminin ekonomik etkilerinin henliz netlesmedigini belirtirken, tlkenin bolgeden sinirli ham petrol
temin ettigini ve dogalgaz arzinda dogrudan risk 6ngoriilmedigini agikladi. Buna karsin Goldman
Sachs, Hirmiz Bogazi’'ndaki olasi bir tikanikhigin bir ay siirmesi halinde Avrupa gaz fiyatlarinin iki
katina gikabilecegi uyarisinda bulundu. ECB Uyesi Wunsch ise enerji fiyatlarindaki artigi simdilik daha
sinirli degerlendirme egiliminde olduklarini ifade etti. EURUSD bu sabah 1,1684 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. Bugiin Euro Boélgesinin subat ay1 enflasyonuna iliskin 6nci verileri takip edecegiz.

BIST100 endeksi, ABD ve israil’in iran’a saldirilari sonrasinda haftanin ilk islem giiniine sert satislarla
basladi ve agilista %5’in lizerinde geriledi. Gun iginde satis baskisi devam ederken, endeks giinii %2,71
FX Market Yenilendi! kayipla 13.346 puandan tamamladi. Endekste islem hacmi ise 186,2 milyar TL oldu. Bu sabah da
Canlt kur takibi, Dolar/TL 43,97 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 239 seviyesine ylikselmis bulunuyor. Diin

L k aciklanan verilere gore Turkiye ekonomisi 2025’in doérdiinci geyreginde dnceki yilin ayni gceyregine
alarm Kurma, gore %3,4 buylyerek %3,8'lik beklentinin altinda kaldi. Boylece 2025 yili genelinde biyime %3,6

emir verme ve olarak gerceklesti. S6z konusu ceyrekte hanehalk tiiketimi ve yatirimlar bilylimeyi bir kez daha yukari
geni eklenen cekti. Buna karsin net ihracat biyimeye asagi yonlu etki yapti. Bugiin agiklanacak kritik subat ayi
enflasyon verisi 6ncesinde bazi yabanci kurumlar Orta Dogu’daki gelismelerin yarattigi kiresel
= belirsizlik ortaminda TCMB’nin martta politika faizini sabit tutacagi yoninde degerlendirmelerde
yent tasarumlarla bulunuyor. Bu gergevede agiklanacak subat enflasyonu, nihai beklentiler agisindan belirleyici olacak.

kesfetmeye

portféyim dzelliklerini

Ons altin diin gériilen geri gekilmenin ardindan yeniden toparlanarak bu sabah 5.354$ seviyelerinde
islem goériiyor. Ons giimiis ise 90$ seviyesinin altina gerileyerek 89,54S$ civarinda hareket ediyor.
Petrol tarafinda jeopolitik gelismelerin etkisi siirerken Brent petrol 79,78$ seviyelerinde seyrediyor.
Bitcoin ise 68.400$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1740-1,1790 asagi yonde 1,1669-1,1595 seviyeleri 6ne gikiyor.
P> GoogePay
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¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3446-1,3523, asagi yonde 1,3368-1,3314 seviyeleri 6ne gikiyor.
[ Ag:ﬁmjw

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.4465-5.697S, asagl ydnde 5.2805-5.216$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 97,80$-100,01$, asagi ydnde 87,795-86,00$ seviyeleri éne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3595-2.5038$, asagl yonde 2.222$-2.118$ seviyeleri 6ne cikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.673€-4.899€, asagl yonde 4.498€—4.434€ seviyeleri one cikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 80,18€—-86,41€, asagi yonde 74,62€-72,93€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 42,9155 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.690-13.795, asagi yonde 12.933-12.583 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. GSYH zincirlenmis hacim endeksi 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %3,6 artarken, gegen yilin son geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %3,8
beklentilerinin altinda %3,4 buylidi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi ise bir 6nceki geyrege gore %0,4 artt.
GSYH’nin alt kirilimlari incelendiginde 2025 yilinin dérdiinci geyreginde yillik bazda, hane halklarinin tiketim harcamalari %5,2 artarken, devletin nihai
tiiketim harcamalari %0,9 distu. Yatirimlar ise %5,4 artti. Mal ve hizmet ihracati %2,3 azalirken, mal ve hizmet ithalati ise %3,8 artis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek 2025 yili biytime rakamlarini yorumladi. Simsek "Kalici refah igin artigi hedefimiz igin kritik bir esik olan yiksek
gelirli Glkeler grubuna 2025 yilinda dahil oldugumuzu 6ngoriyoruz" dedi.

. Ekonomik aktivite icin 6ncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, subat ayinda 48,1’den 49,3’e yiikselerek imalat
sektorliniin faaliyet kosullarinda aylk bazda g¢ok hafif bir bozulmaya isaret etti. Sektoriin genel performansindaki diisiis, mevcut daralma egiliminin
baslangici olan Nisan 2024’ten bu yana en sinirli dizeyde gergeklesti.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore bankacilik sektoriiniin net kari ocak ayinda, gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %84
artisla 87,2 milyar lira olarak gergeklesti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan pazartesi glinii Almanya Sansélyesi Friedrich Merz ve NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile telefonda goristu.
Cumhurbagkani Erdogan, bolgedeki catismalarin hem bolgesel hem de kiresel glivenligi olumsuz etkiledigini vurguladi. Erdogan, bolgede kalici siiklinetin
tesis edilmesi icin baris odakli temaslarin artirilmasinin ve taraflarin yeniden diyalog zeminine donmeleri yoniinde tesvik edilmesinin 6nemli oldugunu
ifade etti.

4 Boru Hatlari ile Petrol Tagima Anonim Sirketi'nden (BOTAS) yapilan agiklamada, "Ulkemizin dogalgaz arz giivenliginde ve tedarik zincirinde herhangi bir
risk bulunmamaktadir" ifadeleri kullanildi.

. Bloomberg’in haberine gére, JPMorgan ve Deutsche Bank ekonomistleri ile piyasa islemcileri, iran kaynakli jeopolitik gerilim ve yiikselen eneriji fiyatlari
nedeniyle Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) mart ayinda faiz indirimlerine ara vermesini bekliyor.

. imalat sanayi sektdriinde istihdamin korunmasi ve artirilmasi amaciyla hazirlanan yeni destek programi Resmi Gazete iizerinden duyuruldu. (Yénetmelige
ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya’da subat ayi imalat PMI final verilere gére 50,9 olarak agiklandi ve 50,7 olan 6nci veriye kiyasla yukari yonli revize edildi.

. Euro Bolgesi’nde subat ayi imalat PMI final verisi 50,8 ile 6ncl agiklamayla ayni seviyede gergeklesti.

. ingiltere’de subat ayi imalat PMI final verisi 51,7 olarak agiklandi ve 52,0 olan éncii veriye gére asagi yonlii revize edildi.

. Almanya Hikumet Sozcusu Stefan Kornelius Orta Dogu'daki gerilimin ekonomik etkilerinin hentiz netlesmedigini belirtirken, Almanya'nin ham petroli
bolgeden ¢ok sinirlh miktarda temin ettigini ve dogalgaz tedarikinde herhangi bir risk 6ngorilmedigini acikladi.

. Yatirim bankasi Goldman Sachs, Hirmiiz Bogazi’'ndaki tikanikligin bir ay strmesi durumunda Avrupa gaz fiyatlarinin mevcut seviyelerin iki katina
¢ikabilecegi uyarisinda bulundu. Oxford Enerji Calismalar Enstitiisi’'nden Mike Fulwood, bu durumu "2022'deki Rusya isgaline benzer bir sok" olarak
nitelendirerek, Avrupa ve Asya’daki hiikiimet bitgeleri Gzerinde yikici etkileri olabilecegini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Pierre Wunsch, Orta Dogu'daki g¢atismalarin yol agtigi enerji fiyatlarindaki artigi simdilik
onemsememeye meyilli oldugunu soyledi.

ABD

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisu (ISM) verilerine gére ISM imalat sanayi PMI, subat ayinda bir dnceki aya gore 0,2 puan azalarak 52,4 puana geriledi.
Piyasa beklentisi endeksin 51,5 seviyesine diisecegi yoniindeydi. imalat PMI alt kalemlerinden istihdam endeksi, aylik bazda 0,7 puan artarak 48,8'e
yukseldi. Yeni siparigler endeksi ise 57,1 seviyesinden 55,8'e indi.

. S&P Global’sn subat ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerine gére, imalat sektorii PMI verisi subat ayinda 51,6'ya geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili birinci geyrek biiyime tahminini %3,0’te sabit tuttu.

. ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Trump yonetiminin yasaya aykiri bulunan giimriik vergilerinin iadesini durdurma ya da erteleme talebini reddetti. Karara
gore, ithalatgilarin Uluslararasi Ticaret Mahkemesinin aylar 6nce verdigi iade kararinin yirirlige konulmasina yonelik talebi yerinde bulundu.

. JPMorgan CEO'su Jamie Dimon, enflasyonun ABD ekonomisi icin rahatsiz edici bir siirprize donusebilecegi uyarisinda bulundu. Dimon, "Bu durum su anda
benzin fiyatlarini bir miktar artiracaktir. Eger uzun sirmezse buyik bir enflasyonist etki yaratmaz. Ancak uzun siire devam ederse tablo farkl olur"
degerlendirmesinde bulundu.

Asya
. Japonya Maliye Bakani Katayama, "Piyasa durumunu son derece yiksek bir teyakkuz seviyesinde yakindan izliyoruz," ifadelerini kullanirken, Orta
Dogu'daki ¢atismanin genislemesinin enerji ithalatina bagimli tlkelerle ilgili endiseleri artirdigini ve bunun yen lizerinde baski yarattigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran'a diizenledikleri saldirilarla ilgili, "Tahran miizakere yapmiyordu, zaman kazanarak fiize stoklarini yeniden insa
etmek igin oyalaniyordu. iran, niikleer santajlarina kalkan olarak giiglii fiizeler yapiyordu" dedi.

Katar'in askeri saldiri sonrasi LNG Uretimini durdurmasiyla Avrupa dogal gaz fiyatlari bir giinde %50 artarak 2022'den bu yana en biyik rallisini
gergeklestirdi.

Cin Disisleri Bakani Vang Yi, iran'in egemenligini, bagimsizligini ve onurunu koruma cabalarini desteklediklerini belirterek, ABD ve israil'in yasa disi
saldirganligini kinadiklarini ifade etti.

Trump, ABD'nin hedefinin iran'in fiize ve niikleer silah edinmesini tamamen ortadan kaldirmak oldugunu belirtirken "Nikleer silaha sahip bir iran ABD igin
kabul edilemez" dedi. iran'a yonelik saldirilarin yeni bir asamaya gegecegini ima eden Trump, operasyonlarda "biiyiik dalganin" heniiz baslamadigini ve
yakinda daha sert adimlarin atilacagini ifade etti.

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, niikleer miizakereler siirerken iran'a yonelik saldirilarin kabul edilemez oldugunu belirterek ABD'yi diplomasiye ihanet
etmekle sugladi.

iran Devrim Muhafizlari Ordusu Genel Komutani Danismani Tuggeneral ibrahim Cebbari, ABD ve israil'in saldirilarina karsilik Hiirmiiz Bogazi'nin
kapatildigini ve gegis yapmaya calisan gemilere miidahale edilecegini agikladi.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran'in, ABD ve Israil igin "acil bir tehdit" oldugunu savunarak, "Heniiz ABD ordusunun en sert vurusu yapilmadi. Sonraki
asama iran icin su ankinden daha zorlu olacak." dedi. Rubio, iran'a y&nelik saldirilarinin temel amaglarindan birinin, Tahran'in balistik fiize kapasitesini yok
etmek olduguna dikkati g¢ekerek, "Uzun zamandir yapmaya calistiklari sey, bir kalkan olarak konvansiyonel silah kapasitesi olusturmaktir.”
degerlendirmesini yapti.

Saudi Aramco’ya ait Ras Tanura Rafinerisi, pazartesi sabahi insansiz hava araci saldinisi oldugu degerlendirilen bir olayin ardindan ihtiyati olarak
faaliyetlerini durdurdu. Reuters’in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gore, yetkililer durumun kontrol altina alindigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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