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Saat Ulke Veri Dnem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye TUFE - Aylik (%) Ocak 4,30 0,89
10:00 Turkiye TUFE - Yillik (%) Ocak 29,96 30,89
10:00 Turkiye Cekirdek TUFE - Yillik (%) Ocak 29,24 31,08
10:00  Tiirkiye UFE - Aylik (%) Ocak 0,75
10:00 Tarkiye OFE - Yillik (%) Ocak 27,67
18:00 ABD JOLTS Yeni is Agilislari (bin) Aralik 7250 7146
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiymetli madenlerde izledigimiz sert fiyat hareketleri dnciiliglinde satis baskisi altinda kalan kiresel
piyasalarda bu sabah risk istahinin toparlandigi géruliyor. Haftaya negatif bir baslangic yapan Asya
piyasalari pozitife donerken, Japonya’da Nikkei endeksinde %4’e yaklasan kazanglar izliyoruz. USDJPY
paritesi ise 155,4 civarinda zayif seyrini stirdiirliyor. Diin agiklanan pozitif ekonomik aktivite verilerinin
de destegiyle giine toparlanarak baslayan ABD spot endekslerinden Dow Jones %1,05, S&P500 %0,54
ve Nasdaq %0,56 deger kazandi. ABD vadelileri de bu sabah pozitif seyrederken, Avrupa vadeli
endekslerinde ingiltere’nin negatif ayristig karisik bir gériiniim izliyoruz.

ABD’de ISM imalat PMI yilin ilk ayinda 47,9’dan 52,6’ya glicli bir yukselis kaydederek beklentileri
asarken, imalat sektori aktivitesinin de buylime bolgesine gegtigini gosterdi. Yine diin agiklanan S&P
Global ocak ayi final verilerinde, imalat PMI 6ncii verilerdeki 51,9 seviyesinden 52,4’e revize edilerek
pozitif goriinimd teyit etti. Haftanin kalaninda ise veri takviminde istihdam verileri 6ne gikiyor. Ancak
diin ABD Calisma istatistikleri Biirosu’nun (BLS) yaptigi aciklamaya gére kismi hiikiimet kapanmasi
nedeniyle bugiin agiklanmasi planlanan JOLTS yeni is agiliglari verisi ile Cuma agiklanmasi planlanan
tarim digi istihdam raporu ertelenecek. 2025’te hiikiimetin rekor sire kapali kalmasi ardindan bir kez
daha kismi hikimet kapanmasi nedeniyle veri agiklamalarinin ertelenmesi makroekonomik
gorinuimin belirsizligini artirirken, Fed tarafindan istihdam verilerine iligkin olarak gegtigimiz haftaki
FOMC toplantisinda olumlu degerlendirmeler takip etmistik. Resmi verilerin agiklanmamasi halinde
Carsamba gunu agiklanacak ADP 6zel sekt6r istihdam degisimi gibi alternatif verilerin 6nemi artacak,
verilerin Fed’in degerlendirmelerine paralel olarak istihdam piyasasinin istikrar kazandigini gosterip
gostermeyecegi yakindan izlenecektir. Fed’den toplanti sonrasi gelen agiklamalarda Bankanin bekle-
gor yaklagimini koruyacagina isaret eden sinyaller gelmeye devam ediyor. Diin agiklamalarda bulunan
Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed’in bu yil herhangi bir faiz indirimi yapmayacagini 6ngordu.
Bostic’in agiklamalari bu sene yaklasik 2 adet 25 baz puanlik indirim 6ngoren piyasalardan sahin
sekilde ayrisirken, Fed baskanhgina ABD Bagkani Trump tarafindan aday gosterilen Kevin Warsh’in
liderliginde Fed’in indirimlere devam edecegi ancak agresif adimlar atmaktan kaginacagi 6ngéraliyor.
Dolar endeksi 97,4 seviyelerinde giigli seyrini surdiriirken, EURUSD 1,1800 (stiinde tutunmaya
¢alistyor. ABD tahvil faizlerinde 2 yilliklar %3,56"ya, 10 yilliklar %4,28’e yiikselmis bulunuyor.

istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat PMI, ocak ayinda 48,9’dan 48,1’e geriledi. imalat sektériinde
aylik bazda bozulmaya isaret eden endeks Ust iste 22'nci ay 50,0 esik degerinin altinda kaldi. BIST100
endeksi haftanin ilk islem giiniinde satis baskisi altinda kaldi. Giinti %1,57 diisUsle 13.620 seviyesinden
tamamlayan endekste islem hacmi 236,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,48, 5 yillik CDS primi
216 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin acgiklanacak ocak TUFE verilerine iliskin beklentiler yillik
enflasyonun %30,9’dan %29,9 seviyesine gerileyecegi, aylik enflasyonun ise yil basina 6zgu fiyat
ayarlamalarinin etkisiyle %0,9’dan %4,3’e yiikselecegi yoninde bulunuyor.

Cuma glin ve hafta basindaki sert satiglarin ardindan, altin ve glimis fiyatlar bugiin toparlaniyor.
Ons altin 4.8258S, ons glimiis ise 83,10$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 65,9$ seviyelerine
inerken, Bitcoin 74.540%’lara kadar diismesinin ardindan 78.400S$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1846-1,1885 asagi yonde 1,1787-1,1724 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3868, asagl yonde 1,3590-1,3557 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.913$-5.039S, asagl ydnde 4.6325-4.402S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 90,845-94,09S, asagi yonde 76,255-74,55$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.265-2.373S, asagi yonde 2.118-1.999S seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.163€-4.245¢€, asagl yonde 3.963€-3.876€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 74,11€-77,31€, asagl yonde 65,92€—-60,24€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,6000, asagl yonde MOST indikatorii 42,5966 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.906-14.000, asagi yonde 13.336—-12.805 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin dncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, ocak ayinda 48,9’dan 48,1’e geriledi. Endeks, (st iiste
22'nci ay 50,0 esik degerinin altinda kaldi ve imalat sektoriiniin genel performansinda aylik bazda ihmli bir bozulmaya isaret etti.

. Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore 2026 Ocak ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %11,2 artisla 8,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2025 Ocak
ayinda dis ticaret agig1 7,5 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gére ocak ayinda yillik bazda; ihracat, %3,9 azalarak 20,3 milyar dolar,
ithalat, %0,03 artarak 28,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi %1,7 azalarak 49,0 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %70,9 oldu.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun (EKK) 2026 yilinin ikinci toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, uygulanan programin olumlu etkilerinin
makroekonomik ve finansal gostergelere net sekilde yansidigi belirtilerek, enflasyonla miicadelenin talep ve arz yonlu politikalarla kararlilikla
surdirilecegi vurgulandi.

. Cumbhurbagkani Erdogan Kabine Toplantisi sonrasi yaptigl agiklamada tiim imalat sanayi isletmelerine agik, 100 milyar lira buytkligiinde, uygun kosullu
yeni bir finansman paketinin devreye alindigini duyurdu. Erdogan 2025 yilinda turizm gelirlerinin %6,8 artisla 65,2 milyar dolara yiikselerek tim zamanlarin
rekorunu kirdigini, 2026 icin hedefin 68 milyar dolar oldugunu séyledi. Cumhurbaskani, diinyanin en biytik 250 uluslararasi mateahhitlik firmasi listesinde
45 Turk firmasiyla ikinci sirada yer alindigini, firmalarin kiresel projelerden 20,8 milyar dolar gelir elde ettigini agiklad1.

. Cumhurbaskanhg Karari ile TCMB Baskan Yardimciliklarina yeni atamalar gergeklesti. Buna goére, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) baskan
yardimciliklarina Para Politikasi Kurulu Uyesi Fatma Ozkul ve Gazi ishak Kara atand.

Avrupa

. Almanya'da perakende satislar, 2025'te genel ekonomik durgunluga ragmen 6nceki yila gore reel bazda %2,7 artis kaydetti. Boylece perakende sektord,
tim zamanlarin satig rekorunun kirildig1 2021 yil seviyelerine yeniden yaklasti.

. Nihai verilere gore Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI, ocak ayinda 0,7 puan artarak 49,5 seviyesine ylkseldi. Boylece imalat sanayi PMI son 2 ayin en
yuksek seviyesine ulasti.

. ingiltere'de imalat sanayi PMI final verilere gére ocakta 51,8 puanla son 17 ayin en yiiksek seviyesine cikti.

4 ingiltere Bagbakani Keir Starmer'in, ingiltere'nin eski Washington Biyiikelgisi Lord Peter Mandelson'in, ABD'de resit olmayan kiz cocuklarina yénelik fuhus
agi kurdugu iddiasiyla yargilandigi sirada hapishanede 6l bulunan milyarder Jeffrey Epstein ile iligskisi nedeniyle ABD Kongresinde ifade vermesi ve Lordlar
Kamarasi tyeliginden istifa etmesi gerektigi gorisinde oldugu belirtildi.

. Avrupa Komisyonu'nun mali politikalardan sorumlu iiyesi Valdis Dombrovskis BBC'ye verdigi demecte, Briiksel'in ingiltere ile bir giimriik birligi Gizerinde
¢alisma olasihgi da dahil olmak tizere daha yakin ticari baglari tartismaya "acik fikirli" yaklastigini sdyledi.

ABD

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitistiniin (ISM) imalat sanayi PMI, ocakta 52,6 degerine gikarak beklentilerin {izerinde gergeklesirken, sektérde genislemeye
isaret etti. Uretim endeksi, ocakta aylik 5,2 puan artarak 55,9'a ve yeni siparislere iliskin endeks 9,7 puan artisla 57,1'e ¢ikarak Subat 2022'den bu yana en
yiiksek seviyelerini gérdii. istihdam endeksi de ayni dénemde 3,3 puan yiikselerek 48,1'e ulasti.

. S&P Global ABD igin ocak ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerini agikladi. Buna gore, imalat sektorti PMI verisi, ocakta 0,6 puan artarak 52,4 degerini
aldi. Gegen aya dair 6ncui verilerde endeksin 51,9 degerini aldigi agiklanmisti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek biytime tahminini %4,2 seviyesinde tuttu.

. ABD Hazine Bakanhgi, yilin ilk geyregine iliskin borglanma tahminini 3 milyar dolar asagi yonlu revize ederek 574 milyar dolara dustirdd.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed’in 2026 yilinda herhangi bir faiz indirimi yapacagini 6ngérmedigini belirtti. Bostic, enflasyonun hala yiksek
oldugunu ve bunun bir "endise kaynag" oldugunu vurguladi. Faizlerin dusurilmesinin, enflasyonu %2'lik hedefe indirme sirecini engelleyebilecegini
kaydetti. Bununla birlikte Bostic, yilin ilk yarisinda gligli bir ekonomik biytime ve istikrarl bir is glici piyasasi bekledigini de ekledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell hakkindaki ceza sorusturmasinin devam etmesi gerektigini sdyledi. Trump, Washington Bagsavcisi
Jeanine Pirro’nun yurittigu sorusturma igin "Sonuna kadar gétirmeli, ne gikacagi gérilmeli" ifadelerini kullandi. Trump, Jeanine Pirro’ya guvendigini
vurgulayarak, "O inanilmaz biri ve gercegi ortaya gikaracaktir" dedi.

. ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS), hiikiimetin kapanmasi nedeniyle ocak ay! istihdam raporunu planlandigi gibi cuma giinii yayinlamayacak. BLS'de
yonetici yardimcisi olan Emily Liddel yaptig agiklamada "Yayin, hiikiimet finansmaninin yeniden saglanmasinin ardindan yeniden planlanacak” dedi. Ote
yandan sali giinii yayimlanmasi planlanan aralik ayi is ilanlari ve isgiicii Devir Hizi Anketi'nin de ileri bir tarihe ertelenecegi ifade edildi.

. Fed'in yayimladigi ankete gore, ABD'de bankalar disik faiz beklentisi ve artan harcama ile yatirm ihtiyaglari nedeniyle 2026 yilinda kredi talebinin
artmasini bekliyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Amerikan sanayisi igin 12 milyar dolarlik "kritik mineral rezervi" girisimini duyurdu. Trump, "Uzun zamandir ulusal savunma
icin stratejik petrol rezervimiz ve kritik mineraller stokumuz oldugu gibi, simdi de Amerikan sanayisi igin bu rezervi olusturuyoruz, boylece herhangi bir
sorun yasamayacagiz." ifadesini kullandi.

. Trump, kasim ayinda yapilacak ara segimler éncesinde Cumhuriyetgilere, tilkedeki segimleri "ulusallagtirmalari” ve "kontroli ele almalan” ¢agrisi yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Trump, Hindistan'in Rusya'dan petrol alimini durdurdugunu ve ABD'nin bu llkeye uyguladigi glimrik vergisini %25'ten %18'e indirecegini agikladi. Trump
ayrica, Hindistan'in ABD'den eneriji, teknoloji, tarim, komiir ve birgok farkli kategoride toplam 500 milyar dolar tutarinda drtin almayi taahhit ettigini
kaydetti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Basbakan Sanae Takaichi'nin zayif yenin faydalarina vurgu yapan yorumlarini savunarak, basbakanin "ders
kitaplarinda yazanlar" referans aldigini belirtti. Katayama, Takaichi'nin zayif yenin olumsuz yonlerinin yani sira, yerli yatinmlar arttikga ve Japon mali
Urdnlerin yurt digina ihracati kolaylastikga artan kurumsal satiglar gibi olumlu yonlerine de dikkat ¢ektigini soyledi.

Diinyadan

. Avustralya Merkez Bankasi, enflasyonun yikselmeye devam etmesiyle birlikte sali giinii politika faizini 25 baz puan artirarak %3,85'e gikardi. Boylece,
Kasim 2023’ten bu yana ilk kez faiz artinmina gidilmis oldu.

. Trump, iran'a dogru giden biiyiik gemilerinin oldugunu belirterek, "iran'la bir anlasmaya varmak isterim. Su anda iran'la gériisiiyoruz. Eger anlasabilirsek
bu ¢ok iyi olur, anlasamazsak muhtemelen koti seyler olacak." dedi.

. Kuresel halka agik sendikasyonlu tahvil ihraglari, borglanicilarin gligli talebi degerlendirerek gérece duisiik maliyetleri sabitlemeye galismasiyla rekor hizda
1 trilyon dolara ulasti. Bloomberg News'un verilerine gore esik, Oracle Corp.’un yilin en biylik kurumsal tahvil satigi olan 25 milyar dolarlik ihragla pazartesi
gunu agild. 1 trilyon dolar esigine 2024’te 7 Subat’ta, gegen yil ise 11 Subat’ta ulagiimisti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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