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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yemen'deki Husilerin gatismalara dahil olmasi ve ABD’nin bolgedeki askeri varligini genisletmesi, Orta

Sei Ul mvel] - QI i G | Dogu’daki gerilimin daha uzun siirecegi endiselerini artirarak kiiresel piyasalarda satiglari
10:00  Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Mart 100,7 B .. . . e . . . . o,
12:00 B Ekonomi Given Endeksi Mart 967 983 derinlestirdi. Diplomatik temaslara iliskin haber akigi stirse de son gelismeler risk istahini belirgin
12:00 €8 Reel Kesim Giiven Endeksi Mart — -80 71 sekilde zayiflatiyor. Asya piyasalari sert satig baskisi altinda seyrederken, ABD vadelileri yatay, Avrupa
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1500 Almanya  TOFE-Aylk (ABUyuml) (%)  Mart-d 12 04 vadeli endeksleri ise negatif bolgede islem goriiyor. Cuma glinii ABD spot endeksleri bir kez daha satis
1500 Almanya  TUFE-Yillk (ABUyumlu) (%) ~ Mart-0 2,9 20 baskisiyla glinii tamamladi. Dow Jones %1,73, S&P500 %1,67 ve Nasdaq %2,15 duslis kaydetti.

17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Mart 15 0,2

17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi . .

2300 ABD _Fed Uyesi Williams'n Konusmasi ABD ve Israil ile Iran arasindaki savas kiresel piyasalarda fiyatlamalarin ana belirleyicisi olmaya devam

ederken, dolar endeksi yiikselen gerilimin etkisiyle 100,3 seviyesini asarak haftaya baglamasi ardindan
100,0 civarinda seyrediyor. ABD tahvil piyasasinda ise sinirli toparlanma izleniyor. 2 yillik tahvil faizi
%3,87'ye, 10 yillik tahvil faizi %4,38’e gerilemis durumda. EURUSD paritesi ise 1,1515 seviyelerinde
islem gorlyor. Diger taraftan agiklanan veriler savasin makroekonomik etkilerine iligkin ilk sinyaller
agisindan zayif bir tabloya isaret ediyor. ABD’de Cuma giinii agiklanan final Michigan Universitesi
tiiketici gliven endeksi mart ayinda 53,3’e gerileyerek yilin en disik seviyesini gordi. Kisa vadeli
enflasyon beklentisinin %3,8’e yikselmesi dikkat ¢ekerken, ozellikle benzin fiyatlarindaki artis ve
piyasalardaki dalgalanmanin tiketici glivenini zayiflattigi belirtildi. Bugiin ABD’de Fed Bagkani
Powell'in Harvard’da yapacagl konusma giindemde olacak. Hafta genelinde ise ABD’de istihdam
verileri 6n planda olacak. JOLTS yeni is acgilislari, ADP 6zel sektor istihdami ve haftalik issizlik maasi
basvurulari, Cuma giinu agiklanacak mart ayi tarim digi istihdam verisi 6ncesinde yakindan izlenecek.
Avrupa tarafinda ise enerji fiyatlarindaki yiikselisin buylme uzerindeki baskisina yonelik uyarilar
artiyor. AB Komisyonu’ndan Dombrovskis, Orta Dogu’daki gerilimin AB ekonomisini stagflasyon
riskiyle karsi karsiya birakabilecegini belirtirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Villeroy eneriji
kaynakl fiyat sokunun daha genis bir enflasyon dalgasina déntismemesi igin kararl olduklarini ancak
faiz artigi i¢in erken konusmanin dogru olmayacagini ifade etti. Bu hafta Avrupa’da en kritik veri Sali
gunl agiklanacak Euro Bolgesi mart ayi oncl enflasyon rakamlari olacak. Yarinki enflasyon rakami
oncesinde buglin basta Almanya olmak uzere bolge ulkelerinden gelecek enflasyon verilerini takip
edecegiz.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur taki.bi., BIST100 endeksi gectigimiz haftanin son islem glniini %0,23 disusle 12.698 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi 121,2 milyar TL olarak gergeklesti. Yeni haftaya girerken dolar/TL 44,46
alarm kurma, seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 307 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt icinde mart ay
emir verme ve ekonomi gliven endeksini takip edecegiz.

yeni eklenen
tféutm Bzelliklerini Cuma glinli 4.554$ seviyelerine kadar yiikselen ons altin bu sabah 4.510$ civarinda seyrediyor. Ons
por ogum Ozelukiertnt glimis de 71,61$ seviyesini gérdiikten sonra 70,25$ civarina gerilemis durumda. Brent petrol ise
yent tasarumlarla yiikseligini strdiriiyor. Gegtigimiz haftayr 112,5$ seviyesinden tamamlayan Brent, Husilerin
4 ke§fetmege gatismalara dahil olmasiyla birlikte bu sabah 115,4$ civarinda islem goriiyor. Bitcoin ise 67.600$
seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1544-1,1595, asagi yonde 1,1470-1,1411 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
bt s ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3330-1,3372, asagi yonde 1,3219-1,3179 seviyeleri 6ne gikiyor.
& App Storedan
¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5705-4.630S, asagl ydnde 4.4205-4.381$ seviyeleri 6ne cikiyor.
===

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 71,81$-74,95$, asagi yonde 66,025-61,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.934$-2.017$, asag1 yénde 1.8135-1.738S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4405-1.525S, asagi ydnde 1.3455-1.293S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAUEUR: yukari ydnde 3.959€-4.099€, asagl yonde 3.794€-3.695€ seviyeleri dne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 62,34€—-65,77€, asagl yonde 57,86€-55,68€ seviyeleri one gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagi yonde MOST indikatori 43,9738 seviyesi 0ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore reel sektoriin doviz agigi ocak ayi itibariyle 197,6 milyar dolarla 2018 Temmuz ayindan bu yana
en ylksek seviyeye giktl. Borg yapisinin vade dagilimi, firmalarin uzun vadeli borglanmaya yoéneldigini gésterdi. Ocak ayinda yurt icinden saglanan uzun
vadeli krediler 2,7 milyar dolar artarken, yurt disindan saglanan uzun vadeli kredilerde 1,95 milyar dolarlik yiikselis kaydedildi.

. Cumbhurbaskani Erdogan, WEF Tiirkiye Ulke Stratejisi Toplantisi'nda yaptig konusmada Orta Dogu'daki catismalarin kiiresel ekonomiyi olumsuz etkiledigini
belirterek savas uzadikga faturanin da kabaracagini vurguladi.

. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, Slovenya ile imzalanan ve karsilikh yatirimlar ile is birliklerini gelistirmesi hedeflenen Sosyal Guvenlik
Anlasmasi ile vatandaglarin sosyal glivenlik alanindaki hak ve menfaatlerinin karsilikli olarak gtivence altina alindigini belirtti.

. ABD-israil saldirilariyla baslayan iran savasinin etkilerinin sonbaharda gériilecegini dile getiren Ray Sigorta CEO'su Koray Erdogan savas nedeniyle politika
faizinin %38-39 diizeyinde kalmasinin slrpriz olmayacagini da kaydetti. Erdogan, "Eger savas olmasaydi sigortacilikta kar %30-35 diisecekti. Simdi teknik
zarar artmaya devam edecek ama eger faiz yliksek kalirsa toplam kar %20 artar" diye konustu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, eksik yapilan veya hig yapilmayan beyanlar nedeniyle mikelleflerin ilerleyen siiregte cezali tarhiyat, vergi ziyai
cezas! ve gecikme faizi gibi mali yaptirimlarla karsilasabilecegine dikkati cekti. Gelir idaresi Baskanhgi (GiB), yillik gelir vergisi beyannamelerinin verilmesi
icin son glnlere girilirken yapay zeka destekli analiz sistemleriyle, beyan disi birakilan ya da disiik beyan edilen gelirleri tespit etmeye basladi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina iliskin tedbir ve uygulamalara 10 Nisan seans
sonuna kadar devam edilmesini kararlastirdi.

Avrupa

. ingiltere’de perakende satiglar subatta %0,4 geriledi. Piyasa beklentisi ise satislarin bu ayda %0,7 diisecegi ydniindeydi. ingiltere'de perakende satiglar
Aralik 2025- Subat 2026 aylarini kapsayan g aylik ddnemde ise %0,7 yukseldi.

. ECB anketine gore subat ayinda Euro Bolgesi’nde tuiketicilerin 1 yillik enflasyon beklentisi %2,6’dan %2,5’e geriledi. Tiiketicilerin 3 yillik enflasyon beklentisi
de %2,5’e duserken, 6nceki donemde %2,6 olarak 6lgtiimistu.

4 AB Komisyonu'nun Ekonomiden Sorumlu Uyesi Valdis Dombrovskis, Orta Dogu'da yasanan gerilimle yiikselen enerji fiyatlarinin AB ekonomisini
baskiladigini belirterek, AB'nin stagflasyon riskiyle karsi karsiya oldugunu soyledi. Enerji arzindaki aksakliklarin kisa sureli olsa bile ekonomik etkilerinin
devam edebilecegine isaret eden Dombrovskis, "Analizimiz, AB blyimesinin 2026 yilinda sonbahar ekonomik tahminimize gore yaklasik 0,4 puan daha
dustk olabilecegini ve enflasyonun 1 puana kadar daha ylksek olabilecegini gostermektedir. Aksakliklar daha ciddi ve uzun sireli olursa, blyiime
tzerindeki olumsuz etkiler daha da artacaktir. Blylime hem 2026 hem de 2027'de 0,6 puana kadar daha distk olabilir" degerlendirmesinde bulundu.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, G7'deki mevkidaslarina iran savasi devam ederken yeni ticaret engelleri gibi tek tarafli 6nlemlere basvurmamalari
¢agrisinda bulunacak ve bu tir adimlarin eneriji glivenligini daha fazla tehdit edebilecegini sdyleyecek. Reeves, bugiin G-7 ortaklariyla yapacagi ¢evrim igi
gorismede ulkelerin yerli enerji arzini artirmasi ve yenilenebilir eneriji ile nikleer yatirnmlari hizlandirmasi ¢agrisinda bulunacak. Reeves, ylksek enerji
fiyatlarinin Rusya’ya avantaj sagladigini ve fosil yakitlara bagimhhgin azaltiimasinin Vladimir Putin’in etkisini sinirlayacagini vurgulayacak.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin enerji kaynakli enflasyonun genislemesini énlemeye kararli
oldugunu ancak olasi faiz artinmlari igin tarih tartismanin heniiz ¢ok erken oldugunu belirtti. Haziran ayinda gorevinden ayrilacak olan Villeroy, savasin
enflasyon gortinimi igin olumsuz oldugunu ve ECB'nin kisa vadeli bir soku onleme giicliniin bulunmadigini kabul etti. Villeroy, merkez bankasinin
gorevinin kisa vadeli fiyat artislarinin daha genis bir enflasyon artigina déntismemesini saglamak oldugunu kaydetti.

ABD

. Michigan Universitesi’nin final verilerine gére endeks, mart ayinda 3,3 puan disisle 53,3'e gerileyerek yilin en disiik seviyesini gérdii. S6z konusu Mart
verisi agagl yonlu revize edilirken, mart ayina ait 6nci veri 55,5 olarak agiklanmisti. Tuketicilerin mevcut finansal kosullara yonelik degerlendirmelerini
olgen mevcut ekonomik kosullar endeksi Mart'ta 0,8 puan azalarak 55,8'e indi. Tlketicilerin uzun vadeli beklentilerini yansitan tiiketici beklentileri endeksi
ise ayni donemde 4,9 puan duslsle 51,7 seviyesine geriledi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi mart ayinda Nisan 2025'ten bu yana en yiiksek
aylik artisi kaydederek %3,4'ten 3,8'e ylkseldi. Uzun vadeli enflasyon beklentileri ise Mart'ta %3,3'ten 3,2'ye geriledi.

. Nomura, Fed’in eylil ve aralik aylarinda ikiser adet 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekledigini agikladi. Banka daha 6nce ilk indirimlerin haziran ve
eylul aylarinda gergeklesecegini 6ngoriyordu.

. ABD'de jet yakit fiyatlarinin, ABD ve israil'in iran'a saldirilariyla baslayan Orta Dogu'daki gerilim nedeniyle birkag hafta icinde iki kattan fazla artmasi
tizerine, bunun ugak bilet fiyatlarini artiracagi ve sefer sayilarini sinirlandiracagi belirtildi.

Asya
. Singapur, yabanci merkez bankalarinin elinde bulunan kilge altinlarin muhafizligini stlenmek amaciyla altin depolama kapasitesini genisletmeyi planliyor.
Ulke, "fiyat kesfini tesvik etmek ve likiditeyi artirmak" amaciyla "altinla ilgili sermaye piyasasi Giriinleri" gelistiriyor ve yerel olarak altin ticareti icin tezgah
Ustli 6deme sistemini destekleyecek bir takas sistemi kurmayi planhyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin, ABD'nin ticaret sorusturmalarina misilleme olarak, tedarik zincirleri ve yenilenebilir Urinlerle ilgili ABD uygulamalarina yoénelik iki sorusturma
baslattigini duyurdu. ilk sorusturma, Pekin'in kiiresel tedarik zincirlerini aksattigini iddia ettigi ABD uygulamalarini hedef aliyor. Bu uygulamalar arasinda

Cin mallarinin ABD pazarlarina girisine getirilen kisitlamalar, ileri teknolojiye yonelik ihracat kontrolleri ve kritik sektorlerdeki ikili yatinmlara getirilen
sinirlamalar yer aliyor. ikinci sorusturma ise, Cin'in yesil Griin ticaretine yénelik ABD engelleri olarak tanimladig hususlara odaklaniyor. Bu engeller
arasinda Cin'den ABD'ye yenilenebilir enerji Urinlerinin ihracatina getirilen kisitlamalar ve yesil teknoloji alanindaki is birligine getirilen sinirlamalar
bulunuyor.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, Orta Dogu'da tirmanan catigmalarin para birimi lizerinde baski olusturmaya devam etmesi ve
enflasyon endiselerini koriklemesi Gzerine yen hareketlerini yakindan izlediklerini belirtti. Ueda, doviz kuru dalgalanmalarinin tlke ekonomisini ve fiyat
kosullarini 6nemli dlglide etkileyen temel faktorlerden biri oldugunu ifade etti. BOJ Baskani, Japon sirketlerinin maliyet artislarini tiketicilere yansitma
konusunda daha rahat davranmaya baglamasiyla birlikte, kur hareketlerinin fiyatlar Gzerinde etkili olma ihtimalinin arttiginin farkinda olduklarini yineledi.
Ueda, bu hareketlerin enflasyon beklentilerindeki degisimler yoluyla temel enflasyonu da etkileyebilecegi gercegine dikkatle yaklasiimasi gerektigini
vurguladi.

Diinyadan

. Bloomberg News'te kaynaklara dayandirilan habere gére Ukrayna, ¢ogunlukla Batili destekgilerinden gelen on milyarlarca euroluk yardimi tehlikeye atan
zorluklari gozmeye calisiyor. Aksi halde iki ay iginde Rusya'ya karsi savunma harcamalarini karsilayacak parasinin tiikenmesi riskiyle karsi karsiya kalacak.

. Unlii ekonomist Nouriel Roubini, ABD Baskani Donald Trump'in geri adim atip ekonomi ve uluslararasi diizende daha kétii sonuglara yol agma riskini géze
almaktansa, bir zafer elde etmek icin iran'daki catismayi tirmandirma olasiiginin daha yiiksek oldugunu belirtti.

. Irak Petrol Bakanhgi, savasin dayattigi mevcut durum nedeniyle petrol faaliyetlerinin biylk 6lgiide durdugunu sdyledi.

. Reuters'in haberine gore (st diizey bir iran yetkilisi, ABD'nin bir yandan iran'a saldirilar diizenlerken éte yandan miizakere ¢agrisinda bulunmasinin "kabul
edilemez" oldugunu soyledi. Yetkili, Tahran'in sanayi ve nikleer altyapiya yonelik saldirilar gerekgesiyle ABD'nin Onerisine henlz yanit verip
vermeyecegine karar vermedigini belirtti.

. Wall Street Journal'in (WSJ) haberine gére, ABD ve israil giigleri iran'in fiize firlatma Uslerini hedef alarak bombaladi ve yaklasik bir aydir siiren ¢atismalarda
bazi noktalari "defalarca vurdu". Ancak haberde, Tahran'in fiize kapasitesinin tamamen etkisiz hale getirilemedigi ve flizelerin "ugmaya devam ettigi" ifade
edildi.

4 G7 disisleri bakanlari, Orta Dogu'daki gatismalarin kiiresel etkilerine dikkat ¢cekerek Hirmiiz Bogazi'nda giivenli ve serbest gegisin saglanmasi gerektigini
vurguladi.

. Yemen, israil ve ABD'nin iran'a yénelik saldirilarinin ardindan bagslayan savasta ilk kez israil' fiize firlatti. Yemen'deki iran destekli Husiler yaptiklari
aciklamada, savasta Kizildeniz'in iran'i hedef alacak sekilde kullanilmasi durumunda miidahale edeceklerini duyurmuslardi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'la "savas" siirecinde Koérfez ilkelerinin kendilerine destek verdigini, ancak NATO lkelerinin yardima gelmedigini
kaydederek, "Onlar bizim yanimizda degilse, biz neden onlarin yaninda olalim ki?" dedi. Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, Katar
Emiri Seyh Temim bin Hamed Al Sani ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) liderlerine 6zellikle tesekkiir eden Trump, bu Ulkelerin iran konusunda ABD'ye
"NATO'dan daha fazla" yardimci oldugunu ifade etti. iran'a yonelik saldirilarini "savas" degil, "operasyon" olarak adlandirdiklarini vurgulayan Trump, "Eger
bu bir askeri operasyon ise herhangi bir onaya ihtiyacim yok. Eger bir savas ise, Kongre'den onay almaniz gerekir. O yiizden ben buna askeri operasyon
diyorum" seklinde konustu.

. Washington Post (WP) gazetesinin isimleri agiklanmayan, konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara dayandirdigi haberine gére binlerce Amerikan askeri ve deniz
piyadesi Orta Dogu'ya sevk ediliyor. Trump'in onay vermesi halinde nakledilen askerlerin iran'da haftalarca siirebilecek kara harekati kapsaminda
konuslandirilacag belirtiliyor.

. ABD Merkez Komutanligi (CENTCOM) 3 bin 500 denizci ve deniz piyadesini taglyan geminin Orta Dogu'ya ulastigini duyurdu. Cesitli medya raporlarina
gore, israil Cuma gece boyunca ve Cumartesi giinii iran't bombalamaya devam ederken, Tahran bélge genelinde saldirilarini artirdi ve Suudi Arabistan'daki
bir Usse diizenlenen saldirida ¢ok sayida Amerikali personeli yaraladi.

. iran devlet televizyonu (IRIB), iilkenin iki biiyiik sehrine yapilan saldirilari duyurdu. ABD ve israil'in iran'a saldirilarinda baskent Tahran'daki Mihrabad
Havalimani ve Tebriz'de bir petrokimya tesisinin hedef alindigi bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, Orta Dogu'daki catismalar besinci haftasina girerken, iran'daki petrolii "ele gegirebilecegini" ve ilkenin ihracat merkezi olan
Harg Adasi'ni kontrol altina alabilecegini soyledi.

. Trump, iran ile hem dogrudan hem de dolayli miizakerelerin siirdiigiinii belirterek, "Sanirim bize karsi bir saygi géstergesi olarak 20 tanker dolusu petrol
verdiler. Hirmiiz Bogazi'ndan gegecek devasa petrol tankerleri ile yapilacak bu sevkiyat yarin sabahtan itibaren baslayacak" agiklamasinda bulundu.
iran'da fiili anlamda bir rejim degisikligi yasandigini éne siiren Trump, "Karsimizda yeni bir grup var; bu gercekten yeni bir rejim. Daha énce hi¢ muhatap
olmadigimiz ve ¢ok makul davranan yeni bir grup insan" dedi. Pakistan Disisleri Bakani ishaq Dar, tilkesinin éniimiizdeki giinlerde ABD ile iran arasinda
“anlamli goriismelere” ev sahipligi yapmaya hazirlandigini agikladi. Bu goriismelerin, bir aydir siiren savasin sona erdirilmesi igin kapsamli bir ¢6zim
arayacag) belirtildi.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin petrol ablukasindaki Kiiba'ya yardim gotiiren ve ada agiklarinda bulunan bir Rus petrol tankerine higbir sorun
gormedigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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