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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Orta Dogu’daki catismanin sona ermesine yénelik ilerleme kaydedilmemesi ve ABD’nin iran’a yénelik
ablukay uzun siire sirdirmeye hazirlandigi haberleri petrol fiyatlarini yaklasik dort yilin en yiksek
seviyelerine tasiyarak risk istahini baskiliyor. Asya endeksleri saticili seyrederken, ABD tarafinda gui¢li
teknoloji bilangolarinin ilk etapta destekledigi Nasdaq vadelileri de kazanimlarini silerek ekside
seyrediyor. Diger ABD vadelilerinde de negatif bir gériiniim takip ediyoruz. Fed’in diin politika faizini
beklentilere paralel sekilde sabit tutmasi ancak kararin 3 cekimser ve 1 karsi oyla alinmasi sonrasinda,
ABD spot endeksleri glinu karigsik tamamladi. Dow Jones %0,57 ve S&P500 %0,04 gerilerken, Nasdaq
%0,04 artis kaydetti. Bugiin de Avrupa ve ingiltere Merkez Bankasi’nin agiklayacag faiz kararlari
oncesinde Avrupa vadeli endeksleri kiiresel satis baskisina paralel olarak negatif seyrediyor.

Fed, nisan toplantisinda federal fonlama oranini %3,50-3,75 bandinda sabit tutarken, lyelerden
liginiin karar metninde yer alan gevseme egilimi imasina itiraz etmesi, Fed iginde para politikasi
yonune iligskin sahin bakislarin gliglendigini gosterdi. Ayrica Stephen Miran bir kez daha faiz indirimi
yoniinde oy kullandi. Fed Baskani Powell ise enflasyonun hald hedefin lizerinde oldugunu, enerji
fiyatlarindaki artisin bu gériinim zorlastirdigini ve belirsizlik ortaminda aceleci davraniimayacagini
belirtti. Toplanti sonrasinda piyasa fiyatlamalarinda bu yil igin faiz indirimi beklentileri neredeyse
tamamen ortadan kalkarken, 2027’ye yonelik faiz artigi ihtimalinin de beklentiler arasinda yer almasi
dikkat gekiyor. Orta Dogu kaynakli risklerin yeniden ylkselmesi ve Fed’in sahin algilanan durusu dolar
endeksini yeniden yukari tasirken, endeks 99,0 seviyelerinde bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil getirisi
%3,93, 10 yillik tahvil getirisi de %4,42 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Avrupa tarafinda bugin
Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin toplantilari izlenecek. Her iki merkez bankasinin da politika
faizini sabit tutmasi beklenirken, piyasalarda sonraki toplantilar igin glglu bir faiz artinmi fiyatlamasi
bulunuyor. Kararlar 6ncesinde EURUSD 1,1662, GBPUSD ise 1,3465 seviyelerinde iglem goriyor.
Bugin yurt diginda veri akisi da yogun olacak. Euro Bolgesi'nden gelecek biylime ve enflasyon verileri
yakindan izlenecek. ABD’de ise PCE enflasyonu, bliyiime verileri ve haftalik issizlik maasi basvurulari
one cikiyor.

BIST100 diin glinii %0,13 deger kaybiyla 14.311 seviyesinden tamamlarken, bankacilik hisselerindeki
satis baskisi stirdii ve bankacilik endeksi %1,75 dusti. BIST100'de islem hacmiise 192,2 milyar TL oldu.
Bu sabah dolar/TL 45,18, 5 yillik CDS primi ise 253 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde dig
ticaret verilerini takip edecegiz. Yarin ise yurt ici piyasalari resmf tatil nedeniyle kapali olacak.

Petrol fiyatlari, ABD’nin iran ihracatina yénelik uzun siireli bir ablukaya hazirlandigina dair isaretler ve
niikleer miizakerelerde ilerleme saglanamamasiyla vyiikselisini siirdirdi. Brent petrol 126,3$
seviyesine cikarak son dért yilin en yiiksek diizeyine ulasti. Bu sabah ise 124,8$ civarinda islem
gorlyor. Diger taraftan yikselen dolar ve tahvil getirileri kiymetli metaller Gizerinde baski olusturuyor.
Ons altin 4.560$ seviyelerinde, ons gimis ise 72,10S civarinda seyrediyor. Bitcoin de75.3005
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1703-1,1799, asagi yonde 1,1643-1,1595 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3495-1,3599, asagi yonde 1,3452-1,3381 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5825-4.648S$, asagl yonde 4.4825-4.381$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 73,285-74,408, asagi yonde 69,825-66,72$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.944$-2.008$, asag1 yonde 1.8805-1.812S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4795-1.510S, asagi ydnde 1.4295-1.373S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.972€-4.018€, asagl yonde 3.846€—-3.809¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 63,60€—64,52€, asagi yonde 59,59€-55,68€ seviyeleri one ¢gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,2500, asagl yonde MOST indikatorii 44,0703 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirk Eximbank, italya'nin ulusal kalkinma kurulusu Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (CDP) ile kadin girisimci firmalar ve depremzede isletmelerde
kullandiriimak amaciyla 100 milyon Euro tutarinda ve 10 yil vadeli bir kredi anlasmasi imzaladi.

. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda %1,5 oraninda azalarak 96,4 degerini aldi. Bu, Temmuz 2025'ten beri en disiik seviye olarak
kayda gegti.

. 2026 Mart ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yagtaki kisilerde bir 6nceki aya gore 96 bin kisi azalarak 2 milyon 873 bin kisi olurken, issizlik orani 0,3 puan
azalarak %8,1 seviyesinde gergeklesti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Kurumlarimizla es gidiim igerisinde ve etkin bir sekilde uyguladigimiz program sayesinde bolgemizde yasanan
gerilimlere ragmen issizlik orani istikrarli ve tek haneli seviyesini korumaktadir" ifadesini kullandi.

. Ziraat Bankasi, uluslararasi piyasalardan toplam 1,75 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi.

. Diinya Altin Konseyi verilerine gore yilin ilk ceyreginde Tirkiye'nin altin kilge ve sikke talebi bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %29 artisla 26,1 tona
yukseldi. Ayni geyrekte altin talebine toplam deger tzerinden bakildiginda ise Turkiye'nin altin kilge ve sikke talebinin 4,5 milyar dolarla rekor seviyeye
yukseldigi goraldu.

. issizlik sigortasindaki devlet katki payl %1'den %0,5'e disiriildi. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. Yurt disi istirak kazanglarina yonelik vergi avantajlar genisletildi. Yeni dizenlemeyle belirli sartlari saglayan gelirler igin indirim orani %100'e kadar
gikarilirken, kurumlar vergisinde istisna orani %80 olarak belirlendi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Fitch Ratings, dokuz buytik Tiirk bankasini kur ve takipteki kredi (NPL) risklerine karsi stres testine tabi tutarken, sektériin genel olarak yeterli sermaye
tamponlarini korudugunu belirtti. Fitch, Turk lirasinda %10'luk deger kaybinin dokuz bankanin toplam CET1 oranini yaklasik 50 baz puan diislrecegini,
NPL oranindaki her 1 puanlik artigin ise bu orani yaklasik 46 baz puan azaltacagini 6ngériyor.

Avrupa

4 Avrupa Birligi, kitanin ABD-israil ve iran savagi kaynakl etkilerle yillarca bogusabilecegi konusunda uyararak, eneriji fiyatlarindaki artisin yakin zamanda
azalmayacagina isaret etti. AB Komisyonu Baskani Von der Leyen, iran savasinin Avrupa'ya éniimiizdeki yillarda da zarar verebilecegi konusunda uyardi.

. Euro Bolgesi'nde Orta Dogu'daki gelismelerin ekonomik biytmeyi zayiflatacagl beklentisiyle ekonomik giiven endeksi nisanda aylik bazda 3,2 puan
gerileyerek 93 puan seviyesine indi. Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi ise nisanda eksi 16,4'ten eksi 20,6'ya indi

4 Almanya’da Avrupa Birligi (AB) uyumlu TUFE yillik %2,9, aylik %0,5 olarak gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu ¢ekirdek enflasyon nisan
ayinda %2,5'ten %2,3'e geriledi. Gida fiyatlarindaki artis ise %1,2 ile ortalamanin altinda kaldi. Hizmet sektorindeki fiyat artislari da marttaki %3,2
seviyesinden %2,8'e geriledi. Avrupa gaz fiyatlari, ABD ile iran arasinda gerilimin sirmesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmamasiyla yaklasik %9 yikseldi.

ABD

. ABD'de Kongre Uyeleri, Bagkan Donald Trump'a, Cinli otomobil treticilerinin ABD pazarina erisimine izin vermemesi ¢agrisinda bulundu.

. ABD'de mal ticareti agig1, mart ayinda bir 6nceki aya gére %5,3 artarak 87,9 milyar dolara ulasti. Mal ihracati martta 5,2 milyar dolar artigla 211,5 milyar
dolara, mal ithalati da 9,6 milyar dolar yiikselisle 299,3 milyar dolara ulasti. S6z konusu dénemde toptan esya stoklarinin tutari aylik bazda %1,4 artarak
932,8 milyar dolara gikti. Perakende stoklarinin tutari da %0,7 ylkselerek 823,5 milyar dolar oldu.

. ABD’de Ticaret Bakanligi'nin agikladigi verilere gore dayanikl mal siparisleri Mart'ta %0,8 artarak tahminleri asti. Beklenti %0,5 artisti. Subat'ta siparislerde
%1,3 dusus yasanmisti. Ugak ve askeri teghizat disindaki ekipman yatirimlarinin bir géstergesi olan temel sermaye mallari siparislerinin degeri, %3,3 ile
2020'den beri en buyk artisi kaydetti.

. ABD'de konut baslangiglari mart ayinda yillik bazda %10,8 artarak 1,5 milyona ulasti. Beklenti %0,4 diststi. Boylece konut baslangiglari Aralik 2024'ten
bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Gelecekteki ingaat faaliyetlerinin temel gostergelerinden biri olan insaat izinleri, mart ayinda yillik bazda 1,37 milyon
seviyesine gerileyerek agustos ayindan bu yana en dislk seviyeye indi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili birinci geyrek biiyime tahminini %1,2’de sabit tuttu.

. Fed nisan ayi toplantisinda federal fonlama oranini %3,50-3,75 bandinda birakti. Fed'in toplantisindaki tablo ise Orta Dogu'daki gatismanin neden oldugu
artan belirsizlik ortaminda politika gortiinimune iliskin goéris ayriliginin derinlestigini ortaya koydu. Dort yetkili karara karsi gekimser oy kullanirken, bu
oylardan ugl, Fed'in sonunda faiz indirimlerine yeniden baslayacagini ima eden toplanti sonrasi agiklamalarindaki ifadelere de itiraz etti. Nisan
toplantisindaki gekimser oy sayisi 1992'den bu yana en yiiksek muhalif oy sayisi olarak kayda gegti. Komite, Cleveland Fed Baskani Beth Hammack,
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve Dallas Fed Bagskani Lorie Logan'in "federal fon orani igin hedef araliginin korunmasini desteklediklerini ancak bu
asamada agiklamaya gevseme egiliminin dahil edilmesini desteklemediklerini" belirtti. Fed Guvernéri Stephen Miran da faiz indirimi lehinde taraf alarak
Fed'in kararina karsi oy kullandi. Fed karar metninde de sinirli bir revizyon yaparak "Orta Dogu'daki gelismeler ekonomik gériinim konusunda ytiksek
dizeyde belirsizlige katkida bulunuyor" ifadelerini kullandi.

. Fed Baskani Jerome Powell, Nisan toplantisinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda, istihdam artislarinin son dénemde zayif seyrettigini, issizlik
oraninin ise blyik ol¢lide degismedigini belirtti. Tiketici harcamalarinin direncli kaldigini ve sirketlerin sabit yatirnmlarini artirmaya devam ettigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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soyleyen Powell, buna karsin konut sektoriindeki faaliyetlerin zayif seyrettigine isaret etti. Enflasyonun hala hedefin tizerinde oldugunu vurgulayan Powell,
enerji fiyatlarindaki artisin bu gériinimde belirleyici rol oynadigini sdyledi. Tuketici fiyat endeksinin son 12 aylik donemde %4'lin Uzerinde gergeklestigini

belirten Powell, gida ve eneriji harig gekirdek enflasyonun ise %3,2 seviyesinde oldugunu aktardi. Powell ayrica enflasyon beklentilerinde son haftalarda
gorilen artista da petrol fiyatlarinin etkileyici oldugunu ifade etti. Enerji fiyatlarindaki ylkselisin sirmesi ya da gerilimin artmasi halinde enflasyon
tizerindeki baskinin artabilecegini belirten Powell, benzin fiyatlarindaki yiikselisin halihazirda tuketiciler tarafindan hissedildigini kaydetti. Para politikasi
karar siirecine de deginen Powell, komite iginde farkli géruslerin dile getirildigini ancak belirsizliklerin yiiksek oldugu bir ortamda aceleci davranilmamasi
yoninde genel bir yaklasim benimsendigini aktardi. Powell, kararlarin veri odakli sekilde alindigini ve tartisma ortaminin dogal oldugunu vurguladi. Powell
basin toplantisinda, Kevin Warsh'u ABD Senatosu'nda kaydettigi ilerlemeden dolayi tebrik etti. Powell, gérev siiresinin 15 Mayis'ta sona erdikten sonra
heniiz belirli olmayan bir slire boyunca yénetim kurulu tyesi olarak gérevine devam edecegini de duyurdu.

. Morgan Stanley, Fed igin daha dnce eylll ve aralik aylarinda 6ngordiigi faiz indirimi beklentilerini geri gekerek, bankanin 2026 yili boyunca faiz oranlarini
sabit tutmasini bekledigini agikladi. Morgan Stanley ekonomistleri, Fed'in 2027 yilinin ocak ve mart aylarinda 25'er baz puanlk iki faiz indirimi
gerceklestirecegini 6ngordu.

. ABD'li teknoloji sirketlerinden Alphabet, Amazon, Meta ve Microsoft'un gelir ve karlari, ocak-mart doneminde beklentilerin tzerinde gerceklesti.
Alphabet'in yilin ilk ceyreginde elde ettigi gelir gegcen senenin ayni donemine gore %22 artarak 109,9 milyar dolara gikti. Sirketin net kari da ilk ¢eyrekte
gegen yilin ayni donemine kiyasla yaklasik %81 artisla 62,6 milyar dolara ulasti. Firmanin gegen yilin ocak-mart déneminde 2,81 dolar olan hisse basina
kari da bu senenin ayni doneminde 5,11 dolara yiikseldi. Amazon'un net satislari bu yilin ilk geyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %17 artarak
181,5 milyar dolara yikseldi. Amazon'un net kari da yilin ilk ceyreginde %77 artarak 30,3 milyar dolara gikti. E-ticaret devinin gegen yilin ilk geyreginde
1,59 sent olan hisse basina kari, bu yilin ayni déneminde 2,78 dolara yikseldi. Meta’nin geliri, ilk geyrekte gegen yilin ayni dénemine kiyasla %33 artisla
56,3 milyar dolara yikseldi. Meta'nin net kari da bu yilin ilk ceyreginde %61 artarak 26,8 milyar dolara gikti. Sirketin gecen yilin ilk ceyreginde 6,43 dolar
olan hisse basina kari bu yilin ayni déneminde 10,44 dolara ulasti. Son olarak Microsoft’un geliri ocak-mart doneminde gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%18 artarak 82,9 milyar dolara yiikseldi. Microsoft'un net kari da ayni donemde %23 artisla 31,8 milyar dolara gikti. Sirketin hisse basina kari, bu donemde
3,46 dolardan 4,27 dolara yukseldi.

Asya
. Cin'de fabrika faaliyetleri nisan ayinda sinirl gerilemeye ragmen blyiime bélgesinde kalirken, hizmet ve insaat faaliyetlerinde zayiflama dikkat gekti. Cin
Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére resmi imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi nisanda mart ayindaki 50,4 seviyesinden 50,3'e indi. Ozel sektér
Olgimi olan RatingDog genel imalat PMI ise 50,8'den 52,2'ye yikselerek Aralik 2020'den bu yana en yiksek seviyesini gordu. Diger taraftan
resmi imalat disi PMI, hizmetler ve insaati kapsayacak sekilde marttaki 50,1 seviyesinden nisanda 49,4'e gerileyerek yeniden daralma bélgesine indi.

Diinyadan

. Kremlin, BAE'nin OPEC+ karari Ustline, "Rusya kalmaya devam edecek. Bu format, enerji piyasalarindaki dalgalanmalari 6nemli 6lgtide en aza indirmeye
yardimci olmaktadir" agiklamasi yapti. Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, BAE'nin OPEC'ten ayrilma kararinin, petrol Ureticisi Glkelerin Gretimi artiracagi
ve bunun da gelecekte kiiresel fiyatlar distrecegi anlamina geldigini soyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE), Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitiinden (OPEC) ayrilma kararini memnuniyetle karsiladigini
ve bu adimin petrol fiyatlarini dusiirecegini soyledi.

. Kanada Merkez Bankasi, faiz oranlarini sabit tuttu. Banka, ekonominin ve enflasyonun beklendigi gibi gerceklesmesi durumunda borglanma
maliyetlerindeki ayarlamalarin kiigik olacagini belirtti.

. Brezilya Merkez Bankasi, politika faizini Gst Uste ikinci toplantisinda da 25 baz puan disirdi. Banka, politika yapicilarin fiyat artiglari konusunda temkinli
kalmasi nedeniyle gelecekteki gevseme adimlarinin kesin olmadigini sinyalini verdi

. ABD Baskani Trump, iran'in niikleer programina iliskin ABD'nin endiselerini giderecek bir anlasma saglanana kadar deniz ablukasini siirdiireceklerini
belirtti. Trump, iran'in 6nce Hiirmiiz Bogazi'nin agiimasi, niikleer anlasmanin sonraya birakilmasi yéniindeki son teklifini kabul etmediklerini ifade etti.
iran’in niikleer silaha sahip olmayacagi bir anlasma disinda hicbir secenegi kabul etmeyeceklerini vurgulayan Trump, "Cok yol kat ettiler ancak asil soru,
bundan sonra yeterince ileri gidip gitmeyecekleri" degerlendirmesinde bulundu.

. iranli Gst diizey bir giivenlik yetkilisi, ABD'nin deniz ablukasina kisa siire iginde "emsalsiz bir eylemle" karsilik verilecegini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



