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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Fed Baskani Kevin Warsh'un Cuma gilini Jackson Hole Sempozyumu'nda verdigi sahin

15::; T‘f':_e = ‘_kv:" 7 3"“’“ °’;°:"' mesajlarin baskisiyla basliyoruz. Warsh, enflasyondaki son iyilesmenin yeterli olmadigini vurgulayarak
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1500  Almanya  TUFE-Villk (AB Uyumlu) (%)  ABustos-® 3.1 28 hisseleri 6nciliginde disusler izlendi. Warsh’un konusmasi ardindan ABD endekslerinden Dow Jones
17:30  ABD Dallas Fed Imalat Aktivite End.  Agustos 1,6 13 %0,02, S&P500 %0,25 ve Nasdaq %0,52 gerilerken, bu sabah Asya piyasalarinda da satiglar 6ne gikiyor.

ingiltere'de Piyasalar Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

ABD vadelileri de negatif seyrederken, Avrupa vadelilerinde karigik bir gériinim izleniyor.

Jackson Hole Sempozyumu'nda konusan Fed Baskani Kevin Warsh, %2'lik enflasyon hedefinin
esnetilemeyecegini ve fiyat istikrari saglanana kadar para politikasinda kararli durusun
surdirilecegini vurguladi. Para politikasinda giincel verilerden ziyade orta vadeli egilimlerin dikkate
alinacagini, kisa vadeli faizlerin temel politika araci olmaya devam edecegini ve Fed'in daha sade, daha
sonug odakli bir iletisim anlayisi benimseyecegini ifade eden Warsh'un agiklamalari, faiz bekentilerini
yukari tasirken, fiyatlamalarda eylll ayinda 25 baz puanlik faiz artisi ihtimali %60 seviyelerine ¢ikmig
bulunuyor. Artan faiz beklentileriyle dolar endeksi de 99,6 seviyelerine ylkselmis durumda. Kisa
vadeli tahvil getirilerindeki ytkselis dikkat gekerken, ABD 2 yillik tahvil getirisi konusma 6ncesindeki
%4,20 seviyelerinden %4,35'e kadar yikseldikten sonra bu sabah %4,32 seviyesinde bulunuyor. ABD
10 yillik tahvil getirisi ise %4,70 seviyelerinde seyrediyor. Dolardaki gliclenme ile baskilanan EURUSD
1,1590 seviyelerinde islem goriyor. Bu hafta ise piyasalarin odaginda basta ABD is glicti verileri olmak
lizere yogun veri takvimi yer alacak. Cuma gln agiklanacak agustos ayi tarim digi istihdam raporu
Fed'in eylul toplantisi 6ncesindeki son kritik istihdam verisi olacak. Veri oncesinde JOLTS yeni is
acihglar, ADP 6zel sektor istihdami ve haftalik igsizlik maasi basvurulari is glicli piyasasinin seyrine
iliskin 6nemli sinyaller verecek. Bunun yaninda ISM imalat ve hizmet PMI verileri ABD ekonomisindeki
gugll goriinimin surtp stirmedigini gosterecek. Avrupa tarafinda ise yarin agiklanacak Euro Bolgesi
onci enflasyon verisi, ECB'nin 10 Eylll toplantisi dncesinde takip edilecek son enflasyon verisi olarak
6nem tasiyor. Bugiin ise Almanya ve bazi Euro Bolgesi ulkelerinden gelecek 6nci enflasyon verilerini
takip edecegiz.

FX Market Yenilendi!

Canlu kur takibi,
alarm kurma, Yurt icinde BIST100 endeksi Cuma giliniinii %0,45 ylikselisle 14.641 puandan tamamlarken, islem

emir verme ve

hacmi 174,7 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,26 seviyelerinde islem gortirken, 5 yillik
. CDS primi ise 217 seviyesine gerileyerek subat ayindan bu yana en dugsik seviyelerinde seyretmeye

yent eklenen devam ediyor. Yurt iginde haftaya ikinci ceyrek buytme verileri ile bagliyoruz. GSYH’nin geyreklik
portfﬁgijm ozelliklerint bazda %1,0, 6nceki senenin ayni ceyregine gore ise %2,5 artmasi bekleniyor. Bugiin ayrica temmuz

lJEni. tasarumlarla ay! issizlik verisini de takip edecegiz.
{ kesfetmeye

} Fed Bagkani Kevin Warsh'un verdigi sahin mesajlarin ardindan kiymetli madenler sert satislarla
/| he karsilagirken ons altin 4.420S'e kadar gerilemis durumda. Ons giimis ise konugsma dncesinde test
ettigi 71$ seviyesinden sert diiserek bu sabah 66,30$8’dan islem gériiyor. Bitcoin de kiymetli
madenlere benzer sekilde satis baskisindan etkilenirken, 77.600S$ seviyelerinde bulunuyor. Brent
petrol ise Orta Dogu'da yiikselen tansiyonun etkisiyle yeniden 90$ seviyesinin tizerinde seyrediyor.
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,1660-1,1721, asagi yonde 1,1573-1,1512 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagi yonde 1,3532—1,3483 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl ydnde 4.4165-4.375$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 69,855-71,55$, asagi yonde 65,605—62,94S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag +  Ons Platin: yukari yonde 1.906-1.9425, asag1 ysnde 1.787$-1.7733 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4285-1.5028, asagi ydnde 1.3055-1.244S seviyeleri éne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.027€-4.081¢€, asagl yonde 3.778€-3.737€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ XAGEUR: yukari yénde 60,63€-62,08€, asag yonde 56,61€-54,58€ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 48,5000, asagi yonde MOST indikatorii 47,2561 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ekonomik giiven endeksi temmuz ayinda 99,8 iken, agustos ayinda %0,8 oraninda artarak 100,6 degerini aldI.

4 TUIK verilerine gére bir 6nceki aya goére agustos ayinda tiiketici giiven endeksi %1,0 oraninda artarak 90,8 degerini, reel kesim (imalat sanayi) giiven
endeksi %1,2 oraninda artarak 102,4 degerini, hizmet sektéri gliven endeksi %0,1 oraninda azalarak 111,9 degerini, perakende ticaret sektori giiven
endeksi %0,8 oraninda azalarak 110,1 degerini, insaat sektori gliven endeksi %0,4 oraninda azalarak 83,1 oldu.

. 2026 Temmuz ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %13,6 artarak 7,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2,9 artarken, ithalat %5,1
artis gosterdi.

. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, imalat sanayisine yonelik 250 milyar liralik yeni finansman paketinin 1 Eyliil'de basvuruya agilacagini
duyurdu. KOBI'ler ve bilyiik dlcekli isletmelere 6 aya kadar 6demesiz, 36 aya kadar vadeli kredi imkani saglanacak.

. Kiresel yatinm bankasi Morgan Stanley, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Eyll ayi toplantisinda politika faizini sabit tutmasini, ilk faiz
indirimlerinin ise Ekim ve aralik aylarinda gergeklesmesini bekliyor. Georgi Deyanov liderligindeki Morgan Stanley ekonomistleri, 3 Eylil’de agiklanacak
olan agustos ayi tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) aylik %2,1 artig géstermesini ve yillik enflasyonun %31,8 seviyesinde gerceklesmesini dngériiyor.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yatirim fonlarina iliskin rehber yayimladi. Diizenlemeyle portfoy yonetim sirketlerinin ihrag edebilecegi serbest fon sayisina
sinirlama getirildi. Ozel fonlar da dahil olmak {izere bir portfdy yénetim sirketinin ihrag edebilecegi serbest fon sayisi, sirket biinyesinde istihdam edilen
portféy yoneticisi sayisini asamayacak. Bir serbest fon; fiili dolasimdaki pay orani %25’in altinda olan ihraggilarin paylarinin fiili dolagim oraninin %8’inden
fazlasina, %25-%50 arasindaysa %6’sindan fazlasina, %50-%75 arasindaysa %4’lUnden fazlasina, %75’in (zerindeyse %2’sinden fazlasina yatirm
yapamayacak. Belirlenen sinirin Gizerinde serbest fonu bulunan mevcut sirketlere diizenlemeye uyum saglamalari igin 30 Haziran 2029'a kadar siire tanindi.
2027 yilinda gegerli olacak baslangi¢ sermayesi ve asgari 6denmis sermaye tutarlari yeniden belirledi. Buna gore; genis yetkili portfoy yonetim sirketleri
icin tutar 500 milyon TL, faaliyetleri sinirli portfoy yonetim sirketleri igin ise 250 milyon TL olarak uygulanacak. Sirketlerin igindeki belirli kisilerin 12 ayhk
dénemde borsa disinda yapabilecegi pay satislarina halka agiklik oranina gore %2 veya %4 sinir getirildi. Bu sinirlarin asilmasi durumunda SPK'dan "pay
satig bilgi formu" ile onay alinmasi zorunlu kilindi. (Rehbere ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Hazine ve Maliye Bakanliginca, kira sézlesmelerinin e-Devlet Kapisi Gzerinden hazirlanmasini zorunlu hale getirmeye yonelik calisma yapiliyor.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD'de dlzenlenecek G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi'na katilacak. Bugtin
baslayacak ve 1 Eylul'e kadar suirecek toplantilarda, jeopolitik gerginliklerin kiresel ekonomiye etkisine iliskin son degerlendirmeler ele alinacak.

Avrupa

. Euro Bolgesi ekonomik gliven endeksi agustosta 98,4’e yukseldi. Tuketici gliven endeksi beklentiye paralel -15,5 olurken, sanayi sektéri giiven endeksi
-5,3, hizmet sektoru glven endeksi ise 5,8 oldu.

. Almanya'da issiz sayisi, son donemdeki olumlu ekonomik sinyallere ragmen is glici piyasasindaki durgunlugun siirmesiyle agustos ayinda da 3 milyon
sinirinin Gzerinde kaldi. Ulkede temmuz ayinda %6,4 olan issizlik orani, agustosta %6,5'e yiikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Primoz Dolenc, gelecek ay faiz oranlarini artirmak icin giilii gerekgeler bulundugunu séyledi. Slovenya Merkez Bankasi
Baskani, ekonomik bilyiimenin son dénemde beklentileri astigini ve enerji maliyetlerinin yiiksek seyretmeye devam ettigini belirtti. Baskan ayrica, iran
gerilimiyle ilgili son gelismelerde de kayda deger bir iyilesme gorilmedigini ifade etti. Dolen "Aralik ayina gelindiginde, dnimiizdeki Ug yila iliskin yeni
ongorilere ve diger gelismelerle ilgili netlige sahip olacagiz. Bu durum, bize orta vadeli enflasyon seyri konusunda daha fazla netlik kazandiracak”
yorumunu yapti.

. izlanda'da halkin %50'den fazlasi, "Avrupa Birligi (AB) miizakereleri yeniden baglatilsin mi?" sorusunun ydneltildigi referandumda "Hayir" cevabini verdi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere'de heniiz belirgin ikinci tur enflasyon etkileri gériilmedigini belirterek, zayiflayan is giicii
piyasasinin Ucret kaynakh fiyat baskilarini sinirladigini syledi. Jackson Hole toplantisinda konusan Bailey, mevcut kosullarda gelismeleri izlemeyi tercih
ettiklerini ve para politikasini toplanti bazinda degerlendirmeye devam edeceklerini ifade etti. Bailey ayrica, daha belirsiz bir kiiresel ortamda ileriye donik
yonlendirme (forward guidance) yapilmasina karsi oldugunu belirterek, kosulsuz politika taahhitlerinin risk tasidigini sdyledi. Bununla birlikte, ikinci tur
enflasyon etkilerinin sinirli kalacaginin garantisini veremeyecegini vurgulayan Bailey, gelismelerin yakindan izlenecegini ifade etti.

ABD

. Financial Times'in haberine gore, ABD'de sirket karlari tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasirken, ¢alisanlarin milli gelirden aldigi pay 1950'lerden bu
yana en duslik seviyesine geriledi. Financial Times'in Ekonomik Analiz Biirosu (BEA) verileri izerinden yaptigi hesaplamalara gore ABD'de ikinci ceyrekte
sirketlerin vergi dncesi karlari yilliklandiriimis 4,8 trilyon dolara ulasarak milli gelirin %18'ini olusturdu ve ikinci Diinya Savasi sonrasindaki en yiiksek pay!
kaydetti. Habere gore, ¢alisanlarin maas ve yan haklardan elde ettigi payin milli gelir icindeki orani %60'a geriledi.

. Citigroup stratejistleri, petrol fiyatlarindaki gevseme ve ABD is glicli piyasasindaki zayiflamanin dolar Gzerinde baski yaratacagini, buna karsin uzun vadeli
tahvil getirileri Gzerindeki yuku hafifletecegini 6ngoriyor. Getiri artislarinda bitce agigi kaygilari, enflasyon beklentileri ya da dev teknoloji sirketlerinin
borglanma ihraglarinin etkisinin sinirl kaldigini savunan banka analistleri, piyasadaki ana "basing subabinin" doviz piyasasina kayacagini degerlendirdi. Citi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/4 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://spk.gov.tr/data/6a91fe7d8f95db1fb01ff366/Yat%C4%B1r%C4%B1m%20Fonlar%C4%B1na%20%C4%B0li%C5%9Fkin%20Rehber.pdf

!

Asya

Fibabanka sinlik ko Balten

bu gergevede euro, altin ve yiiksek getirili gelismekte olan lke para birimleri karsisinda dolarda kisa pozisyon korurken, ABD hisse senetlerinde risk istahini

destekleyen olumlu durusunu surduryor.

ABD'de Michigan Universitesince 6lgiilen tiiketici giiven endeksi, Agustos'ta yukari yonlii revize edilerek 51,7 oldu. Final verilerilere gére Amerikalilarin
ekonomik kosullara iliskin degerlendirmelerini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, Agustos’ta 2,9 puan azalarak 51,9'a indi. Tiketicilerin gelecege
yonelik ekonomik beklentilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 3,9 puan azalisla 51,5 seviyesine disti. Tiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentisi Agustos'ta %4,2'den %4'e indi. Bu oran, ABD ile iran arasindaki gerilimin baslamasindan énce subatta gériilen %3,4 seviyesinin ve
2024 yil boyunca kaydedilen seviyelerin lizerinde kalmaya devam etti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise Agustos'ta %3,3 seviyesinde sabit kaldi. Bu
oranin, 2024 yilinda goriilen %2,8 ila %3,2 araliginin hafif Uzerinde seyretmeyi strdirdugi goruldu.

ABD'de Calisma Bakanligi'nin 6nci yillik revizyon verilerine gére, Mart 2026 itibariyla bir yillik ddnemde istihdam artisi daha 6nce agiklanandan 79 bin kisi
daha duguk gergeklesti. Yaklasik %0,1'lik agag yonli revizyon, 2018'den bu yana en sinirli revizyon oldu. Revizyonlara gére kamu istihdami daha 6nce
aciklanandan 99 bin kisi yuksek gerceklesirken, 6zel sektor istihdami 178 bin kisi asagi yonli revize edildi. En buylik asagi yonli diizeltme 67 bin kisiyle
imalat sektoriinde gorulirken, perakende ticaret, egitim ve saglik hizmetleri ile is hizmetleri sektorlerinde de istihdamin daha 6nce agiklanandan zayif
oldugu belirtildi.

Fed Bagkani Kevin Warsh, Jackson Hole'daki konusmasi igin katilimcilarin 6niine ¢ikti. Warsh, enflasyonun ikna edici bir hizda yavaglamadigini
vurgulayarak, fiyat istikrari saglanana kadar para politikasinda kararlilikla hareket edeceklerini belirtti. Mayis ayinda goreve gelmesinden bu yana Jackson
Hole Sempozyumu'nda ilk kapsamli konusmasini yapan Warsh, %2'lik enflasyon hedefinin esnetilemez sabit bir ilke oldugunu ve mevcut finansal kosullarin
heniz yeterince sikilagsmadigini dile getirdi. Warsh, temel enflasyonun net bir sekilde ve yeterli hizda %2 hedefine dogru ilerlediginden emin olunmasi
gerektigini, aksi takdirde Fed'in almasi gereken tedbirler oldugunu vurguladi. Yaz aylarinda agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Kisisel Tiiketim
Harcamalari (PCE) verilerinin beklenenden olumlu gelmesine ragmen ana egilimlerde kalici bir iyilesmeye isaret etmedigini belirten Fed Bagkani,
enflasyonun %2'nin Gizerinde seyrettigi mevcut konjonktlrde ana odak noktalarinin tamamen fiyat istikrari olmasi gerektiginin altini gizdi. Warsh, merkez
bankasinin para politikasi kararlarinda esas alacagi 7 temel prensibi siraladi: 1. Gincel Veri ve Trend Odakhlik: Para politikasi eski veya eksik verilerle
belirlenemez. Tekil veri noktalari yerine uzun vadeli trendler esas alinacak; anlk, dogru ve eyleme dontsturlebilir verilerle karar verilecektir. 2. Arz-Talep
Dengesindeki Esneklik: Fed'in amaci toplam arz ve talebi dengede tutmaktir. Ancak arz tarafi dogrudan goézlemlenemeyip yalnizca tahmin edilebildigi igin
bu dengenin hassasiyetle degerlendirilmesi gerekir. 3. Kati %2 Enflasyon Hedefi: PCE ile dlgllen %2'lik fiyat istikrari hedefi esnetilemez ve sabittir.
Enflasyon kendiliginden dismeyecegi igin fiyat istikrarini saglamak dogrudan Fed'in sorumlulugundadir. 4. Cifte Sorumluluk: Maksimum istihdam ve fiyat
istikrari hedefleri birbiriyle gelismez. Yiiksek enflasyonun kendisi ekonomik refaha en blyik zarari verdigi i¢in her iki hedef es zamanl gozetilecektir. 5.
Ana Arag Kisa Vadeli Faizler: Para politikasinin temel araci kisa vadeli faiz oranlaridir. Kriz dénemlerine 6zgi olagan disi/geleneksel olmayan politikalar
yalnizca zorunlu hallerde ve son derece sinirli kullanilacaktir. 6. Parasal Biyiikliklerin Yeniden Onem Kazanmasi: Merkez bankasi ve finans sistemi
tarafindan yaratilan para miktari ihmal edilemez. Finansal inovasyonlar para arzi ile ekonomi arasindaki bagi degistirse de paranin fiyatlar tizerindeki nihai
etkisi dikkate alinacaktir. 7. Daha Sessiz ve Sonug Odakli iletisim: Piyasa iletisiminde daha az konusan, net ve kararli bir Fed hedeflenmektedir.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japon para birimindeki asiri oynakligin ABD'de faiz oranlarinin yiikselmesine yol agabilecegini belirterek, gegen ay yeni
destekleme yoninde atilan adimi savundu. ABD ve Japonya bu ayin basinda koordineli yen miidahalesini dogrulamisti. Bessent, Senattr Elizabeth
Warren'in 13 Agustos'ta kendisine génderdigi elestirel mektuba cevap verdi. Mektubunda, hazinenin mevcut Kur istikrar Fonu'nun déviz varliklarini yen
ile takas ettigini aktaran Bessent, Kongre'den yeni bir 6denek tahsisinin s6z konusu olmadigini ve Japonya'ya herhangi bir kredi agilmadigini belirtti. Ayni
prensibin Arjantin i¢in de gecerli olduguna deginen Bessent, hazinenin llkenin kisa vadeli likidite sikintisini istikrara kavusturmak ve sorunun daha genis
capli bir bdlgesel krize déniismesini &nlemek icin Kur istikrar Fonu'nu kullandigini animsatti.

ABD Bagkani Donald Trump, Venezuela petroliyle tilkesinin stratejik petrol rezervlerini yeniden dolduracagini ve bunun gok yakinda baslayacagini bildirdi.
Venezuela Gegici Devlet Baskani Delcy Rodriguez, ABD ile varilan petrol anlagsmasinin 25 yil siirecegini ve gunliik petrol tretiminde 1,5 milyon varilin
tizerine gikilmasinin hedeflendigini bildirdi. Trump, Venezuela ile "diinya tarihinin en blyik petrol anlagmasina" vardiklarini ve Venezuela'daki 65 milyar
varilden fazla petrol rezervinin blyik bélim Gizerinde kontrol sagladiklarini belirtti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, G20 uyelerinin kiiresel dengesizlikleri azaltmak ve Cin'i ekonomisini ihracattan i¢ tiketime kaydirmaya zorlamak
amaciyla bu ulke ile ticaret sartlarini yeniden degerlendirmesi gerektigini bildirdi. Bessent, G20 finans liderleri toplantisi 6ncesinde verdigi réportajda,
Cin'den gelen mevcut ihracat akisinin siirdiirilemez oldugunu belirtti.

Hindistan'in doviz rezervleri, merkez bankasinin sermaye ¢ekmek amaciyla aldigi son dnlemlerin ardindan dolar girislerinde yasanan artisla rekor seviyeye
yukseldi. Merkez bankasinin agikladigi verilere gore, Hindistan Merkez Bankasi’'nin (RBI) d6viz rezervleri 21 Agustos haftasinda 12,4 milyar dolar artarak
729,33 milyar dolara ulasti ve tim zamanlarin en yiksek seviyesine gikti.

Japonya Maliye Bakanhgi verilerine gore, Japon yetkililer gectigimiz ay yerel para birimini desteklemek amaciyla doviz piyasalarina miidahalede rekor
diizeyde 15,4 trilyon yen (96,5 milyar dolar) harcadi.

Japonya'da sanayi tretimi temmuz ayinda aylik bazda %0,1 artarak Ust Uste dordiincl ay yiikseldi. Piyasa beklentisi %0,7-0,8 diisiis yonlindeydi.

Japonya Basbakani Sanae Takaichi'ye verilen destek, hafta sonu yapilan kamuoyu yoklamalarinda buyik olgtde istikrarli seyrederken, enflasyon
se¢menlerin en 6nemli endiselerinden biri olmaya devam etti. Asahi gazetesinin anketine gore Takaichi hiikiimetine destek %53 seviyesinde olgildu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka sinlik ko Balten

Destek orani temmuz ayinda %60'in Uzerindeydi. Nikkei'nin anketinde ise Takaichi'nin popularitesi 4 puan artarken, katimcilarin %62'si hikimeti
destekledigini belirtti.

. Cin'de imalat sanayi faaliyeti agustosta giiglenen talebin destegiyle toparlanirken, Ust Uste ikinci ay daralma bélgesinde kaldi. Hizmet ve ingaattaki zayif
seyir ise ekonomideki dengesizliklerin derinlestigine isaret etti. Ulusal istatistik Biirosu (NBS) tarafindan pazartesi giinii yayimlanan ankete gére, resmi
imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) temmuzdaki 49,2 seviyesinden agustosta 49,8'e yukseldi. Endeks, biiyiime ile daralmayi ayiran 50 esiginin
altinda kalmayi surdirdii. Hizmet ve insaati kapsayan imalat digi PMI ise 49,0'da sabit kaldi; bu seviye Aralik 2022'den bu yana gortilen en zayif dizey

oldu.

Diinyadan

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, tokenizasyon ve sabitcoinlerin kiresel finans sistemini daha akiskan hale getirme potansiyeli
tasidigini ancak bu dénlstmiin yeni riskleri de beraberinde getirecegini belirterek bu alanda uluslararasi dizeyde politika gagrisi yapti. Gelismekte olan
tlkelerin bu alanda karsilasabilecegi risklere isaret eden Georgieva, bu ulkelerin doviz rezerv tamponlarini gliglendirmesi ve siki politika disiplini uygulamasi
gerektigini belirtti.

. iran Disisleri Bakanligi, ABD'nin yeni yaptirimlarini 'yasa disi' ve "ekonomik terérizm" seklinde niteleyerek, diinyaya Washington'in tek tarafli yaptirimlarini
uygulamama gagrisi yapti.

4 iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD gibi yabanci giiclerin bélge iilkeleri icin kalici bir giivenlik saglayamayacaklarinin anlasildigini belirterek,
bolge ulkelerinin kendi aralarinda yaptiklari anlagmalari "yeni bir ddnemin mujdecisi" olarak nitelendirdi.

. Rus hikimeti, dizel, gemi yakiti ve gaz yagi ihracatina yonelik yasagi 30 Eylul'e kadar uzatti.

. Rusya Savunma Bakanhgi, Ukrayna'nin enerji tesislerine yonelik yogun saldiri diizenleme hazirliklarina bagladiklarini bildirdi.

. ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari (UKMTO), Umman'in Hasab kentinin 12 deniz mili kuzeyinde bir tankerin kaynagi bilinmeyen bir miihimmatla
vuruldugunu agikladi.

. ABD ordusunun iran'in Lark Adasi'na saldiri diizenledigi ydniindeki haberlerin ardindan iran basini, adadan patlama sesleri duyuldugunu bildirdi. iran
Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi yakinlarindaki Lark Adasi'na dizenledigi saldirida sivillerin de aralarinda bulundugu can kayiplari ve
yaralilar oldugunu bildirerek, saldiriya karsilik verilecegini agikladi.

. iran, Hirmiiz Bogazi'nda "yasa disi gegmeye calisan" bir siiper tankerin iki deniz mayinina garparak alev aldigini duyurdu. Hiirmiiz Bogazi'nda "giivenlik
duzenlemelerini ihlal eden gemilerin akibetinin de benzer olacag" uyarisinda bulunulan agiklamada, "Devrim Muhafizlari Deniz Kuvvetleri tarafindan
gikarilan gegis ve seyrusefer diizenlemelerine uymak zorunludur. Denizcilik sirketleri, gocuk katili ABD ordusunun provokasyonlarina aldanmamali ve
gemilerinin mirettebatinin mallarini ve canlarini gereksiz yere tehlikeye atmamalidir." denildi.

. iran ordusu, ABD'nin Lark Adasi'na diizenledigi saldirilarin ardindan Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki (BAE) "Al Minhad" Hava Ussii'nde konuslu ABD askerleri
ve helikopterlerini onlarca insansiz hava araciyla (IHA) hedef aldigini bildirdi.

. Goldman Sachs Research, altin fiyatinin 2026 sonunda ons basina 4.900 dolara ¢ikacagini 6ngérdi. Kurum, merkez bankalarinin rezervlerini
cesitlendirmeyi strdiirmesi ve piyasalarin 2026'da Fed faiz artirnmi beklentilerini azaltmasiyla degerli metalin ylkseligini ikinci yarida da stirdlrecegini
degerlendirdi.

. iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, {ilkesinin savas arayisinda olmadigini ancak saldirganlara kararl bir yanit vereceklerini bildirdi.

+  ABD Savunma Bakani Pete Hegseth'in, iran'a yénelik genis capli saldirilarin "siirdiiriilemez" oldugu ve bu siirecte ABD'nin, farkli bélgelerden gelebilecek
tehditlere karsi koyma kapasitesinin zayiflayabilecegi yoniinde uyarildigi iddia edildi. Washington Post (WP) gazetesinin, askeri makamlarin Hegseth igin
hazirladiklari degerlendirme belgesi hakkinda bilgi sahibi kaynaklara dayandirdigi haberinde, Orta Dogu'da konuslu bazi ABD birliklerine eylul ayina,
bazilarina ise 2027'ye kadar bolgede kalmalari talimati verildigi ileri strtlda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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