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09:00 ingiltere GSYH - Ceyreksel (%)
09:00 ingiltere GSYH - Yillik (%)
10:00  Tirkiye issizlik Orani (%)
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12:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%)
12:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%)
16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%)
16:45 ABD Chicago imalat PMI

17:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi
17:00 ABD JOLTS Yeni is Agihislar (bin)
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Mart 87,9 91,2
Subat 6890 6946
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Wall Street Journal’in, ABD Baskani Trump’in Hiirmiiz Bogazi buylk olglide kapali kalsa bile savasi
sonlandirmaya istekli olduguna dair haberinin ardindan kiresel piyasalarda risk istahi toparlaniyor.
ABD vadeli endeksleri yiikselirken, Avrupa vadelileri de pozitif seyrediyor. Asya piyasalari haberi ilk
etapta olumlu karsilasa da saticili bir gériinim sergiliyor. iran savasi nedeniyle yiikselen petrol
fiyatlarinin bolge ekonomileri tzerindeki baskisina yonelik endiseler siirerken, baris gérismelerine
iliskin geliskili haber akisi iyimserligin temkinli kalmasina neden oluyor. ABD’de de diinkii kapanislara
bakildiginda karisik bir tablo gorildi. Dow Jones %0,11 deger kazanirken, S&P500 %0,39 ve Nasdaq
%0,73 deger kaybetti.

WSJ haberi sonrasi dolar endeksinde sinirli bir geri ¢ekilme izleniyor. Endeks 100,4 seviyelerine
inerken, ABD tahvil piyasasinda da toparlanma izliyoruz. 2 yillik tahvil faizi %3,80’e, 10 yillik tahvil faizi
%4,31’e gerilemis durumda. Din Fed tarafindan gelen agiklamalar, faiz indirimlerinin zorlastigina
ancak faiz artiginin da heniiz gindemde olmadigina isaret etti. Baskan Powell, enflasyon ile istihdam
arasinda gerilim olustugunu kabul ederken, tarifelerin enflasyon lizerinde goézle gorilir ancak
muhtemelen tek seferlik bir etki yaratacagini belirtti. isgiicii piyasasinda zayiflama sinyallerine dikkat
¢eken Powell, temkinli durusun stirduriilecegini vurguladi. New York Fed Bagkani Williams da mevcut
politika durusunun uygun oldugunu ve enerji fiyat sokunun gegici kalmasi halinde etkilerin
sinirlanabilecegini ifade etti. Bu agiklamalar, Fed'in kisa vadede faiz indirimi konusunda acele
etmeyecegi ancak mevcut kosullarda faiz artisina da yonelmeyecegi yonindeki beklentileri
destekledi. Faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan 6nemli olan istihdam verileri bu haftanin en
kritik verileri olacak. Hafta boyu takip edecegimiz isglici gostergelerine bugiin agiklanacak JOLTS yeni
is acihslari ile bashyoruz. Avrupa tarafinda ise enflasyon verileri gindemde. Diin agiklanan verilere
gore Almanya’da AB uyumlu yillik enflasyon %2,0’den %2,8’e ylkselirken, buglin agiklanacak Euro
Bolgesi mart ayi enflasyon verisinde de aylk %1,3, yillik %2,6 seviyelerine yiikselis bekleniyor. Diin
zayif seyreden EURUSD 1,1464 seviyelerinde bulunuyor. ingiltere’de ise bugiin agiklanacak 2025
dordiinc geyrek GSYH nihai verilerinin ikinci okumay teyit ederek geyreklik %0,1, yilhik %1,0
blylimeye isaret etmesi beklenirken, GBPUSD 1,3200 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi haftaya zayif bir baslangi¢ yapti. Endeks Pazartesi giinini %0,57 dislsle 12.626
seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 109,6 milyar TL ile gorece sinirli kaldi. Dolar/TL 44,47
seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS 312 seviyesine ylkselmis durumda. Bugln yurt iginde dig
ticaret dengesi ve issizlik orani verileri takip edilecek.

Trump’in Hiirmiiz Bogaz! yeniden agilmadan iran savasini sona erdirmeye istekli olduguna dair haber
kiymetli madenleri destekliyor. Ons altin bu sabah 4.619$ seviyelerini gérmesi ardindan 4.575$
civarinda seyrediyor. Ons giimiis ise 73,465’ya kadar yiikseldikten sonra 72,30$ seviyelerinde islem
goriyor. Din 117$ seviyelerine yaklasan ve haber ile diisen Brent petrol bu sabah 113,3$ civarinda
seyrediyor. Bitcoin ise 67.500$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1521-1,1572, asagi yonde 1,1411-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3254-1,3350, asagl yonde 1,3179-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.733S, asagl yonde 4.5205-4.420$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 74,955-75,75$, asagi yonde 70,855-66,02$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0065-2.118$, asag1 ydénde 1.8805—-1.732S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4735-1.516S, asagi ydnde 1.3735-1.293S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.090€-4.195¢€, asagl yonde 3.930€-3.794¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,54€-72,25€, asagl yonde 59,59€-57,86€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ekonomik giiven endeksi subat ayinda 100,7 iken, mart ayinda %2,8 oraninda azalarak 97,9 degerini aldI.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek ile TCMB Bagskani Karahan, bu hafta Londra'da yatirimcilarla bir dizi toplanti ve gériisme yapacak.

. Milli Savunma Bakanligi'nin sosyal paylasim platformu X'te yaptigi agiklamada "iran’dan ateslendigi belirlenen ve Tiirk hava sahasina giren bir balistik
mihimmat, Dogu Akdeniz’de konuslu NATO hava ve flize savunma unsurlari tarafindan etkisiz hale getirilmistir" denildi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, lira cinsi kredi biylimesini yonetmek igin uyguladigi zorunlu karsilik kurallarindan bazi kredi tirlerine taninan
muafiyetleri kaldiriyor. TCMB tarafindan 27 Mart’ta bankalara génderilen ve Bloomberg’in gordigli yazilara gére, Subat 2023 depremlerinden etkilenen
bolgelere verilen krediler artik zorunlu karsilik kurallarindan muaf olmayacak. Esnaf kredilerine yonelik istisnalarin kapsami daraltilirken istisnalar kigtik
ve orta 6lgekli isletmelerle sinirlandirilacak. Her iki dnlem de 28 Mart itibariyla kullanilan kredilere uygulanacak.

. TCMB "Merkezin Giincesi" adl blogda "Akaryakit Fiyatlarinda Esel Mobil Mekanizmasi ve Enflasyona Olasi Etkileri" baglkli bir aragtirma yayinlandi. Yazida,
“Uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki degisimler, yurt i¢i akaryakit fiyatlarini ve dolayisiyla enflasyon gériinimiini etkiliyor. Kiiresel petrol fiyatlarindaki
artislarin tuketici fiyatlarina yansimasini sinirlamaya yonelik olarak uygulamaya konulan esel mobil otomatik bir dengeleyici islevi gériyor. Bu sistem, vergi
bilesenlerinde yapilan ayarlamalarla, petrol fiyatlarindaki ytkselisin akaryakit fiyatlarina yansimasini sinirhyor. Bulgularimiz, Brent petrol fiyatinda yuzde
10’luk bir artigin tiiketici enflasyonunu 12 ay sonunda dogrudan ve dolayli etkiler kanaliyla nihai olarak 1 puan artirdigina isaret ediyor. Toplam etkiyi ise
24 ay igerisinde yaklasik 1,2 puan olarak hesapliyoruz.” dendi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde Orta Dogu'daki gelismelerin ekonomik biiyimeyi zayiflatacagi beklentisiyle ekonomik giiven endeksi martta aylik bazda 1,6 puan dustsle
96,6 seviyesine geriledi.

. Avrupa Komisyonu'nun yayinladigi aylik is diinyasi ve tiketici anketine gére, insanlarin bir yil sonra fiyatlarin ne seviyede olacagini 6ngordiklerini gosteren
gosterge subat ayindaki 26,2 seviyesinden 43,4’e ylkseldi. Yoneticilerin satis fiyati beklentileri de 6zellikle sanayi sektoriinde, keskin bir artis gosterdi.

. Almanya'da enflasyon iran savasi nedeniyle bir yildan uzun siirenin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Avrupa Birligi (AB) uyumlu TUFE yillik yiizde 2,8, aylik yiizde
1,2 olarak gergeklesti. Gida fiyatlarindaki artis yillik ytzde 0,9 ile sinirl kalirken, hizmet sektériindeki yuzde 3,2'lik fiyat artiglari enflasyon tzerindeki baskiyi
korudu. Enerji ve gida harig tutularak hesaplanan gekirdek enflasyon ise martta yiizde 2,5 seviyesinde sabit kaldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras, Orta Dogu'daki savasin uzamasi durumunda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) mart ayi baz
senaryosundaki fiyat ve blilyime 6ngérilerinin risk altinda oldugunu ve politika yapicilarin enflasyon beklentilerindeki olasi sapmalara hizli yanit vermesi
gerekecegini belirtti. Stournaras, merkez bankasi yetkililerinin, ekonomik yavaslamayi derinlestirmeden arz kaynakl enflasyona nasil yanit verilecegi
konusunda zorluklarla karsi karsiya oldugunu soyledi. Stournaras, savasin uzamasinin Euro Bolgesi i¢in ECB'nin temel 6ngoérilerinden daha olumsuz bir
makroekonomik ortam, daha zayif bliiyiime ve daha yiiksek, kalici bir enflasyon anlamina gelebilecegini ifade etti. Buna ragmen Stournaras, son gelismeler
oncesinde ECB'nin saglam bir zeminde oldugunu ve Euro Bolgesi enflasyonunun yaklasik bir yildir %2 hedefi civarinda seyrettigini dile getirdi. Bu durumun
gelecekteki faiz artirimlari igin bir alan sagladigini belirten Stournaras, bankanin dolayli ve ikincil etkilere yonelik aktarim mekanizmalarini anlama
konusundaki kapasitesini gelistirdigini de sozlerine ekledi.

. AB Komisyonu, artan gubre fiyatlari ve Orta Dogu'daki gelismelerin tarim Uzerindeki baskisini azaltmak igin yeni bir eylem plani hazirliyor. Giibre
sorununun biyiidiigiine dikkat ceken Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun Tarimdan Sorumlu Uyesi Christophe Hansen, Rusya ve Belarus disindaki
tlkelerden ithal edilen amonyak, lire ve bazi azotlu gubreler i¢in gimriiksiz kota uygulamalarinin glindemde oldugunu ifade etti.

. Rus enerji sirketi Gazprom'un Bagkani Aleksey Miller, Avrupa Birligi'ndeki (AB) dogal gaz depolarindaki doluluk oraninin, kritik seviyeye geriledigini bildirdi.

ABD

. Fed Bagkani Jerome Powell Harvard Universitesi'nde yaptigi konusmada, Fed'in iki gérev alani arasinda su anda bir gerilim oldugunu sdyledi. Powell, son
aylarda politika yapicilar arasinda ortaya gikan bir dizi muhalefete deginerek, glicli tartismalari memnuniyetle karsiladigini séyledi ve "Bdylesine zorlu bir
donemde oy birligi beklemek neredeyse yaniltici olurdu" yorumunu yapti. Powell enflasyonda tarifelerin 'gozle goralir' etkisi olacagini ancak tek seferlik
olacagini dile getirdi. Fed Baskani, enflasyon beklentilerinin genel olarak kontrol altinda kaldigini belirterek, mevcut ekonomik gelismelerin etkilerinin ise
heniiz net olmadigini séyledi. Bu siirecte Fed'in temkinli hareket ettigini vurguladi. istihdamla ilgili daha zayif bir gériinim olduguna isaret eden Powell,
is yaratma hizinin diisiik oldugunu ve bunun normal ekonomik déngiiniin 6tesinde, daha uzun vadeli bir degisime isaret edebilecegini sdyledi. Ozellikle
isglicli piyasasina yeni girenler igin slirecin zorlastigini belirtti.

. New York Fed Bagkani John Williams, mevcut para politikasinin yakin vadede daha yiiksek enflasyona isaret eden bir dizi zorlugun lstesinden gelmek igin
iyi bir konumda oldugunu soéyledi. Williams, "Bu olagandisi bir kosullar bitiint. Ancak mevcut para politikasi durusu, azami istihdam ve fiyat istikrari
hedeflerimize yonelik riskleri dengelemek igin iyi bir konumda" dedi. Williams, Ortadogu'daki savasin "ara maliyetleri ve emtia fiyatlarindaki ani yikselis
araciligiyla enflasyonu ayni anda artirirken ekonomik aktiviteyi de frenleyen, belirgin etkilere sahip biytlk bir arz sokuyla sonuglanabilecegini" soyledi ve
"bunun zaten olmaya basladigini" ekledi. Ayrica tedarik zincirlerinde aksakliga dair belirtilerin de ortaya gikmakta oldugunu ifade etti. Enflasyon
gorinumdine iliskin belirsizligin "yuksek" oldugunu belirten Williams, "Ortadogu'daki gelismelerden kaynaklanan enerji fiyatlarindaki 6nemli artigin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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onumizdeki aylarda genel enflasyonu muhtemelen yukari gekecegini" sdyledi. Bununla birlikte, catismanin sona ermesinin ardindan petrol fiyatlarinin
geri cekilmesi halinde bu etkinin yilin ilerleyen dénemlerinde kismen tersine donebilecegini de vurguladi.

. Financial Times, ABD Savunma Bakani Pete Hegseth'’in bir broker vasitasiyla, iran savasi dncesinde biiyiik savunma sirketlerine milyonlarca dolarlik yatirim
yapmaya ¢alistigini iddia etti. FT'nin bu iddiasi, Pentagon tarafindan sert bir dille yalanlandi.

Asya

. Cin'de imalat sektorii faaliyetleri, iyilesen talebin etkisiyle mart ayinda son bir yilin en hizli biiyiimesini kaydetti. Ulusal istatistik Biirosu (NBS) tarafindan
aciklanan verilere gore resmi imalat satin alma yoéneticileri endeksi (PMI), subat ayindaki 49,0 seviyesinden 50,4'e ylkselerek hem 50 esigini asti hem de
son 12 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Verilerin alt kalemlerine bakildiginda, tretim ve yeni siparisler endeksleri bir dnceki ay bulunduklari 50 esiginin
altindan 51'in tizerine ikt1. Yeni ihracat siparisleri endeksi ise subat ayindaki 45 seviyesinden 49,1'e iyilesme gdsterdi. imalat digi PMI da biiyiime bélgesine
dondu. Hizmet ve ingaat faaliyetlerini kapsayan endeks subat ayindaki 49,5 seviyesinden 50,1’e gikt.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama yaptigi agiklamada, hiikimetin doéviz piyasasindaki oynakliga karsi "tim cephelerde" yanit vermeye hazir
oldugunu belirterek, yenin son dénemdeki deger kaybina karsi uyarisini yineledi. Bakan, belirli doviz seviyeleri hakkinda yorum yapmaktan ise kagindi.

. Japonya’da Tokyo bélgesi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri, mart ayinda enflasyonun beklenenden daha fazla yavasladigini ortaya koydu. Japonya
hikiimeti tarafindan paylasilan verilere gére, taze gida fiyatlarini harig tutan ancak petrol iriinlerini igeren ¢ekirdek TUFE, mart ayinda yillik bazda %1,7
oraninda artig gosterdi. Bu rakam, Nisan 2024’ten bu yana kaydedilen en yavas yukselis olarak kayitlara gecti. Genel tiiketici fiyat endeksi martta yilhk
bazda %1,4 artis kaydederek Mart 2022’den bu yana en diisiik yiikselisi gésterdi. Enerji ve taze gida haric tutulan cekirdek-cekirdek TUFE ise yillik %2,3
artisla Mart 2025’ten bu yana en yavas artisini kaydetti.

. Orta Dogu'da devam eden iran savasi ve stratejik 6neme sahip Hiirmiiz Bogazi'nin kapali olmas, kiiresel tedarik zincirinde hammadde krizine yol agarken
Cinli Ureticileri fiyat artisina zorluyor. Pekin'de dizenlenen uluslararasi ticaret fuarinda CNBC'ye konusan imalatgilar, petrol fiyatlarindaki dalgalanma ve
sevkiyatlarin durmasi nedeniyle artan maliyetleri dogrudan tiiketicilere yansitacaklarini agikladi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump, iran ile gériismelerle ilgili agiklama yapti. Trump, "yeni ve daha makul bir rejimle" ciddi gériismeler yiirittiiklerini belirtti.
Trump "Buylk ilerleme kaydedildi; ancak herhangi bir nedenle kisa slirede bir anlasmaya varilamazsa —ki muhtemelen varilacaktir— ve Hiirmiiz Bogazi
derhal agilmazsa, kasitl olarak heniiz dokunmadigimiz tiim elektrik santrallerini, petrol kuyularini ve Harg Adasi'ni (ve muhtemelen tiim tuzdan arindirma
tesislerini!) havaya ugurup tamamen yok ederek sonlandiracagiz" ifadelerini kullandi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Zamanla, ABD'nin bogazlarin kontrollinii geri alacagini sdyledi. Bessent, kargo gemilerinin gegisi icin Hirmiz Bogazi'nin
yeniden agilmasi konusunda iyimser oldugunu belirtti ve yonetimin kiresel petrol arzindaki kithgi gidermek igin istikrarl sekilde ilerledigini ileri strd.

. ABD Disisleri Bakani Rubio, Hiirmiiz Bogazinin savasin ardindan "bir sekilde" agilacagini séyledi. Rubio, iran igindeki bazi kisilerle ABD arasinda, gogunlukla
araci kisiler vasitasiyla, "mesajlagmalarin ve bazi dogrudan gériismelerin devam ettiginin, bir kisim konusmalarin yapildiginin® altini gizdi. Digisleri Bakani
Rubio, iran'i tekrar niikleer programina son vermeye, insansiz hava araci ve fiize programini kisitlamaya ¢agirdi.

. IMF, ABD ve israil'in iran'a yonelik saldirilarinin kiiresel ekonomi iizerinde asimetrik sok riski yarattigini belirtirken, yiiksek enerji ve gida fiyatlarinin
buylmeyi baskilayacagini vurguladi.

. iran Cumhurbaskani Birinci Yardimcisi Muhammed Riza Arif, ABD'nin Harg Adasi'na yonelik planlarina sert tepki gostererek, Trump'in asker génderme
karari alabilecegini ancak geri donuslerine karar veremeyecegini soyledi.

. iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, ateskes kararinin ancak halkin giivenligi ve gikarlarinin garanti altina alinmasi halinde miimkiin olacagini séyledi.

. Beyaz Saray Sozciisii Leavitt, iran ile gdriismelerin siirdiigiinii ve olumlu ilerledigini belirtirken, 6zel gériismelerde ABD'nin bazi taleplerinin kabul edildigini
ifade etti.

. iran Meclisi'nde, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegislerde iicret uygulamasini 6ngdren yasa tasarisinin Ulusal Giivenlik Komisyonundan gectigi bildirildi. Hiirmiiz
Bogazi'nin ydénetimine iliskin tasarinin ilgili komisyonda onaylandigini dile getiren iran Meclisi Ulusal Giivenlik Komisyonu {iyesi Miicteba Zarii, tasarinin
iceriginde, "mali diizenlemeler ve {lkenin ulusal para birimi riyal bazli gecis Gicretinin uygulanmasi, ABD ve Israil'e gecis yasagl, iran'a karsi tek tarafli
yaptirimlara katilan ilkelere yasak getirilmesi, iran'in egemenlik roliiniin ve silahli kuvvetlerinin yetkisinin uygulanmasi, bogaz ve deniz tagimaciligi

o

guvenligi, cevresel konular ve Umman ile hukuki isbirligi" konularinin yer aldigini belirtti.

. The Wall Street Journal'in Pazartesi glini yayimladigi habere gére, ABD Baskani Donald Trump stratejik agidan kritik Gneme sahip Hiirmiiz Bogazi bliyik
dlclide kapal kalsa bile ABD'nin iran'a yénelik askeri harekatini sonlandirmaya hazir oldugunu danismanlarina séyledi. Haberde, yénetim yetkililerine
dayandirilarak Trump ve ekibinin, bogazi derhal yeniden agmaya yonelik bir operasyonun gatismayi kendi tercih ettigi dort ila alti haftalik siirenin 6tesine
uzatacag sonucuna vardig belirtildi. Bunun yerine yénetim, iran’in donanmasini ve fiize kapasitesini ciddi sekilde zayiflatmak gibi temel hedeflere
ulagmayi ve ayni zamanda Tahran tizerinde diplomatik baski kurarak su yolunda serbest ticaretin yeniden baglamasini saglamayi planhyor.

. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth ile Genelkurmay Baskani Orgeneral Dan Caine, bugiin Tirkiye saati ile 15.00'da basin toplantisi diizenleyecekler.
Pentagon’dan yapilan agiklamaya gore toplanti, giincel gelismeler hakkinda medya bilgilendirmesi amaciyla gergeklestirilecek.

. Goldman Sachs, ons altinin yil sonuna kadar 5.400 dolara ylkselebilecegini 6ngordu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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