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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
1430 Tirkiye TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Temmuz 1049
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Hazian 730 776
16:00 Tirkiye i dinilmis TUFE Temmuz

17:00 ABD Fabrika Siparigleri - Aylik (%) Haziran 0,2 -13
17:00 ABD Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Haziran 0,7 19
17:00 ABD JOLTS Yeni is Agilislar (bin) Haziran 7504 7594
17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) HaziranF 03 03
17:00 ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) HaziranF 0,6 06

18:00  Tirkiye TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri Raporu Temmuz
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda diplomatik temaslarin yeniden basladigina yénelik haberler ABD’de risk istahini
desteklerken, Asya piyasalarinda teknoloji hisselerine yonelik temkinli gériintim stiriiyor. Agiklamalar
ozellikle ABD’nin teknoloji ve bliyime hisselerine alim getirirken, diin Dow Jones %1,32, S&P500
%1,48 ve Nasdaq %2,13 yiikselerek glinti guigli kazanglarla tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli
endeksleri de pozitif seyrediyor. Asya tarafinda ise Japonya'da Nikkei endeksi hafif saticili islem
gorlyor. Hong Kong piyasalari da negatif seyrederken, Cin endeksleri alicili bir goriinim sergiliyor.

Japon yeni, gegen haftaki midahalenin ardindan bir miktar deger kaybederek USDJPY paritesini 157,5
seviyelerine tagimis durumda. Yen hareketiyle birlikte dolar endeksi de 99,4’lerden 100,0 seviyesine
gelmis bulunuyor. ABD’nin 2 yillik tahvil getirisi %4,25, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,69 seviyelerinde
seyrini surduriyor. EURUSD ise 1,1509 seviyelerinde islem goriyor. Din agiklanan veriler ABD
ekonomisinin gui¢li seyrini koruduguna isaret etti. ISM imalat PMI temmuz ayinda 55,6'ya yikselerek
Mayis 2022'den bu yana en yiksek seviyesine ulasirken, Gretim endeksi 58,5 ile 2021 sonlarindan bu
yana en giiglii seviyesini gérdii. imalat sektdriinde istihdamin Eylil 2023'ten bu yana ilk kez artig
gostermesi ve yeni siparislerdeki ivmelenme de dikkat ¢ekti. Buna karsin yine diin agiklanan insaat
harcamalari haziran ayinda beklentilerin aksine aylik bazda %0,1 geriledi. Yine de ISM raporundaki
gugli seyirle birlikte Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tiglincii ceyrek biyime
tahminini %5,0'ten %6,2'ye yiikselterek ekonomik aktiviteye iliskin oldukga gtigli bir gériinim ortaya
koydu. Her ne kadar tahmin déneminin heniiz baginda bulunulmasi nedeniyle 6ntimiizdeki haftalarda
o6nemli 6lglide degisebilecek olsa da modelin isaret ettigi bluylime ivmesi dikkat cekti. Bugin
aciklanacak dis ticaret dengesi ve fabrika siparisleri verileri de tglincii ceyrek biylime gériinimiine
iliskin ilave sinyaller verecek. Ayrica buglin JOLTS yeni is agilislari verisi ile baglayacak istihdam verileri
takvimi, yarin ADP 6zel sektor istihdami ve cuma giini agiklanacak tarim disi istihdam raporuyla
devam edecek. Avrupa tarafinda ise veri glindemi gérece sakin olacak.

Yurt igcinde temmuz ayi enflasyonu piyasa beklentilerinin hafif altinda gerceklesti. TUFE aylik bazda
%1,78 artarken, yillik enflasyon %31,75'e geriledi. Diger taraftan cekirdek gostergelerde ivmelenme
gorilirken, bugiin agiklanacak mevsimsellikten arindirilmig TUFE géstergeleri, TCMB’nin de yakindan
takip ettigi enflasyonun ana egilimine iliskin bilgi verecek. Borsa tarafinda ise BIST100 endeksi din
gunl %0,35 dususle 13.410 puandan tamamlarken, sektorel ayrisma dikkat gekti. Bankacilik endeksi
%3,00, ulastirma endeksi %1,88 yiikselirken, sinai endeksi %1,07 geriledi. BIST100'de islem hacmi
174,8 milyar TL olarak gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 47,55 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS
primi 232 seviyesinde bulunuyor.

ABD ile iran arasinda yeniden diplomatik ¢dziim umutlarinin giiclenmesiyle sert gerileyen Brent petrol
bu sabah 85,1$ seviyelerinde dengelenmis durumda. Ons altin 4.064S, ons giimiis ise 58,92$
seviyelerinde islem gériyor. Bitcoin ise 63.700$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1556-1,1596, asagi yonde 1,1470-1,1435 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3506-1,3544, asagi yonde 1,3388-1,3333 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1155-4.166S, asagl ydnde 4.0005—3.9605S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 61,005-62,208, asagi yonde 57,595-56,11$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6935$-1.732S, asagi yonde 1.6125-1.584S seviyeleri ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3255-1.373S, asagi ydnde 1.2445-1.209S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.569€-3.650€, asagl yonde 3.508€—-3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 51,58€-52,51€, asagl yonde 49,73€-47,89€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 47,8500, asagl yonde MOST indikatorii 46,5059 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tulketici fiyat endeksi temmuz ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin (%1,96) hafif altinda da %1,78 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artigi
%32,11'den %31,75’e indi. Aylik bazda saglik grubu %10,74 ile en ylksek artisin kaydedildigi grup olurken, saglik grubunu %2,59 artisla ulastirma grubu
takip etti. Giyim ve ayakkabi grubu ise %3,93 ile diisiis kaydeden tek grup oldu. Yillik bazda en yiksek artig gorilen grup %44,18 ile egitim grubu olurken,
egitim grubunu %43,89 artisla saglhk grubu ve %40,32 artigla konut grubu takip etti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve
alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik artisi %1,80’e hizlandi ve yillik bazda artis hizi %29,91’e yiikseldi.

. TUiK'in 12 aylik enflasyon ortalamasina gére hesaplanan kirada tavan zam orani ortaya cikti. Aciklanan enflasyon verisiyle birlikte kira ve isyerlerine
uygulanacak tavan zam orani %31,90 olarak hesaplandi. Gegen ay kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani %32,03 olarak gergeklesmisti.

. Yurt igi Gretici fiyat endeksi (Yi — UFE) temmuz ayinda %1,52 artti ve yillik artis hizi %28,09 seviyesinden %27,83 seviyesine gerilemis oldu. Ana sanayi
gruplari incelendiginde yillik bazda; dayanikli tiketim mallarinda %26,57, dayaniksiz tiketim mallarinda %32,46, sermaye mallarinda %21,28, ara
mallarinda %26,79 ve enerjide %26,62 artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Temmuz enflasyon verileriyle ilgili paylasiminda "Mali disiplinden ve kalici fiyat istikrari hedefimizden taviz
vermiyoruz" dedi.

. ING'nin yayimladigi son degerlendirmede, Tiirkiye'de temmuz ayi enflasyonunun beklentilerin altinda gergeklestigi ve yillik enflasyondaki gerileme
egiliminin strdtgu belirtildi. Ancak kurum, fiyat baskilarinin genis tabanli olmaya devam ettigini ve altta yatan aylik enflasyonda bir hizlanma yasandigini
vurguladi. Jeopolitik gelismelerin, idari zamlarin ve islenmemis gida fiyatlarinin etkisiyle mevsimsellikten arindirilmis aylik enflasyonda artis yasandigi
vurgulandi. ING, bu gergevede TCMB'nin 13 Agustos'ta agiklayacagi enflasyon raporunun, ABD Baskani Trump'in Hiirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina
iliskin bir anlasmaya yakinda varilabilecegine dair isaretler vermesiyle, likidite kosullarindaki beklenen gevsemenin zamanlamasi konusunda ek ipuglari
sunabilecegini belirtti.

. Ticaret Bakanhginin agikladigl verilere gére 2026 Temmuz ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %14,0 artisla 7,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan verilere gére temmuz ayinda yillik bazda; ihracat, %2,9 artarak 25,6 milyar dolar, ithalat, %5,2 artarak 33,0 milyar dolar, dis ticaret hacmi %4,1
artisla 58,6 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %77,7 oldu.

. Ekonomik aktivite icin dncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, temmuz ayinda 47,7’ye yiikselmekle birlikte 50,0 esik
degerinin altinda kalarak imalat sektoriindeki belirgin yavaslamanin sirdigiine isaret etti. Boylece faaliyet kosullarindaki kesintisiz bozulma egilimi 28’inci
aya ulasti.

. Deutsche Bank stratejistleri, Turkiye'de faizlerin diisecegi beklentisi ile portféyundeki Turk lirasi cinsi tahvillerin agirhgini "ihmh agirlik artir" (modest
overweight) seviyesinden "gticli agirhk artir" (strong overweight) seviyesine yukseltti. Raporda, “Zayif i¢ biyiime dinamikleri ve hizla gerileyen enflasyon
baskilari nedeniyle 6niimuzdeki dénemde para politikasinda gevseme beklentisi, yerel tahvillere iligskin yukaridaki olumlu unsurlarla birlestiginde, disen
petrol fiyatlari ve Fed’in faiz dongusiine daha az duyarl lilkeler arasinda Tirkiye’yi en cazip yatirim tercihi haline getirmektedir” degerlendirmesi yapildi.

. ODMD verilerine gore Tiirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Temmuz ayinda yillik bazda %25 daraldi. Ayni dénemde otomobil pazar %25,79, hafif
ticari arag pazari ise %22,17 kiguld.

Avrupa
. Uluslararasi finansal arastirma kurulusu S&P Global, Euro Bolgesi'nin temmuz ayi nihai imalat sanayi PMI verilerini agikladi. Verilere gore, Euro Bolgesi'nde
temmuzda enflasyon baskilari azalirken, fabrika tretimi artti. Haziranda 51,4 puan olan imalat sanayi PMI, temmuzda 51,9 puana cikti. Boylece, Euro
Bolgesi'nde imalat sanayi PMI temmuzda son 3 ayin en yiiksek seviyesini gordu.
¢ S&P Global, ingiltere'nin temmuz ayina iligkin imalat PMI nihai verilerini agikladi. Buna gére, imalat PMI temmuzda 51,9 puanla biiyiime bélgesi olan 50
puanin (izerinde gergeklesti ve ingiltere imalat sektérii yilin Giglincii eyregine olumlu sinyallerle basladi. Ancak temmuz PMI verileri, son 4 ayin en diisiik
seviyesi olarak kaydedildi. imalat PMI haziranda 52,5 puan olarak gerceklesmisti.

ABD

. New York Fed Bagkani John Williams, enflasyonun yilin ikinci yarisinda ve gelecek yil gerilemeye devam edecegini belirterek mevcut faiz oranlarinin bu
patikay! destekleyecek konumda oldugunu soyledi. Enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine inmemesi halinde merkez bankasinin harekete gegmekten
¢ekinmeyecegini vurgulayan Williams, Orta Dogu'daki gerilimin enflasyonist baskilar Gzerindeki etkisinin sinirli kalacagini 6ngorda.

. S&P Global ABD igin temmuz ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerini agikladi. Buna gore, imalat sektori PMI verisi temmuzda 6nceki aya kiyasla
degismeyerek 53,9 oldu.

. ABD’de ISM temmuz ayi imalat gostergesi 55,6 seviyesine yiikselerek Mayis 2022'den bu yana en yiiksek diizeye ulasti. Boylece imalat PMI Ust Uste yedi
ay 50 esiginin izerinde gergeklesti. Uretim gostergesi 58,5 ile 2021 sonlarindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikarken, istihdam verisi imalatgilarin Eyliil
2023'ten bu yana ilk kez galisan sayisini artirdigini ortaya koydu. Yeni siparislerdeki biiyiime de hiz kazandi.

. ABD'de insaat harcamalari Haziran'da aylik bazda beklentilerin aksine %0,1 gerilerken, yillik bazda %3,2 dlsls kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili Gglinci geyrek blyime tahminini %5,0'ten %6,2’ye yiikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazinesi, 2026'nin Gglincl geyregi i¢in borglanma tahminini 68 milyar dolar artirarak 739 milyar dolara yiikseltti.
. ABD'de 25 eyalet, tlkenin 60 ticaret ortagindan ithal edilen trlnlere gimrik vergisi getiren ABD Baskani Donald Trump yonetimine karsi dava agti.

. ABD'nin ham petrol ihracati temmuz ayinda giinliik 3,66 milyon varile gerileyerek son 8 ayin en diisiik seviyesine indi. Haziran ayinda ABD ile iran arasinda
saglanan kisa siireli anlasmanin Hirmiiz Bogazi'ndan Orta Dogu petroli akisini gegici olarak artirmasi, Amerikan ham petroline yonelik dig talebi zayiflatti.

. Trump'in Cuma giini ABD Digisleri Bakanhgi'nin ev sahipliginde diizenlenecek Ust diizey madencilik yoneticileri yuvarlak masa toplantisina katiimasi
bekleniyor. Konuya yakin iki kaynaktan alinan bilgiye gére etkinlik, Trump ydnetiminin enerji, savunma ve ileri teknolojiler igin gerekli kritik mineral
kaynaklarini yurt icinde ve muttefik Glkelerde genisletme yoniindeki kapsamli stratejisinin bir pargasini olusturuyor.

Asya
. Cin, Devlet Baskani Si Cinping'in gelecek ay gergeklestirmesi beklenen ABD ziyareti 6ncesinde disik fiyatlardan yararlanarak ABD'den soya fasulyesi
alimlarini hizlandirdi. Cinli devlet sirketleri yaklasik 1 milyon ton ABD soya fasulyesi satin alirken, USDA bu alimlarin yaklasik 500 bin tonluk bolimina
dogruladi.
. Japonya Ekonomi Bakani Minoru Kiuchi, Orta Dogu ¢atismasindan kaynaklanan artan maliyetlerin tiiketici mallari fiyatlarina yansimasinin su ana kadar
sinirli kaldigini ifade etti. Yaz mevsiminden sonbahara kadar maliyetlerin gida ve diger tiketici mallarina kademeli olarak yansitilabilecegi ihtimaline karsi
dikkatli olunmasi gerektigini ekledi.

Diinyadan

*  ABD Bagkani Donald Trump, iran yénetimini "inanilmaz derecede ikiyiizli" olmakla suglayarak, iran'in bir yandan gériisme talebinde bulunurken diger
yandan bunu reddettigini 6ne stirdi.

. Trump, iran ile miizakerelerin yeniden basladigini belirterek, gériismelerin iyi bir anlasmaya variimasi agisindan "iran'in son sansi" oldugunu séyledi.
Miizakerelerin mevcut giindeminin Hiirmiiz Bogazi'nin tamamen agilmasi oldugunu kaydeden Trump, "Daha sonra da iran'in niikleer kapasitesini ele
alacagiz" dedi. Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemilerden iran'in higbir sekilde iicret alamayacagini dne siiren Trump, "Su anda bogazi tamamen biz kontrol
ediyoruz, eger birisi alacaksa biz licret alinz" degerlendirmesinde bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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