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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller'in enflasyondaki yavaglamanin siirmesi halinde
faizlerin sabit tutulmasini destekleyecegini agiklamasi, eylil ayina iliskin faiz artirimi beklentilerini
belirgin sekilde asagi cekti. Bu gelismeyle kiresel piyasalarda alimlar 6ne gikarken, Asya genelinde
pozitif bir gérinim izleniyor. Diger taraftan Japon yeninin son iki giinde kaydettigi glicli deger
kazaniminin ardindan, USDIJPY paritesi bu sabah 156,35 seviyelerinde islem goriyor. ABD tarafinda
da faiz artinmi beklentilerindeki gerilemenin destegiyle endeksler diin giinu ylkselislerle tamamladi.
Dow Jones %1,18, S&P500 %1,06 ve Nasdaq %1,40 deger kazanirken, bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerinde de alicili gériinim devam ediyor.

ABD’de diin agiklanan verilere gére temmuzda dis ticaret agig1 %24,4 artarak 88,6 milyar dolarla 2025
basindan bu yana en yiiksek seviyesine yiikselse de ISM hizmet PMI agustosta 55,4 ile beklentileri
asarak son alti ayin en gii¢li biylmesine isaret etti. Boylece dig ticaret agigindaki artisa ragmen ISM
verilerindeki gti¢li seyir nedeniyle Atlanta Fed Uglncu g¢eyrek biylime tahmininde sinirh bir asagi
yonli revizyon yapti ve tahminini %4,8'den %4,7’ye gekti. Piyasalarda asil fiyatlamay ise Fed Uyesi
Waller'in agiklamalari belirledi. Waller, 6niimuizdeki hafta agiklanacak enflasyon verisinin faiz karari
acisindan belirleyici olacagini vurgulayarak, dezenflasyon egiliminin siirmesi halinde faizlerin sabit
tutulmasini destekleyecegini, ancak enflasyonda yeniden yukari yonli strpriz gérilmesi halinde faiz
artinminin masada kalacagini ifade etti. Bu agiklamalar, Fed Bagkani Kevin Warsh'un Jackson Hole'daki
sahin mesajlarinin ardindan yukselen faiz artirimi beklentilerini bir miktar torptledi. Eylil ayinda 25
baz puanlik faiz artigi ihtimali yaklasik %50 seviyesine gerilerken, dolar endeksi bu sabah 99,0
seviyesinde bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,33, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,76 seviyesinde
bulunurken, EURUSD Fed'e yonelik daha ilimh beklentiler ve ECB'nin faiz artirimlarini siirdiirecegi
beklentisinin destegiyle 1,1627 seviyelerine ylkselmis durumda. Bugiin ise ABD’de agiklanacak tarim
digiistihdam raporu giindemde olacak.

Yurt iginde duin agiklanan agustos ayi enflasyon verisi piyasa beklentilerinden bir miktar daha olumlu
gerceklesti. TUFE aylik %1,84 artarken, yillik enflasyon %31,51'e geriledi. Manset enflasyondaki
gorinim i1limh olsa da ¢ekirdek gostergelerde daha karisik bir tablo izlendi. C endeksinin aylik artisi
temmuz ayina yakin seyrederken yillik artis hizi sinirli yiikseldi, mevsimsel etkilerden arindirilmis A
endeksinde ise aylik ivmelenme dikkat gekti. Bugiin agiklanacak mevsim etkilerinden arindirilmis TUFE
gostergeleri ile TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu, 6niimiizdeki haftaki PPK toplantisina iligkin
beklentiler agisindan yakindan takip edilecek. Enflasyon verisinin ardindan bankacilik hisselerinde
yukselis izlense de satislarin diger sektorlere yayllmasiyla BIST100 endeksi diin giinii %0,84 disusle
13.932’den tamamladi. islem hacmi ise 191,4 milyar TL olarak gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 48,4, 5
yillik CDS primi ise 218 seviyelerinde bulunuyor.

Fed Uyesi Waller'in agiklamalarinin ardindan kiymetli madenlerde toparlanma egilimi gi¢ kazandi.
Ons altin diin 4.510$ seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan bu sabah 4.473$ civarinda islem
goriirken, ons giimiis de 66,75$ seviyelerinde bulunuyor. Petrol fiyatlari ise Orta Dogu'da siiren
gerilim nedeniyle dalgali seyrini siirdiriyor. Din 97$ lzerine ¢ikan Brent petrol bu sabah 95,6
seviyelerinde islem gériyor. Bitcoin de yiikselisini sirdirerek 81.000$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1660-1,1721, asagi yonde 1,1573-1,1512 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagl yonde 1,3483-1,3441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5355-4.686S, asagl ydnde 4.4165-4.305$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 67,505—70,008, asagi yonde 62,945-61,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8655-1.951S, asag yonde 1.7875-1.691S seviyeleri dne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4325-1.501S, asagi ydnde 1.3795-1.308S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.898€—-3.987€, asagl yonde 3.765€—-3.683€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 58,32€—-60,63€, asagl yonde 54,58€-53,56€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagi yonde MOST indikatori 47,3904 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tulketici fiyat endeksi agustos ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin (%1,92) hafif altinda da %1,84 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artisi
%31,75'ten %31,51’e indi. Aylik bazda egitim grubu %8,62 ile en yiiksek artisin kaydedildigi grup olurken, egitim grubunu %6,89 artisla alkollu igecekler
ve tltilin grubu ve %4,82 artisla ulastirma grubu takip etti. Giyim ve ayakkabi grubu %3,54 ile diisiis kaydeden tek grup oldu. Yillik bazda en yiiksek artig
gorilen grup %53,44 ile egitim grubu olurken, egitim grubunu %43,46 artisla saglik grubu ve %39,77 artisla konut grubu takip etti. Cekirdek enflasyon
gostergelerinden C endeksinin aylik artigi %1,81 ile temmuz ayina yakin gergeklesirken, yillik bazda artis hizi da hafif bir yikselisle %30,07 seviyesine geldi.
B endeksi ise aylik bazda %1,84 ile hizlandi ancak yillik bazda artis hizi %30,68 seviyesine geriledi. Mevsimlik iiriinler hari¢ TUFE’yi gdsteren A endeksinin
aylhk artigi ise temmuz ayindaki %1,93'ten %2,80’e hizlanirken, yillik bazda artis hizi %32,98 seviyesine yukseldi.

. Aciklanan enflasyon verisiyle birlikte kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani %31,79 olarak hesaplandi. Gegen ay kira ve isyerlerine uygulanacak
tavan zam orani %31,90 olarak gergeklesmisti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, agustos ayinda temel mallarda ise yillik enflasyon %15,89 seviyesine distiiglini belirtirken, taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki dususin etkisiyle gida kaleminin aylik enflasyonu %0,22 gergeklestigini, yillik gida enflasyonunun da gegen aya gore 3,7 puan geriledigini
bildirdi. Yilmaz, hizmet enflasyonunun yillik bazda yatay seyrederken aylik bazdaki fiyat hareketlerinde kiresel gerilimlerin etkisiyle yikselen ulastirma
maliyetlerinin yani sira kira ve egitim fiyatlarindaki dénemsel gelismelerin 6ne ciktigini ifade etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, agustos ayi enflasyon verilerine isaret ederek "Donemsel egitim fiyat artislarina ve savasin etkiledigi akaryakit
fiyatlarina ragmen enflasyonda diisiis devam etti" dedi.

. Citi ekonomistleri tarafindan hazirlanan raporda, i¢ talepteki zayiflamanin heniiz dezenflasyon siirecine anlaml bir katki saglamadigina ve enflasyonist
baskilarin yapisal bir nitelik kazandigina dikkat ¢ekildi. Mevsimsellikten arindiriimis verilerin ana enflasyon ivmesinde kayda deger bir iyilesmeye isaret
etmedigini belirten Citi analistleri, mevcut fiyat gelismelerinin TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda dngériilenden daha zorlu bir tablo ortaya koydugunu
savundu. Zayiflayan i¢ talebe ragmen dezenflasyonist etkinin sinirli kalmasinin, soklarin dénemsel (konjonktiirel) olmaktan ziyade arz kaynakl ve yapisal
bir nitelik tagidigini gésterdigi ifade edildi. Bu ¢ercevede Citi; Eylil ay1 PPK toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik beklemiyor. ikinci yarida
faiz indirim alaninin oldukga sinirli oldugu degerlendirilerek, politika faizinin 2026 yilini %35 seviyesinde tamamlayacagi 6ngoriliyor.

. iTO Bagkani Sekib Avdagic, agiklanmasi beklenen 2027-2029 dénemi Orta Vadeli Program'a (OVP) iligkin, "Enflasyonu diisiirme siireciyle beraber dikkat
etmemiz gereken diger unsurlar var. Kisa bir stire evvel bunu giindeme getirdik. Tirkiye, enflasyonu disiirme ile sanayisini baskilama arasinda bir ikilem
yasamamali." dedi. Avdagic, Merkez Bankasi'nin faizler konusunda bir miktar daha ketum davranacagini gézlemlediklerini belirterek, "ilk isaret 3 puanlik
pencerenin kapanmasi oldu. Dolayisiyla 6ntiimizdeki Para Politikasi Kurulu'nda benim 6ngoriim, bu 3 puanlk pencerenin hayata gegmesi ama bir stire
daha faizin bu sekilde devam edecegi yoninde" diye konustu.

. Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2026 Agustos ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %22,3 artigla 5,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore agustos ayinda yillik bazda; ihracat, %8,1 artarak 23,5 milyar dolar, ithalat, %10,5 artarak 28,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi %9,4 artigla
52,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %81,8 oldu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 28 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,39 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%36,45)

. BDDK verilerine gore 28 Agustos haftasinda TL mevduatin toplam mevduata orani %61,10 seviyesinden %61,51 seviyesine ylikseldi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 28 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 329 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 701,3 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikiglarin 86,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 116,8 milyon dolar gikis goruldu. Boylece 28 Agustos haftasinda toplam net giris 913,5 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 28 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 465 milyon dolar azalarak 148,8 milyar dolara gerilerken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 2,2 milyar dolar azalarak 82,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,7 milyar
dolar azalarak 231,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 28 Agustos ile biten haftada 251,6 milyon dolar azalarak 188,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde;
altin rezervleri 2,9 milyar dolar artarak 117,1 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,1 milyar dolar azalarak 71,1 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 28 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 21 Agustos haftasina kiyasla %2,8 artarak 708,3 milyar
TL olurken, gegctigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %42,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %45,6 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 30 Agustos itibariyla yillik bazda %5,3 artti. (Onceki
hafta: %2,0 artis)

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verileri tzerinden Bloomberg HT'nin yaptigi
hesaplamalara gére yabancilarin Turk bankalariyla TL tiirev pozisyonu 28 Agustos haftasinda 2,1 milyar dolar disusle 63,2 milyar dolara geriledi. Boylelikle
carry trade islemleri agisindan kritik gosterge 65,3 milyar dolarlik rekor seviyesinden gerilemis oldu.

. BBVA Research, TCMB'nin fonlamada beklenenden hizli normallesmesi ve son enflasyon verisinin ardindan 100 baz puanlik faiz indirimi beklentisini aralik
ayindan Ekim ayina ¢ekti. BBVA Research, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %30 olarak korurken, yillik enflasyonun olumlu baz etkisiyle eylil ayinda
%30'a yaklasabilecegini 6ngordd.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Fibabanka Sinlik ko Balten

S&P Global, Euro Bolgesi'nin agustos ayina iliskin nihai PMI verilerini yayimladi. Verilere gore, temmuzda 52,0 olan Euro Bolgesi bilesik PMI, agustosta da

ayni seviyede tespit edildi. Bolgedeki ekonomik faaliyetler, temmuzda ulastigi son 8 ayin en yuiksek biiyime hizini agustosta da strdurdi. Euro Bolgesi'nde
temmuzda 51,7 olan hizmet sektdrii PMI ise agustosta 51,6'ya gerileyerek son 2 ayin en diisiik seviyesine indi. Oncii verilerde bilesik PMI 52,1, hizmet
sektorld PMI ise 51,7 olarak agiklanmisti.

ingiltere'de agustos ayi final verilere gére hizmet PMI 52,5 olarak agiklanarak 52,8 olan éncii verinin altinda gergeklesti. Bilesik PMI ise 52,5 seviyesinde
aciklanarak 6ncu veriyi teyit etti.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bolgesi'nde UFE, Temmuz'da aylik bazda %1,6, yillik bazda %5,8 artti. Piyasa beklentisi, Euro
Bolgesi'nde UFE'nin aylik bazda %1,3 yiikselecegi ydniindeydi. Euro Bélgesi'nde iretici fiyatlarinin aylik bazda yiikselmesinde enerji fiyatlarindaki %5,6'lik
artis etkili oldu.

Almanya'nin ekonomi alaninda 6nde gelen diistince kuruluslarindan Ekonomik Arastirma Enstitiist (Ifo), Kiel Diinya Ekonomisi Enstittist (IfW), RWI Leibniz
Ekonomik Arastirma Enstitlisii ve Alman Ekonomik Arastirmalar Enstittst (DIW Berlin), bu yilin ilk yarisinda kaydedilen strpriz performansin ardindan
Alman ekonomisi igin biylime tahminlerini pes pese yukari yonlii revize etti. Ifo'dan yapilan agiklamada, Enstiti,'niin tilkeye dair Gayri Safi Yurt i¢i Hasila
(GSYH) buyume tahminini bu yil igin %0,8'den %1,4'e, 2027 igin de %0,8'den %1,2'ye yukselttigi belirtildi. Agiklamada, 2028 igin de %0,8 biyime
ongorildiga bildirildi. IfW de daha 6nce %0,8 olarak agikladigi 2026 yili GSYH biiylime tahminini %1,3'e yukseltti. Essen merkezli RWI Leibniz Ekonomik
Arastirma Enstitisu bu yil igin %1,3'ltk bir blylime 6ngorirken, Berlin merkezli DIW Berlin de biylime tahminini ikiye katlayarak %1,2'ye gikardi.
ingiltere Merkez Bankasi Basekonomisti Huw Pill, iran savasi nedeniyle artan enflasyon karsisinda faizin hizli sekilde yiikseltilmesinin, ilerleyen dénemde
daha agresif faiz artinmlarina duyulabilecek ihtiyaci azaltabilecegini belirtti. Pill, "Banka faiz oranini yiikseltmek... uzun sireli ve agresif bir artig serisinin
baslangici olmak zorunda degil" dedi.

ABD Baskani Donald Trump, yiiksek enerji maliyetleri, net sifir politikalari ve kitlesel géciin etkileri nedeniyle ingiltere'nin "felaketin esiginde" oldugunu
sdyledi. Trump, Kral Charles'a duydugu hayranligi ve ingiltere'ye yénelik sevgisini yinelerken, Basbakan Andy Burnham hiikiimetinin asmasi gereken ciddi
sorunlar bulundugunu belirtti.

AB Ulkeleri, e-ticaret platformlarini ithalatgi olarak kabul ederek glimrik islemleri, vergiler ve trlinlerin AB standartlarina uygunlugundan sorumlu tutacak
yeni gimrik diizenlemesine onay verdi.

JPMorgan, ECB'nin Aralik 2026'da 25 baz puanlik bir faiz artirnmi daha yapmasini bekliyor.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, 6niimiizdeki hafta agiklanacak agustos ayi enflasyon verisinin faiz karari tizerinde "belirleyici bir etkiye"
sahip olacagini belirterek, %2'lik enflasyon hedefine giden yolda ilerleme siirmesi halinde mevcut faiz seviyesinin korunmasini destekleyecegini, ancak
enflasyonun yiiksek ¢tkmasi durumunda faiz artisinin masaya gelecegini vurguladi. Mevcut para politikasini ekonomiyi hafif dizeyde kisitlayici olarak
tanimlayan Waller, agustos ayinda %2'lik hedefe dogru saglanan ilerlemenin tersine déndigiine dair bir kanit olusmasi halinde, durusta yapilacak kiguk
bir yukari yonlii ayarlamanin dezenflasyon sirecini giivenceye alacagini ifade etti. Fiyat baskilarinin iyilestigine dair bazi iyimser sinyaller gérdiigiinu de
ekleyen Fed yetkilisi, enflasyonun kisitlayici bélgede kalmaya devam etmesine ragmen dezenflasyon isaretlerinin nihayet goriinir hale geldigini belirtti.
Waller, konusmasinda kamuoyu ve piyasalarla yurGttugu iletisim stratejisini de detaylandirdi. Mevcut para politikasi gorislerini aktarma, gelecek
projeksiyonlarini paylasma ve gerektiginde "so6zIi yonlendirme" araglarini kullanma prensiplerini savunan Waller, bu yaklasimiyla Fed Baskani Kevin
Warsh'tan belirgin sekilde ayristi. Warsh ile ayni fikirde olmadigini belirten Waller, "S6zIi yonlendirmenin su an veya her durumda uygun olmadigi
konusunda Baskan Warsh ile ayni fikirdeyim; ancak gergekten ihtiya¢ duyuldugunda bu aracin kullaniimasi gerektigine inaniyorum" dedi.

ABD'nin dis ticaret agigl, temmuz ayinda keskin bir artigla 2025'in baglarindan bu yana gorilen en yiiksek seviyeye ulasti. Ticaret Bakanligi verilerine gore,
mal ve hizmet ticareti agigl Temmuz'da bir 6nceki aya kiyasla %24,4 artarak 88,6 milyar dolara ytkseldi. Veriler, bilgisayarlar ve aksesuarlari, yari iletkenler
ve telekomiinikasyon ekipmanlarini kapsayan ancak otomobilleri disarida birakan bir kategori olan sermaye mali ithalatinda %11,4 ile 1993'ten bu yana
en buyik artisin kaydedildigini gosterdi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 29 Agustos ile biten haftada 206 bine yiikselerek 205 bin olan piyasa beklentilerinin hafif Gizerinde gergeklesti.
Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi ise bin 500 artarak 207 bin 250 oldu. Devam eden issizlik maasi bagvurular da 22
Agustos ile biten haftada 6nceki haftaya gore 8 bin artarak 1 milyon 779 bine gikt.

ABD'de tarim digi is glici verimliligi, bu yilin ikinci ¢eyreginde %1,4 ile tahminlere paralel artis kaydetti. Gegen ay agiklanan onci veriler de tarim digi is
glicti verimliliginin ayni oranda arttigina isaret etmisti. Tarim disi is giicii verimliligi, yilin ilk ceyreginde ise %0,8 artmisti. Uretim, bu yilin ikinci ¢eyreginde
bir 6nceki geyrege gore %1,7 ve galisma saati %0,3 artti. Fed'in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti de ikinci geyrekte bir
onceki ceyrege gore %1,2 artti. Veride asagl yonli revizyona gidilirken, gegen ay agiklanan 6nct verilerde birim emek maliyetinde %1,3'liik artis
ongorilmustd.

S&P Global ABD igin agustos ayina iliskin hizmet sektérii PMI nihai verilerini agikladi. Buna gore, hizmet sektorii PMI agustosta bir 6nceki aya kiyasla 1,9
puan artarak 56,5'e ¢ikti. Son 20 ayin en yiksek seviyesini kaydeden endekse dair dncii veri 56,8 olarak agiklanmisti.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), agustosta 55,4 ile beklentilerin lizerine gikarken sektérdeki
buylimenin hizlandigina isaret etti. Boylece ABD'de hizmet sektor, gugli talep ve is faaliyetlerindeki canlanmanin destegiyle agustos ayinda son alti ayin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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en yiiksek biiylime oranini kaydetti. Uretim endeksi agustosta aylik bazda 2,6 puan artisla 61,7'ye ve yeni siparislere iliskin endeks 3,7 puan artarak 60,9'a
yiikseldi. istihdam endeksi de ayni dénemde 0,4 puan yiikselisle 47,8'e gikti. Odenen fiyatlar endeksi ise 70,3’ten 72,6’ya yiikseldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili tiglincu geyrek buylme tahminini %4,8’den %4,7’ye indirdi.

. ABD'de konut kredisi faizleri, tahvil getirilerindeki ylkselisin etkisiyle bir yili agkin siirenin en yiiksek seviyesine gikarak emlak piyasasi Gizerindeki baskiyi
artirdi. 30 yil vadeli sabit mortgage faizi, 3 Eylll haftasinda %6,66'dan %6,71'e yikseldi. Faiz orani gegen yil ayni dénemde %6,50 seviyesindeydi. Boylece
mortgage maliyetleri Temmuz 2025'ten bu yana en ylksek diizeye ulasti.

. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD ile ticaret anlagsmasina varilmasinin halen miimkiin oldugunu ancak bunun Kanada'nin otomotiv, ¢elik ve aliiminyum
sektorlerinin rekabet gliclint koruyacak sartlar icermesi gerektigini sdyledi.

Asya

. Cin, ABD'nin iran'la baglantili olduklari gerekgesiyle Cinli sirketlere ve vatandaslara uyguladigi yaptirimlarin normal ticari iliskileri ve kiiresel enerji arzini
olumsuz etkiledigini belirterek, Washington'a yaptirimlari kaldirma ¢agrisi yapti.

4 Japonya'da hane halki harcamalari temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %3,6 azalarak 6zel tiketimdeki zayif gériinimun stirdigunu gosterdi.
Piyasa beklentisi harcamalarin %1,6 gerilemesi yoniindeydi. Boylece tiiketici harcamalari Ust Uste sekizinci ay diiserken, Ocak 2024'ten bu yana en sert
yillik daralma kaydedildi.

+  Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, tilkenin mali stirdtrulebilirlik ile ekonomik biiyiime arasindaki dengeyi aramaya devam edecegini belirtti. Bu
aciklama, bakanliklarin yaklasik 918 milyar dolarlik rekor butge talebinde bulunmasinin ardindan geldi. Katayama, 143 trilyon yen (917,85 milyar dolar)
tutarindaki bu rakamin, Basbakan Sanae Takaichi'nin ek bitgelere bagimliligi azaltma hedefiyle 6rtiistigini soyledi.

. Nomura, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yenin zayif seyrini strdirmesi halinde Eyliil, Ekim ve Aralik toplantilarinda Ust Uste Ug faiz artirmi
yapabilecegini degerlendirdi. Nomura'nin baz senaryosu ise daha ilimli. Buna gére BOJ'un bundan sonraki donemde geyrek basina en az bir faiz artisi
yapmasi olasi goriilliyor. Kurum ayrica, Bagbakan Sanae Takaichi'nin BOJ'un bagimsizligina yonelik verecegi mesajlarin yenin seyri agisindan kritik olacagini,
Fed'in Eylil'de faiz artirmamasi ve BOJ'un sahin bir durus sergilemesi halinde dolar/yen kurunun 155 seviyesinin altina gerileyebilecegini 6ngérdu.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump, Washington Post'un Suriye yénetiminin kendisini Hirmiz Bogazi'na alternatif bir enerji ve ticaret koridoru olarak tanimladigi
haberi alintilayarak, "Bu harika" yorumunu yapti.

*  Wall Street Journal'in (WSJ) haberine gére, ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran'la catismalarin uzamasiyla birlikte Orta Dogu'da konuslandirilan bazi
ABD askerlerinin gorev siirelerini uzatti. Haberde, ABD'li komutanlarin asker ailelerine gonderdigi bir mektubun incelendigi ve Pentagon'un 82. Hava
indirme Tiimeni'nin bazi unsurlarini 2027'ye kadar Orta Dogu'da tutabilecegi sonucuna varildigi belirtildi. Kaynaklardan biri, ABD ordusunun iran'in fiize
ve insansiz hava araci saldirilarini piskiirtmek icin "yogun baski altinda galistigini" ve hava savunma birliklerinin standart konuslanma sirelerinin 9 aydan
12 aya gikarldigini 6ne suirdu.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD ordusunun mithimmat sikintisi yasadigi yéniindeki iddialari reddederek, iran'a karsi yiiriitiilen operasyon ve olasi diger
savaslar igin ellerinde neredeyse sinirsiz miktarda mihimmat bulundugunu savundu.

. ABD Bagskan Yardimcisi JD Vance, iran'la "siiresiz bir savas" istemediklerini belirtirken, Tahran'a karsi askeri, ekonomik, diplomatik ve gizli baski dahil tiim
seceneklerin masada oldugunu sdyledi. ABD'de ve uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesinden iran'i sorumlu tutan Vance, iran
ordusunun Hirmiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine ates agmayi birakmasi gerektigini ifade etti. Vance, "Agikgasi buradan gegen gemileri koruyoruz,
iste bu yiizden diinya capinda bir enerji krizi yasamadik. Baskan Trump'in liderligi ve askerlerimizin siki calismasi olmasaydi, iranlilar Hiirmiiz Bogazi'nda
terorist gibi davranmayi birakmayi reddettikleri igin bir enerji kriziyle karsi karsiya kalmis olacaktik" degerlendirmesinde bulundu. Vance, bir soru tzerine
iran'la "siiresiz savas" yiiriitme niyetlerinin olmadigini ve aktif saldiri siirecini tamamladiklarini séyledi. ABD'nin iran'a yénelik son saldirilarinin "biiyiik
gaph" olmadigini savunan Vance, "Suresiz savas ifadesine itiraz etmek istiyorum ¢linkii su anda bilyuk ¢apli muharebe operasyonlari yuritilmuyor ve gok
uzun bir stredir de yiratilmuyor. Aslinda, sadece birkag giin 6nce yaptigimiz sey, diinya enerji pazarlarina petrol ve gaz akisini saglamak amaciyla
iranlilarin bir ticari gemiyi tekrar vurmasini zorlastirmakti" degerlendirmesini yapti.

. Gliney Kore Cumhurbagskanligi Ofisi, Hirmiz Bogazi'na olasi bir askeri konuslandirma konusunda nihai karara varilmadigini ve incelemelerin stirdugiinu
bildirdi. Yonhap haberinin kaynaklandan bir yetkili, Hirm{z Bogazi'na somut katki saglanabilmesi i¢in bunun 6ncelikle Kore Yarimadasi'ndaki hazirlik
durumu ve yerel yasal prosediirler 1siginda degerlendirilmesi gerektigini kaydetti.

. Hlrmiz Bogazi'ndan persembe giinii dort emtia gemisi gecti, veriler bunun yaklasik 15 olan 10 glinliik ortalamanin altinda oldugunu goésteriyor.

. Citi, ABD ile iran arasindaki gerilimin ¢6ziim siirecine iliskin beklentilerini korurken, miizakerelerin uzamasi nedeniyle {igiincii ceyrek Brent petrol fiyat
tahminini yukari yonlu revize etti. Banka, daha 6nce varil basina 75 dolar olarak 6ngoérdigi ortalama fiyat beklentisini 80 dolara ¢ikardi. Uzun vadeli
projeksiyonlarini sabit tutan kurum; 2026 yilinin dérdinci geyregi icin 70 dolar, 2027 yilinin tamami igin ise 65 dolar seviyesindeki tahminlerini
korudugunu acikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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