<. Fibabanka Sinlik ko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda teknoloji tarafindaki momentum zayifliyor. Broadcom’un zayif beklenti
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki A PO T TT T TI . .. . .
000 Trkiye preT—r T o1 aciklamasi, yapay zeka temali rallinin strdirdlebilirligine iligkin soru isaretlerini artirirken kiiresel hisse
12:00 £8 Perakende Satislar - Aylk (%) Nisan  -03 01 senetleri rekor seviyelerden geri gekildi. ABD’de S&P500’tin dokuz glinliik yiikselis serisi sona ererken,
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Nisan 03 12 . . . . . . . o,
1530 ABD Birim Isgica Maliyetleri - Ceyreklik (%) 1C26F 24 23 Asya piyasalari da bu geri gekilmeyi takip ediyor. ABD endekslerinden Dow Jones %1,21, S&P500
15:30  ABD  Haftaliklssizli Maagi Basvurular (bin) - 30-May 214 215 %0,74 ve Nasdaqg %0,89 diisusle diin glin tamamladi. ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde de bu
20:10 ABD Fed Uyelerinden Daly'nin Konusmasi

sabah saticili seyirler izleniyor.

ABD tarafinda diin agiklanan veriler ekonomik aktivitenin glgli kalmaya devam ettigini gosterdi. ISM
hizmet PMI mayis ayinda 54,5’e yiikselerek g ayin en ylksek seviyesine giktl. Hem yeni siparisler hem
de ticari faaliyetlerde artis gortltirken, 6denen fiyatlar endeksinin 71,3 ile Agustos 2022’den bu yana
en yiiksek seviyeye ulasmasi, iran savasi kaynakli enerji ve ulastirma maliyetlerindeki artisin enflasyon
tarafinda yeni bir dalga yaratabilecegine isaret etti. Fed’in Bej Kitap raporu da fiyat artiglarinin glglu
seyrini stirdtirdigiinu ve birgcok bélgede enflasyonun 6nceki rapora gore daha ylksek gergeklestigini
ortaya koydu. istihdam tarafinda ise ADP verisine gére mayis ayinda dzel sektdr istihdami 122 bin
artarak beklentilerin hafif izerinde gergeklesti ve Ocak 2025’ten bu yana en giigli artis kaydedildi.
ABD’de pek gok isglicti piyasasi gostergesi istihdamin saglikl bir gériiniime sahip olduguna isaret
ederken, piyasalar yarinki mayis ayi tarim disi istihdam raporunu bekliyor. Diin agiklamalarda bulunan
Dallas Fed Bagkani Lorie Logan ise giiglii bliyiime ve sirket karlarindaki artisin enflasyonla micadeleyi
zorlastirabilecegi ve bu yil faiz artisinin gerekebilecegi ydéniindeki agiklamalari takip edildi. israil ve
Lubnan arasinda saglanan ateskese ragmen canli kalmayi sirdiren savas endiseleri, pozitif verilerin
de destegiyle dolari gigli tutarken, dolar endeksi 99,4 seviyelerinde seyrediyor. ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,07, 10 yillik getiri ise %4,49 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 1,1610’a gerilerken, GBPUSD
1,3425 seviyelerinde seyrediyor. Buglin Euro Boélgesi’'nde perakende satiglar, ABD’de haftalik igsizlik
maagsl bagvurulari ve Fed Uyesi Daly’nin agiklamalari takip edilecek.

BIST100 endeksi diin glinti %1,65 dustsle 13.965 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi de

. - 194,8 milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 45,97 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS
FX Market Yenilendi! primi ise 240 gevresinde hareket ediyor.
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yeni tasarumlarla
ke§fetmege ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1647-1,1697, asagi yonde 1,1586—-1,1556 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Kiymetli madenler diinki dustsleri ardindan bu sabah toparlanma kaydediyor. Ons altin 4.475$, ons
glimus 73,30$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 97,3$ seviyelerinde bulunurken, 61.321S ile
subat ayindan bu yana en diisiik seviyelerine gelen Bitcoin ise 64.000$ seviyelerinden islem gériyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3456-1,3507, asagl yonde 1,3408-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4905-4.541S, asagl yonde 4.4015-4.366$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 74,855-76,06S, asagi yonde 72,765-71,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.900$-1.954$, asag1 yénde 1.8175-1.732S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3555-1.396S, asagi ydnde 1.2935-1.213S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.899€-3.941¢€, asagl yonde 3.767€-3.715€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 64,31€—65,25€, asagl yonde 59,59€-55,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 46,1500, asagl yonde MOST indikatori 44,9265 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) 2026 yilina iliskin Tiirkiye biiyiime beklentisini %3,3'ten %3,1 seviyesine indirdi. 2027 biiyiime tahmini ise
%3,8 olarak korundu. Yiiksek enerji ve emtia fiyatlarinin siki finansal kosullar altinda Turkiye'nin i¢ talebini baskilayabilecegi 6ngorilurken, bu yil sonuna
dogru tiketici gliveninin iyilesmesi ve faizde beklenen diisiistin tiketim ve yatirimlarin gliglenmesini destekleyecegi tahmin edildi. Dezenflasyon siirecinin
devam etmesiyle Tirkiye'de yillik enflasyonun 2027'nin ilk yarisinda %20'nin altina inmesinin beklendigi ancak Orta Dogu'da gerilimin tirmanmasi ve olasi
fiyat baskilarinin enflasyonun yavaslama siireci igin dnemli bir risk oldugu belirtildi.

4 Turkiye ekonomisinin 2026 yili ilk geyregi icin agiklanan %2,5 bliyime orani, Goldman Sachs ve Citi’'nin beklentilerinin altinda kalirken, her iki banka da
buylme gortinimiine iliskin temkinli degerlendirmelerde bulundu. Kurumlarin ekonomistleri Turkiye ekonomisinde dis talep ve i¢ dengesizliklerin biytime
icin risk olusturduguna isaret etti ve ekonomide yavaslamanin devam edebilecegini 6ngoérdii. Goldman Sachs, 6demeler dengesi gérinimiindeki bozulma
ve enerji fiyatlarindaki yikselis nedeniyle Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin finansal kosullari daha da sikilastirmak zorunda kalabilecegini
ongoriyor. Banka, bu gelismelerin etkisiyle 2026 yili blyliimesinin %2,7 seviyesinde gergeklesmesini bekliyor.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 22 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 293,1 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 489,6 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikiglarin 334,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 36,5 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 22 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 819,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 22 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 1 milyar dolar azalarak 148,9 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 228,3 milyon dolar azalarak 78,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,3 milyar
dolar azalarak 227,8 milyar dolar oldu.

4 TCMB haftalik verilerine gére 22 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 15 Mayis haftasina kiyasla %10,2 artarak 708,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %63,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %50,2 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 31 Mayss itibariyla yillik bazda %22,8 azaldi. (Onceki
hafta: %0,5 azalig)

4 Benzinin litre fiyatina 3 Haziran tarihinden itibaren gecerli olmak tizere 47 kurus zam yapildi. Bu son zamla birlikte istanbul Avrupa yakasinda benzinin litre
fiyat1 63,45 TL seviyesine yiikseldi. Motorinin litre fiyatina ise 98 kurus zam gergeklesti. istanbul Avrupa yakasinda motorinin litre fiyati 66,30 TL'ye cikti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Rusya-Ukrayna savasi ile Hirmiz'lin kapanmasi bize sunu 6gretmistir; enerji arz glivenliginin saglanmasi sadece
bir kalkinma meselesi degil, ayni zamanda bir egemenlik ve milli glivenlik meselesidir" dedi.

4 Gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinda degisiklikler iceren kanun Resmfi Gazete'de yayimlandi. (Kanuna ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Nihai verilere gére Euro Bolgesi'nde, mayis ayinda bilesik PMI 48,5 puanla son 18 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Nisanda 47,6 olan hizmet sektori PMI,
mayista 47,7 oldu. Oncii verilerde bilesik PMI 47,5, hizmet PMI ise 46,4 olarak agiklanmisti.

. ingiltere’de mayis ayi final verilere gére hizmet PMI 49,3 olarak aciklandi ve 47,9 olan éncii verinin (izerinde gerceklesti. Bilesik PMI da 49,7 seviyesinde
aciklanarak 48,5 olan 6ncli veriye kiyasla yukari yonli revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Nisan ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,6 artti. UFE yillik bazda %ise 4,8 yiikseldi.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, hem Avrupa Birligi'nin (AB) hem de ABD'nin aralarindaki ticaret anlagmasina uymaya kararl oldugunu garsamba
gunl agikladi. Greer, Washington'in, anlasma igin bir sona erme tarihi 6ngoérilmesi de dahil olmak lGzere AB Parlamentosu'nun onerdigi yasanin bazi
unsurlarina itiraz ettigini belirtti. Greer, "Avrupa Birligi'nin anlasmasina uymasi igin daha kat etmesi gereken uzun bir yol var. Kaydedilen ilerlemeden
memnunuz, ancak daha fazlasini bekliyoruz" diye konustu.

. Avrupa Birligi'nin ABD'ye gelik ihracati, tarifelerin %50'ye g¢ikarmasinin ardindan %34 azaldi. Eurofer, gamasir makineleri ve motosikletler gibi tlrev
triinlere ABD'de uygulanan yiiksek vergilerin de Avrupa'dan talebi olumsuz etkiledigini bildirdi. Trump yénetiminin gelik ve aliminyum ithalat tarifelerini
bir yil 6nce %25'ten %50'ye gikarmasindan sonraki Ug ¢eyrekte, AB'nin ABD'ye gelik ihracati 1,94 milyon tona geriledi.

ABD

. ABD’de ADP verilerine gore mayis ayinda 6zel sektor istihdami 122 bin artti. Piyasa beklentisi artisin 120 bin olmasi yoniindeydi. Mayis ayindaki artis Ocak
2025'ten bu yana en hizli artis olarak kayitlara gecti. Nisan ayi artisi da 109 binden 105 bine revize edildi. imalat sanayiyi kaynakli artis 8 bin olurken,
hizmet sektori kaynakl istihdam artisi 122 bin oldu.

. ABD’de mayis ayi final verilere gére hizmet PMI 50,7 olarak agiklandi ve 51,0 olan 6ncii verinin altinda gergeklesti. Bilesik PMI ise 51,5 seviyesinde
aciklanarak 51,7 olan 6nci veriye kiyasla asagi yonli revize edildi.

4 ABD’de fabrika siparislerinin tutari nisanda 6nceki aya kiyasla %4,8 artarak 662,7 milyar dolar oldu. Bu dénemde piyasa beklentileri, fabrika siparislerinin
%4,6 yukselmesi yonlindeydi. Dayanikli mal siparisleri nisanda %8, dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %1,4 artti.

. ABD’de Tedarik Yonetimi Enstitiisi'niin (ISM) hizmetler endeksi mayis ayinda (g ayin en yuiksek seviyesi olan 54,5'e yikseldi. Mayista hem yeni siparisler
hem de ticari faaliyetlerde artis gériildii. Firmalar igin hizmet ve malzeme maliyetleri de artmaya devam etti. iran savasi yeni bir enflasyon dalgasina yol

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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acarak enerji ve ulagim maliyetlerini yiikseltti ve diinya ¢apinda tedarik zincirlerini aksatti. ISM'nin 6denen fiyatlar endeksi gegen ay 71,3'e yiikselerek

Agustos 2022'den bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Stok endeksi mayis ayinda rekor seviyeye ulasarak en yiksek seviyesine ¢ikti.

. Fed'in Bej Kitap raporu yayimlandi. Raporda ABD’de fiyat artislarinin giigli seyrini strdirdigl belirtildi. Rapora gére, son haftalarda ABD'nin buytik
bélimiinde ekonomik faaliyetler hafif ila orta dizeyde bir artig gosterirken, istihdamda ise neredeyse hig degisiklik olmadi. Fed’in faaliyet gosterdigi
bolgelerin cogunda enflasyon, bir dnceki rapora gore daha yiksek seviyelerde gergeklesti; bu durumun temel nedeni ise Orta Dogu'daki savasin enerji
fiyatlari tizerindeki etkisi oldu.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, gligli ekonomik biiyiime sinyalleri ve sirket karlarindaki hizl artigin, enflasyonu %2 hedefine indirmek icin Fed'in bu yil faiz
artirmasi gerekebilecegi yonindeki endisesini artirdigini syledi. Logan, yapay zeka yatinnmlarindaki patlamanin talebi desteklemeyi stirdirdtgiini, ancak
heniiz verimlilik artiglari yoluyla dezenflasyon olasiligini ortaya koymadigini belirtti. Finansal kosullarin destekleyici oldugunu sdyleyen Logan, bu
gorinimiin ekonominin para politikasi tarafindan sinirlanmadigina isaret ettigini ifade etti. Enflasyonun yiikseliste oldugunu sdyleyen Logan, bunun
yalnizca gegen yilki tarife artislari ve bu yil iran savasi kaynakli petrol fiyati yiikselisinden degil, baska faktorlerden de kaynaklandigini ifade etti.

. Morgan Stanley'e gore, Fed'in yeni Baskani Kevin Warsh'in bu ayki ilk politika toplantisi doviz piyasalarini sarsabilir ve carry trade stratejilerini alt tst
edebilir. UniCredit stratejistleri de paylastiklari bir raporda Warsh yonetiminde piyasalar igin riskin 'daha fazla oynaklik' olacagini belirttiler. Unicredit
stratejistleri, "Merkez bankasi daha az kararli ve tahmin edilebilir olmakla kalmayacak, ayni zamanda karar alma siireci de daha az seffaf, yerlesik analitik
gergevelere daha az bagh ve resmi muhalefete daha yatkin olacaktir" goriistinu paylasti.

4 ABD Temsilciler Meclisi, Baskan Donald Trump ydnetiminin iran'a yénelik saldirilarinin sona ermesini dngéren "savas yetkileri" tasarisini kabul etti. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, Senato Finans Komitesi'nde 2027 butgesine iliskin yaptigi sunumda, ABD rezervleri ve stratejik Bitcoin rezervi konusunda
aciklamalarda bulundu. Bessent, Hazine Bakanligi'nin stratejik Bitcoin rezervi konusunda "kararli bir hizla" ilerledigini séyledi. Bessent, iran savasiyla
tetiklenen enflasyon artiginin "kisa vadeli bir dalgalanmadan ibaret olacagini" belirtti. ABD'nin tahsilat sorunu degil harcama ve biyiime sorunu oldugunu
savunan Bessent, "Eger harcamalari kisip ekonomimizi buytebilirsek, borglari 6deme ve %3'lik hedefe geri dénme imkanina sahip oluruz." dedi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, ekonomideki gelismelere ve enflasyona yanit olarak faiz oranlarini artirmaya devam etmeleri
gerektigini soyledi.

. Japonya Bas Kabine Sekreteri Minoru Kihara, hiikiimetin Japonya Merkez Bankasi'ndan, licret artislariyla desteklenen surdirilebilir %2 enflasyon hedefine
yonelik uygun para politikasi yiritmesini bekledigini soyledi. Bas Kabine Sekreteri, gegen ay BOJ Baskani ile Bagbakan Sanae Takaichi arasinda yapilan
gorisme gibi temaslarda hiikimet ve merkez bankasi arasinda "yeterli iletisim" kuruldugunu ifade etti.

. Bloomberg’in haberine gore Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yetkilileri, 16 Haziran’da sona erecek toplantida politika faizini 25 baz puan artirarak %1’e
yukseltmeyi degerlendirecek. Yetkililer, enflasyona yonelik yukari yonli riskler ve negatif reel faiz ortami nedeniyle yil iginde ilave faiz artisina da kapi
aralayacak. Kaynaklar, faiz artisina karsi ¢cikan bazi tiyelerin bulunabilecegini ancak bu muhalefetin kararin yoniini degistirecek diizeyde olmadigini belirtti.

Diinyadan

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile iletisimin kesilmedigini ve Beyrut'a yénelik saldirilarin durdurulmasi gerektigi konusunda mesajlastiklarini
belirterek, miizakere siirecinde somut bir ilerleme kaydedilmedigini aktardi. ABD ile yurltilen ateskes gorismeleri sirasinda, Pakistan Bagbakani Sahbaz
Serif’ten, tim cephelerdeki ¢atismanin sona ermesiyle ilgili maddeye 6zellikle "Libnan" adinin eklenmesini istedigini belirten Erakgi, nihayetinde bunu
gergeklestirdiklerini séyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la devam eden miizakerelere iliskin, "Miizakerelerin gok ¢ok iyi gittigini ilettiler. Eger (anlasma) olursa, olmayabilir de,
ama olursa mesela bu hafta sonu olabilir." degerlendirmesini yapti. iran'in anlasmayi imzalamasi durumunda niikleer silah gelistirmeyecegi ve
edinmeyecegi konusunu kabul etmis olacagini vurgulayan ABD Baskani, bunu Tahran'in kabul etmeye ¢ok yakin oldugunu séyledi. Ote yandan Trump,
iran'da gémiili halde bulundugu bildirilen nikleer kalintilarin ne sekilde gikarilacagiyla ilgili bir soruya yanit verirken, bunu iran ile yapacaklarini dile
getirdi.

. israil ve Liibnan heyetlerinin ABD arabuluculugunda gergeklestirdigi dogrudan gériismelerin ardindan ii¢ lilke tarafindan yapilan ortak agiklamada, israil
ve Lubnan’in, ateskesin uygulanmasi konusunda mutabik kaldigi belirtildi. Ateskes, Hizbullah saldirilarinin tamamen durdurulmasina ve tim Hizbullah
unsurlarinin (israil sinirt ile Lilbnan’in Litani Nehri arasindaki) Giiney Litani bélgesinden tahliye edilmesine baglidir" denildi.

. ABD Baskani Donald Trump'in, iran'in Amerikan askerlerini éldiirmesi halinde Tahran ile ateskesi sona erdirmeyi degerlendirebilecegini 6zel olarak
yardimcilarina soyledigi bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, haziran ortasinda Fransa'da diizenlenecek G7 zirvesine katilacagini duyurdu.

. ABD Disisleri Bakani Rubio, Trump'in Turkiye'de diizenlenecek NATO zirvesine katilacagini ve etkinligin "ittifak tarihinin en 6nemli zirvesi" olacagini sdyledi.

. Diinya Altin Konseyi'nin (WGC) verilerine gore merkez bankalari nisan ayinda altin alimlarina yeniden hiz verdi. Polonya, 14 tonluk alimla ayin en buytk
altin ahlicisi olurken, Cin de alim temposunu artirdi. Cin Merkez Bankasi'nin nisan ayindaki net 8 tonluk altin alimi, Aralik 2024'ten bu yana goérilen en
yiiksek aylik artis olurken, iilkenin kesintisiz altin alim serisini 18 aya cikardi. Ote yandan Rusya altin satislarini siirdiirdii. Nisan ayinda 6 ton altin satan
Rusya'nin yil basindan bu yana toplam satislari 22 tona ulasti. Mart ayinda en buyk satici konumunda bulunan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
ise nisan ayinda altin rezervleri biiylk 6lgtide yatay seyretti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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