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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki teknoloji agirlikh satislari takiben bu sabah Asya endekslerinde de negatif seyirler izliyoruz.
St Ulke = Denem BeKlentl Breeki USDJPY paritesi bu hafta sonu Japonya’da yapilacak segimler éncesi yen tarafindaki zayiflikla birlikte
1155 Almanya Hizmetler PN Ocak-F 533 533 156,3 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,34, S&P500 %0,84
%0 ngitere meer e wy ve Nasdaq %1,43 deger kaybi ile diin giini tamamlarken, vadeli endekslerde de bu sabah teknoloji
1300 B UFE- Aylik (%) Arallk  -03 05 baskisi devam ediyor. Avrupa vadelileri ise karigik seyrediyor.
13:00 EB OFE - Yillik (%) Aralik 2,2 1,7
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Ocak-0 -0,5 0,2
1300 B Tahmini TOFE - Yillk (%) Ok 17 20 ABD’de diin agiklanmasi planlanan JOLTS verisi kismi hiilkimet kapanmasi nedeniyle agiklanmazken,
13:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%) Ocak-0 23 23 , N e . . . .
1430 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Ocak 711 ABD Bagkani Trump’in biitge paketini imzalamasiyla 4 giin siiren kismi kapanma sona erdi. Kapanma
ﬁg ﬁsg ADP Ozel SEk:“'?"“"t*““a:‘M?eéi?imi(b“‘) OOTF 5‘;55 5‘;15 nedeniyle cuma gini agiklanmasi beklenen tarim digi istihdam verilerinin de ertelenecegi
1800 ABD ISM Hizmetler PMI ok 535 538 duyurulmustu. Bugiin ABD’de ADP 6zel sektor istihdam verisi takip edilecek. Ocak ayinda 6zel sektor

istihdam artisinin 45 bin kisi civarinda gergeklesmesi bekleniyor. Diin agiklamalarda bulunan Fed lyesi
Stephen Miran, gligli fiyat baskilarinin olmamasinin para politikasinin kisitlayici olduguna isaret
ettigini ve bu yil faiz indirimlerinin yeniden glindeme gelmesi gerektigini sdyledi. Miran’in Beyaz Saray
Ekonomik Danismanlar Konseyi Baskanligi gorevinden istifasi da dikkat ¢ceken bir diger bashk oldu.
Miran, eylul ayinda yaptig agiklamada, 31 Ocak sonrasinda Fed Yonetim Kurulu’nda kalmasi halinde
Ekonomik Danismanlar Konseyindeki gérevinden ayrilacagini belirtmisti. Bu sabah dolar endeksi 97,3
seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27 civarinda bulunuyor. Avrupa tarafinda ise
bugiin Euro Bélgesi icin agiklanacak éncii TUFE verileri, yarin gerceklesecek Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi 6ncesinde yakindan izlenecek. Yarin yapilacak ingiltere Merkez Bankasi toplantisi da
guindemde 6ne gikiyor. EURUSD paritesi 1,1834, GBPUSD ise 1,3715 seviyelerinde seyrediyor.

Yurt icinde diin agiklanan ocak ayi TUFE aylik bazda %4,84 artarak %4,30 olan piyasa beklentisini
asarken, yillik enflasyon %30,65 seviyesine geriledi. Aylik artista gida grubundaki %6,59’luk yukselis
belirleyici olurken, 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarindaki %22,03’luk artis dikkat ¢ekti. Hizmet
fiyatlarindaki %7,39’luk gliglu artis ise yilbagi etkilerinin fiyatlara belirgin sekilde yansidigini gésterdi.
Beklentilerin Ustlinde agiklanan enflasyon verilerine ragmen BIST100 endeksi giinii %1,87 ytikselisle
13.875 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 249,0 milyar TL olurken, ulastirma endeksi
FX Market Yenilendi! %3,52'lik artisla 6ne cikti. Bu sabah dolar/TL 43,50, 5 yillik CDS primi 217 seviyesinde bulunuyor.
Canlt kur takibi, Bugiin yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru verisi disinda veri giindemi sakin olacak.
ala_rm kurma, Kiymetli madenler ve petrolde jeopolitik gelismelerin etkisiyle toparlanma egilimi izlendi. ABD
emirvermeve Donanmasi’'nin Umman Denizi'nde bir ucak gemisine yénelen iran’a ait bir insansiz hava aracini
geni eklenen diisiirmesinin ardindan petrol fiyatlari yiikselirken, ons altin yeniden 5.000$ seviyesinin {izerine ¢ikti.
portfﬁgi.im tizelliklerini Ons' aIter bu sabah yukselisini strdirerek 5.082$ sewy.elerere ula§.|rke.n, .ons gumis de. 88,1.7$
7 seviyelerine toparlanmis durumda. Brent petrol 67,95 seviyelerinde, Bitcoin ise 72.877S seviyelerine
yent tasarumlarla kadar gerilemesinin ardindan 76.384$ civarinda iglem gériiyor.

{ kesfetmeye

}
/ | he Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD: yukari yonde 1,1847-1,1885 asagi yonde 1,1795-1,1729 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3868, asagi yonde 1,3601-1,3557 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.073$-5.195S, asagl ydnde 4.9795-4.8445S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 91,005-93,07S, asagi yonde 83,505-77,69$ seviyeleri 6ne cikiyor.

e ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3075-2.3708, asag yonde 2.118-1.999S seviyeleri 6ne cikiyor.
= _‘_ﬂ?'Y

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.419€-4.558€, asagl yonde 4.205€-4.105€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,24€-78,69€, asagl yonde 72,25€—-66,41€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag *  USDTRY: yukari ydnde 43,6000, asagl yonde MOST indikatori 42,7024 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr .

BIST100: yukari yonde 14.064—-14.464, asagl yonde 13.661-13.444 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi ocak ayinda piyasa beklentilerinin (%4,30) Ustiinde aylik bazda %4,84 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artig hizi %30,89'dan
%30,65’e geriledi. Cekirdek enflasyon géstergelerinden C endeksinin (eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile titiin Griinleri ve altin harig TUFE)
aylik artisi %4,55’e hizlanirken, yillik bazda artis hizi %29,80 seviyesine geriledi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ocak ayinda %2,67 artti ve yillik artis hizi %27,67 seviyesinden %27,17 seviyesine gerilemis oldu.

. J.P. Morgan, Turkiye'nin ocak ayi enflasyon verilerinin ardindan 2026 yil sonu enflasyon tahminini %23'ten %24'e yikseltti. Banka, aylik %4,8 olarak
gerceklesen enflasyonun beklentilerin Gzerinde kalmasi nedeniyle faiz indirim siirecinde "temkinli" bir yaklagim 6ngoriyor. Banka, TCMB'nin yilin geri
kalan yedi toplantisinin her birinde 100 baz puanlik indirim yaparak politika faizini yil sonunda %30 seviyesine ¢ekmesini bekliyor. ABD'li yatirim bankasina
gore; subat ay1 enflasyonunun da Ramazan etkisiyle yiiksek gelme ihtimali, 12 Mart'taki toplantida 100 baz puandan daha disuk bir indirim yapilmasi
riskini doguruyor.

. TCMB, "2026 Yili Tlketici Fiyat Endeksindeki Giincellemeler ve Etkileri" baslhkh blog yazisi yayinladi. Yapilan hesaplamalar, endeksin agirlik yapisindaki
degisikligin ocak ayi enflasyonuna etkisinin yaklasik 0,1 puan azaltici yonde olduguna isaret etti. 2025 yilinda mallarda yillik enflasyon ylzde 25,
hizmetlerde ise yuzde 44 seviyesinde gergeklesmisti. 2026 yilinda da hizmet enflasyonunun mal enflasyonundan yiiksek olabilecegi disuinuldiigiinde,
hizmetlerin agirhgindaki artisin bu seneki enflasyon oranini yukari yonli etkileme potansiyeli oldugu degerlendirildi. Diger taraftan, 2025 yilinda oldugu
gibi 2026 yilinda da yillik hizmet enflasyonunun mal enflasyonuna kiyasla daha hizli gerilemesi muhtemel oldugu belirtilirken, bu iki etki birlikte
degerlendirildiginde hizmetler agirlik degisiminin yillik enflasyona yukari yonli etkisinin yaklagik 1 puan olacagi 6ngoruldu.

. Hazine ve Maliye Bakanliginca, kurumsal yatirimcilara yénelik dolar cinsinden sabit kuponlu devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) ile kira sertifikasi ihraci
gergeklestirildi. Bakanligin internet sitesinde yayimlanan duyuruya gore, 4 Subat 2026 valorli, 3 Subat 2027 itfa tarihli dolar cinsinden devlet tahvili ile
kira sertifikasi ihracina, toplam 1 milyar 793 milyon 886 bin dolar tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin tamami karsilanarak 1 milyar 373 milyon 586
bin dolar cinsinden devlet tahvili ve 420 milyon 300 bin dolar tutarinda dolar cinsi kira sertifikasi ihrag edildi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye ile Suudi Arabistan arasinda imzalanan anlagma kapsaminda Sivas ve Karaman'da toplam 2
bin megavat kapasiteli glines enerijisi santrali kurulacagini séyledi. Bayraktar, anlagmayla beraber Turkiye'nin elektrigi 25 yil boyunca bugiine kadar gérilen
en dugsuk fiyatlardan alacagini duyurdu. Proje tamamlandiginda yaklasik 2,1 milyon hanenin elektrik ihtiyacini karsilayaccagi belirtildi.

Avrupa
. Onde gelen bir diisiince kurulusunun analizine goére, ingiltere'de issizligin bu yil, kismen artan asgari iicret ve gegen yil isverenlere getirilen vergi artigi
nedeniyle 2015'ten bu yana en ytiksek seviyesine gikmasi bekleniyor. Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Enstitiisii (NIESR), issizlik oraninin bu yil
ortalama %5,4 olacagini tahmin etti.

ABD

. Fed Guvernori Stephen Miran, ekonomide gliglu fiyat baskilarinin olmamasinin faizlerin kisitlayici oldugu anlamina geldigini belirterek bu yil faizlerin
yeniden indirilmesi gerektigini soyledi.

. Fed Guvernori Stephen Miran, Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi (CEA) Baskanhgi gérevinden istifa etti. Miran’in istifasi, Beyaz Saray Sozcusl
Kush Desai tarafindan sali gecesi dogrulandi. ABD Baskani Donald Trump, Miran’i eyliil ayinda, Eski ABD Baskani Joe Biden tarafindan atanan ve gérevinden
ani sekilde ayrilan Adriana Kugler’in yerine Fed’in yedi tyeli Yonetim Kurulu’na atamisti. Miran, eylil ayinda yaptigi agiklamada, 31 Ocak sonrasinda Fed
Yonetim Kurulu’nda kalmasi halinde CEA’daki gérevinden ayrilacagini belirtmisti.

¢+ ABD Bagkani Donald Trump'in Kongre'de kabul edilen butge paketini imzalamasiyla federal hiikiimetin 4 giin stiren kismi kapanmasi son buldu.

. Buytik ABD bankalari ile kripto para firmalar arasindaki aylardir siiren gikmazi kirmayi amaglayan Pazartesi glinkii Beyaz Saray toplantisi, herhangi bir
anlasma saglanamadan sona erdi.

Asya

. Nomura, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 2027 yilina kadar para politikasinda ilave sikilasmaya gitme olasiligini yiksek goriiyor. Kurumun baz
senaryosunda, BoJ'un 2027 ortasina kadar Ug faiz artisi yapma ihtimali ylizde 60 olarak hesaplaniyor.

. S&P Global Japonya Hizmetler PMI ocak ayinda 53,7'ye yiikselerek aralik ayindaki 51,6 seviyesinin Gzerine giktl. Boylece Hizmet PMI Ust Uste 10 ay artt.
Ocak ay1 i¢in 6ncli okuma 53,4 seviyesindeydi.

. Cin Maliye Bakan Yardimcisi Liao Min, Sangay'da diizenlenen APEC toplantisinda, Ulkenin yiksek kaliteli kalkinma igin yeni biyiime motorlarina uyum
saglarken tuketimi, 6zellikle hizmet sektoriinde tiiketimi artirmak amaciyla birlesik bir i¢ pazar insa etme galismalariniilerlettigini agikladi. Liao, ekonomiyi
daha fazla agmanin boélge icin daha fazla firsat yaratacaginin 6nemini vurguladi. Yerel korumacilig ve ticaret engellerini ortadan kaldirma taahhudini
yineleyen Bakan Yardimcisi, bu engellerin tiiketimi olumsuz etkiledigini ve endustriyel asiri kapasiteye neden oldugunu belirtti.

. Nvidia’nin Cin’e yonelik H200 yapay zeka ¢ip satislari, Washington’dan gelecek nihai onaya takildi. Trump’in yaklasik iki ay 6nce ihracata izin vermesine
ragmen, ABD hiikiimeti lisanslari vermeden 6nce ulusal glivenlik incelemesi yirutiyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan

. ABD Donanmasi, Umman Denizi'nde bir ABD ucak gemisine dogru ilerleyen iran'a ait bir insansiz hava aracini (iHA) diisiird.

. Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt, Baskan Donald Trump'in "6nce diplomasi" yaklasimini benimsedigini ve Ozel Temsilci Steve Witkoff'un bu haftanin
sonuna dogru iranl vyetkililerle bir araya gelecegini acikladi. ABD ile iran arasinda yiriitiilen nikleer miizakerelerin cuma giini Umman’da
gergeklestirilmesinin beklendigi bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran yénetiminin bir uzlasi zemini aradigini kaydederek, su anda onlarla miizakere ettiklerini séyledi.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya'nin tlkesinin enerji altyapisina yonelik hava saldirilariyla bir haftalik enerji ateskesini ihlal ettigini
belirterek, "Ruslar bu savasta bir kez daha ABD tarafinin gabalarini hige saydi" ifadesini kullandi.

. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, Ukrayna Parlamentosu'nda yaptigi konugsmada NATO'nun Ukrayna'ya destegini yineledi. Rutte, Putin'in Ukrayna'nin
zayif oldugu, destekgilerinin zamanla yorulacagi ve iradenin sarsilacagi varsayimiyla hareket ettigini ifade etti.

. Beyaz Saray, ABD, Rusya ve Ukrayna temsilcilerinin Abu Dabi'de tigll bir gériismede bir araya gelerek Rusya-Ukrayna baris anlagmasina yonelik ileri dizey
gorismeler yapacagini agikladi.

. Bir ABD yetkilisi, Venezuela hiukiimetine, gegen ay varilan anlagsma kapsamindaki ilk petrol satisindan elde edilen 500 milyon dolarin tamaminin iade
edildigini agikladi.

. Goldman Sachs, Aralik 2026 igin 6ngordugii 5.400 dolar/ons seviyesindeki altin fiyat tahminini korudugunu belirtti. Ancak banka, "ciddi yukari yonlu

riskler" gordugiiniin altini gizdi. Ocak ayinda gorilen fiyat dalgalanmalarini analiz eden banka, yaygin kaninin aksine bu volatilitenin Cin kaynakli
spekilasyonlardan degil, Bati merkezli sermaye akislarindan kaynaklandigini ifade etti. Zamanlama analizleri, piyasayi hareket ettiren ana giictin Batil
yatirnmcilar oldugunu gosteriyor. Gimus fiyatlarindaki diizeltmenin altindan ¢ok daha sert oldugunu belirten Goldman Sachs, likidite sikisikliginin glimus
fiyatlarini gok daha oynak ve 6ngorilemez hale getirdigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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