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Saat Ulke Veri

10:55  Almanya Hizmetler PMI Temmuz-F
11:00 B Hizmetler PMI Temmuz-F
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Temmuz-F
12:00 EB UFE - Aylik (%) Haziran
12:00 B UFE - Villik (%) Haziran
15:15 ABD ADP Ozel Sektor stihdam Degisimi (bin) Temmuz
16:45 ABD Hizmetler PMI Temmuz-F
17:00 ABD 1SM Hizmetler PMI Temmuz
23:05 ABD Fed Uyelerinden Cook'un
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda gegici bir anlasmaya varilabilecegine yénelik iyimserlik ve yapay zeka
hisselerinde yeniden giiglenen alimlar kiresel piyasalarda risk istahini destekliyor. ABD Hazine Bakani
Scott Bessent, iran ile Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina yoénelik bir anlasmanin yakin zamanda
saglanabilecegini belirtirken, ABD ordusu da Bogaz'in ticari gemi trafigine agik oldugunu agiklad.
Anlagma beklentileri petrol fiyatlarini asagi cekerken, yatirrmcilarin yeniden yapay zeka ve yari iletken
hisselerine yonelmesi Asya piyasalarinda gtigli ylUkselisleri beraberinde getirdi. ABD tarafinda da diin
teknoloji hisseleri 6nctltglinde gligli alimlar izlendi. Dow Jones ve S&P500 endeksleri tarihi zirvelerde
kapanis gergeklestirirken, Dow Jones %1,71, S&P500 %1,79 ve Nasdaq %2,59 deger kazandi. Bu sabah
ABD vadelileri pozitif seyrini korurken, Avrupa vadeli endekslerinde de alicili gériinim 6ne cikiyor.

ABD tarafinda diin agiklanan verilere gore dis ticaret agigi haziranda aylk bazda %5,6 daralarak 73,3
milyar dolara gerilerken, fabrika siparisleri %0,3 dususle beklentilerin altinda kaldi. Verilerin ardindan
Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tGgtincli geyrek bllyime tahminini %6,2'den
%5,9'a cekse de tahmin seviyesi oldukga giligli kalmaya devam ediyor. JOLTS yeni is acilislar da
haziranda 7 milyon 359 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Hafta boyu takip edecegimiz
istihdam verilerine bugiin ADP 6zel sektor istihdami ile devam ediyoruz. Ayrica yine bugiin agiklanacak
ISM hizmet PMI verileri ekonomik aktivite agisindan yakindan izlenecek. Fed Uyelerinden gelen
aciklamalar ise faiz artirimina yakin durusun strdigini gosteriyor. Kansas City Fed Baskani Jeff
Schmid, yapay zekd yatinmlarinin ulastigl Olgegin yakindan izlenmesi gerektigini belirtirken,
enflasyonun hala hedefin lizerinde seyrettigini ve ilave sikilastirmaya yonelik gugli gerekgelerin
bulundugunu ifade etti. Buna karsin ABD ile iran arasinda anlasma beklentilerinin giiglenmesiyle dolar
endeksi bu sabah 99,8 seviyelerine gerilerken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,18, 10 yillik tahvil getirisi
ise %4,60 seviyelerine ¢ekilmis bulunuyor. EURUSD paritesi 1,1535 seviyelerinde islem goruyor.

Yurt iginde Pazartesi gunl agiklanan temmuz enflasyonunun ardindan diin mevsimsellikten
arindirimig gostergeler ve TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu takip ettik. Mevsimsellikten
arindirilmis genel TUFE aylk bazda %2,28 artarken, cekirdek gostergeler de mevsimsellikten
arindirimig veride arindirlmamis verilere gore daha yiiksek artiglar kaydetti. TCMB ise Aylik Fiyat
Gelismeleri Raporunda temmuz ayinda enflasyonun ana egiliminde gerileme yasandigini
degerlendirirken, aylik fiyat artislarinda enerji ve hizmet gruplarinin belirleyici oldugunu, temel mal
grubundaki ilimh gériinimin ise korundugunu vurguladi. Genel degerlendirme, TCMB'nin son PPK
toplantisinda verdigi temkinli ancak dezenflasyon suirecinin korundugu yoniindeki mesajlarla uyumlu
bir goriiniim ortaya koydu. Borsa tarafinda ise BIST100 endeksi diin %2,07 yikselerek 13.687
seviyesinden kapanirken, islem hacmi 199,0 milyar TL'ye ulasti. Bu sabah dolar/TL 47,57 seviyelerinde
bulunurken, 5 yillik CDS primi 230 baz puan civarinda seyrediyor.

ABD ile iran arasinda anlasmaya varilabilecegine yénelik beklentilerin giiclenmesi kiymetli madenleri
destekliyor. Bu sabah ons altin 4.150S, ons giimiis ise 61,23$ seviyelerinde islem gériiyor. Scott
Bessent'in iyimser agiklamalarinin ardindan petrol fiyatlarinda sert geri ¢ekilme yasanirken, Brent
petrol bu sabah 78,65 seviyelerine gerilemis durumda. Bitcoin ise 64.300$ seviyelerinde islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1556-1,1596, asagi yonde 1,1470-1,1435 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3506-1,3544, asagi yonde 1,3388-1,3333 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1665-4.202S, asagl ydnde 4.0405-4.019$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 61,005-62,208, asagi yonde 58,845-57,54$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.822$-1.906S, asag yonde 1.7005-1.654S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3975-1.428S, asagi yonde 1.3235-1.288S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.650€-3.715€, asagl yonde 3.551€—-3.486€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 53,42€-54,32¢€, asagi yonde 51,59€-49,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,8500, asagl yonde MOST indikatorii 46,5289 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru temmuz ayinda aylik bazda 0,39 puan yiikselisle 105,96 seviyesine yiikseldi.

. Mevsim etkilerinden arindiriimis genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz 2026 déneminde bir énceki aya gore 2,28% oraninda artis kaydetti. Aylik
degisim bir 6nceki ay 1,80 % artis olarak gergeklesmisti. Mevsim etkilerinden arindiriimis B endeksindeki artis 1,97% olarak gergeklesti. S6z konusu endeks
haziran ayinda 2,16% yiikselmisti. Mevsim etkilerinden arindiriimis C endeksinde ise haziran ayinda 2,07% olan aylik artis orani, Temmuz déneminde
2,18% seviyesine giktl. Mevsimsellikten arindiriimis verilerde mal enflasyonu %1,92 olurken, hizmet enflasyonu ise %2,85 olarak kaydedildi. Mal grubunda
en yiksek artis Temmuz'da %7,98 ile taze meyve ve sebzede goriildu. Hizmet tarafinda ise en yiksek artis %4,09 ile haberlesme oldu. Haberlesmeyi %4,01
ile ulastirma takip etti.

. TCMB, temmuz ayinda enflasyonun ana egiliminin geriledigini, enerji ve hizmet fiyatlarinin aylik artista belirleyici olurken gida enflasyonunun yikseldigini
bildirdi. islenmemis gida fiyatlari temmuz ayinda %2,37 artarken, bu yiikseliste arz kaynakli gelismelerin etkisiyle kuru sogan ve biber basta olmak lizere
bazi sebze Urilinlerindeki fiyat artiglarinin belirleyici oldugu ifade edildi. Aylik fiyat artislarinda enerji ve hizmet gruplari 6ne gikti. Temel mal grubunda ise
fiyatlar 1hmli bir gériinim sergiledi. Enerji grubundaki fiyat artisinda elektrik tarifelerindeki yiikselisin yani sira, otomatik maktu OTV artisi
uygulanmamasina ragmen akaryakit fiyatlarindaki yikselis belirleyici oldu. Raporda, ham petrol fiyatlarinin yeniden yikselis egilimine girmesi ve esel
mobil sisteminden kademeli gikis stratejisinin akaryakit fiyatlarini etkiledigi belirtildi. Hizmet grubunda aylik enflasyondaki artista saghk ve ulastirma alt
gruplari 6ne gikti.

4 Citi, Turkiye'nin temmuz ayi enflasyon verilerinin ardindan yayimladigi raporda, enflasyon gériiniminin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
o6ngordigiunden daha zorlu bir patikaya isaret ettigini belirtti. Orta Dogu'daki krizin etkilerine dikkat ceken banka, TCMB'nin siki durusunu beklenenden
daha uzun sure koruyacagini ve yil sonu politika faizinin %35 seviyesinde gergeklesecegini 6ngordi. Sektorel enflasyon beklentilerinin dezenflasyon
strecinin TCMB'nin 6ngérduginden daha yavas ilerleyecegine isaret ettigini belirten Citi, kur istikrarinin tek basina beklentileri gipalamaya
yetmeyebilecegini savundu.

. Goldman Sachs ekonomistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil yayinladiklar notta, %29'luk yil sonu enflasyon tahminlerine kiyasla yukari yonlu riskler
gordiklerini belirterek “Yuksek enerji fiyatlari ve Turk lirasindaki daha hizli deger kaybindan kaynaklanan riskler, faiz oranlarinin daha uzun sire yiksek
seviyelerde kalmasini gerektirecegine isaret ediyor” degerlendirmesine yer verdi. Ekonomistler ayrica, temmuz ayinda hizmet enflasyonunda bozulma
gorilmesine karsin, daha genis kapsamli temel enflasyon dinamiklerinde iyilesmenin stirdigiini vurgulayarak "Tam gekirdek enflasyon gostergelerimiz
temmuz ayinda temel enflasyonda genel bir iyilesmeye isaret etti ve boylece li¢ aylik hareketli ortalama bazinda gekirdek enflasyon ivmesi ilk geyrekteki
seviyelere geri dondi" ifadelerini kullandi.

4 HSBC, Turkiye igin yayimladigi strateji raporunda Orta Dogu'daki gerilimin para politikasindaki normallesmeyi rayindan ¢ikarmadigini, sadece geciktirdigini
belirtti. Turk hisse senetlerinin hak ettigi degerin altinda oldugunu ve yabanci takas oraninin disiik seyrettigini vurgulayan banka, "agirhgini artir"
tavsiyesini korudugunu duyurdu.

. Fitch Ratings, Turkiye'nin 2026 yilinda da yiiksek dis finansman ihtiyaci, yaklasan borg vadeleri, artan bitge agiklari ve finansman kaynaklarini gesitlendirme
hedefleri nedeniyle kiresel sukuk ve gelismekte olan Ulke borglanma piyasalarinin 6nde gelen ihraggilarindan biri olmaya devam edecegini 6ngoérdi.
Tirkiye'nin, 2026'nin ilk yarisinda kiresel ¢apta besinci en blytk sukuk piyasasi haline gedigi ve sukuk pazarindaki aktif Gi¢ G20 tilkesinden biri olduguna
dikkat gekilen raporda, sukuk varliklarinin yillik %25,8 artarak 41 milyar dolari agarken, tahvillerdeki biiylimenin %8'de kaldigi belirtildi.

. TCMB Baskani Fatih Karahan'in katilimiyla Erzurum'da "Para Politikasi ve Makroekonomik Goriiniim Toplantisi” diizenlendi. Karahan'in "Para Politikasi ve
Makroekonomik Goriinim" baslkl sunumunda ig talepteki yavaslama nedeniyle ithalattaki artigin 2022 yilina kiyasla daha sinirl gergeklestigini belirten
Karahan, kiresel tedarik zincirlerinde yasanan yeniden yonlenmeyle birlikte ihracatin hiz kazandigini ifade etti. Reel sektoriin enflasyon beklentilerine de
deginen Karahan, savag doneminde yikselen beklentilerin son donemde bir miktar geriledigini sdyledi. Mayis 2024'ten bu yana enflasyonda genele yayilan
bir gerileme yasandigina dikkati ¢eken Karahan, kira ve egitim kalemlerinde azalan katiligin dezenflasyon siirecini destekledigini ifade etti. is yeri kira
enflasyonundaki gerilemenin maliyet yonli baskilari hafiflettigini belirten Karahan, talepte dengelenme saglandigini, tiiketici ve reel sektoriin enflasyon
beklentilerinin geriledigini soyledi.

. Ankara Cumhuriyet Bagsavcilig, Yeni Parti Genel Bagkani Ozgiir Ozel ve Yeni Parti Malatya Milletvekili Veli Agbaba hakkinda "zincirleme sekilde riisvet
almak" sugundan yurutilen sorusturma kapsaminda dokunulmazliklarinin kaldirilmasi talebiyle fezleke hazirlandigini bildirdi.

ABD
4 ABD'nin dis ticaret agigl, haziranda aylik bazda %5,6 azalarak 73,3 milyar dolara indi. Ulkenin ihracati haziranda énceki aya gére %0,9 azalarak 314,7 milyar
dolara, ithalati ise %1,8 azalisla 388 milyar dolara disti.
. ABD'de fabrika sipariglerinin tutari haziranda aylik bazda %0,3 azaldi. Piyasa beklentileri, siparislerin bu dénemde %0,2 artmasi yontindeydi. Dayanikh
mallara yénelik yeni siparisler haziranda %0,5 artarken, dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %1,2 azaldi.
. ABD'de JOLTS yeni is agilislari, haziranda 7 milyon 359 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Yeni is agilislari mayista 7 milyon 537 bin
olarak kaydedilmisti. Haziranda agik is pozisyonlari ulastirma, depolama ve kamu hizmetleri ile federal kamu sektorlerinde artarken, toptan ticaret,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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dayanikli olmayan mal imalati ve madencilik sektérlerinde azaldi. ise alim sayisi haziranda 6nceki aya gore 96 bin artarak 5 milyon 348 bine yiikseldi. istifa,
isten ¢cikarma ve diger ayrilmalari kapsayan toplam isten ayrilma sayisi ise ayni dénemde 91 bin artarak 5 milyon 351 bine gikti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili tglinct geyrek blylime tahminini %6,2’den %5,9’a indirdi.

Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, yapay zeka sektorinlin ingasinda yer alan finansal durumun izlenmesi gerektigini belirtti. Schmid, yapay zekada
yasananlarin saf 6lgek durusu agisindan, aslinda sistemik bir sorun yaratabilecek diger bazi deneyimlerle iliskilendirilmesi gerektigini ifade etti. Sektoriin
makro diizeyde tartisiimaya baslanmasi gerektigine dair bazi isaretler oldugunu savunan Schmid, sektoriin ¢ok biylk oldugu igin batamayacak kadar
buylk bir konuma gelip gelmediginin sorgulanmasi gerektigini ekledi. Schmid, enflasyonun halen hedeflenen seviyenin tzerinde oldugunu belirterek, fiyat
baskilarini kontrol altina almak igin para politikasinin daha da sikilagtiriimasi gerektigini sdyledi.

Jiji haber ajansinin haberine gére Japonya Basbakani Sanae Takaichi, mayis ayinda Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda ile yaptigi
gorismede, uzun vadeli faiz oranlarindaki artiglari frenlemek amaciyla BOJ'dan gerektiginde daha fazla devlet tahvili satin almasiniistedi. Ueda ise BOJ'un
bu tir 6nlemlere verilecek piyasa tepkisini dikkate almasi gerektigini, ancak merkez bankasinin kosullar gerektirdiginde yanit verecegini ifade etti. Diger
taraftan kamu yayin kurulusu NHK'nin haberine gére ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda'nin iilke ekonomisi
icin en iyi olani yapacagina emin oldugunu soyledi. Bessent NHK'ya verdigi roportajda, Japonya'daki enflasyon artiginin bir kisminin zayif yen ve eneriji
fiyatlarindan kaynaklandigina inandigini belirtti. Enerji fiyatlarinin dusmesi ve asiri yen zayifiginin giderilmesiyle Japonya'nin enflasyonunun
yavaslayacagini ve bunun Japonya ile yene olumlu bir dongt kazandiracagini ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) haziran ayi toplanti tutanaklari, bazi kurul Gyelerinin sirketlerin genis bir tirlin yelpazesinde fiyat artisi planlamasi nedeniyle
tiiketici enflasyonunun cari mali yilin ikinci yarisinda 6nemli bir artis yasamasinin muhtemel oldugunu belirttigini gésterdi. Tutanaklar ayrica sekiz kurul
tiyesinden ikisinin, BOJ un politika faizini ekonomi igin n6tr olarak kabul edilen seviyelere daha yakin bir noktaya getirmek amaciyla daha hizli faiz artislari
yapilmasi ¢agrisinda bulundugunu ortaya koydu.

Japonya'nin iktidardaki Liberal Demokrat Partisi (LDP), Glkenin halen baski altinda bulunan mali durumu konusunda artan endiselere ragmen, Carsamba
glnl Bagbakan Sanae Takaichi'nin onciiliik ettigi kapsamli tiketim vergisi indirimi planina onay verdi. LDP Genel Konseyi'nin oybirligiyle verdigi onay,
planin giin iginde Bakanlar Kurulu tarafindan da kabul edilmesinin 6niinii agti. Diizenlemenin, olaganiisti parlamento oturumunda yapilacak gériismelerin
ardindan Nisan 2027'de yurirlige girmesi hedefleniyor.

Hindistan Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak %5,25 olan politika faizini degistirmedi.

Diinyadan

*

OECD Bélgesinde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile élgiilen yillik enflasyonu, ti¢ aylik ardisik artisin ardindan Haziran 2026'da mayis ayindaki %4,6
seviyesinden %4,2 oranina geriledi. Haziran ayinda 20 OECD Ulkesinde manset enflasyon disis gosterirken, 6 tlkede yiikseldi, 12 tilkede ise istikrarli veya
yatay seyretti.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, kripto paralarin, dis ticaret sézlesmelerinde, madencilik faaliyetlerinden elde edilen kripto paralarla ilgili islemlerde
ve menkul kiymetlerle diger dijital varliklarin aminda kullaniimasina izin veren yasayi imzaladi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Sali giinii yaptigi agiklamada iran ile bir anlasmanin yakin zamanda olabilecegini séyledi. Bessent "iranlilarla gériisme
halindeyiz ve bogazin agilmasina yénelik bir anlasmaya bugiin ya da yarin varma ihtimalimiz oldugunu diisiiniiyorum" dedi. Bdyle bir anlasmanin, iran'in
kritik su yolundan gegen gemilerden gegis Ucreti almasini da kapsayip kapsamayacagi soruldugunda Bakan, ayrinti vermeden "Sanirim gegis serbestisi
olacaktir. Oradaki durum son birkag giindiir hala biraz belirsizligini korusa da su anda bile epey sayida geminin gikis yaptigini gordiik" yanitini verdi.

ABD ordusu, Hazine Bakani Scott Bessent'in agiklamasinin ardindan, Hirmuz Bogazi'nin ticari gemilerin gegisine agik oldugunu duyurdu. Aciklamada
ayrica, iran’in “haksiz saldirganligina” ragmen bugiine kadar 1.000’den fazla geminin bogazdan giivenli sekilde gegisine destek verildigi belirtildi.

ABD'li komutanlarin, Pentagon'un miihimmat stokunun "tehlikeli derecede dusiik" oldugu uyarisinda bulundugu ve ordunun, kritik bir fize savunma
sistemine ait dnleyici flizelerin neredeyse %80'ini tikettigi 6ne suruld.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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