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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem _ Beklenti _Onceki
13:00 EB Perakende Satislar - Aylik (%) Ocak 03 05
13:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Ocak 17 13
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 03 01
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak 0,2 0,0
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 01 03
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak 31
16:30 ABD Birim isgiict Maliyetleri - Ceyreklik (%) 4G25-0 20 19
16:30 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari (bin)  28-Sub 215 212
20:00 £B ECB Baskani Lagarde'in

FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
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portféyim dzelliklerini
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din tarihi sert kayiplar yasayan Giiney Kore endeksleri bu sabah %10’un Uzerinde yikseligsle Asya
piyasalarindaki toparlanmaya onciliik ederken, Japonya ve Hong Kong borsalarinda da alimlar éne
gikiyor. Cin’in 2026 yili igin buyime hedefini %4,5-5,0 ile rekor dusuik diizeyde belirlemesine ragmen,
Cin endeksleri de alicil gérinime eslik ediyor. ABD’de de diin endeksler pozitif seyrederken, ABD’deki
harekette New York Times'in iran yetkililerinin catismayi sona erdirme sartlarini gériismek iizere CIA
ile iletisime gectigi yoniindeki haberi ve agiklanan ekonomik verilerin gl seyri etkili oldu. Dow Jones
%0,49, S&P 500 %0,78 ve Nasdaq %1,29 deger kazandi. Ancak bu sabah ABD vadeli endeksleri yeniden
hafif saticili seyrederken, Avrupa vadeli endekslerinde karisik bir gériiniim hakim.

Guvenli liman talebiyle yiiksek seyreden dolar endeksi 99,0 seviyelerine dogru sinirh geri gekilme
gosterirken, ABD tahvil faizlerinde yeniden yukari yonlu bir hareket izleniyor. 2 yillik tahvil faizi %3,55,
10 yillik tahvil faizi ise %4,12 seviyelerinde bulunuyor. Yiiksek seyreden petrol fiyatlari ve devam eden
tarife endiseleri fiyatlar Gzerinde belirleyici olurken, ABD Hazine Bakani Bessent, Trump’in agikladigi
%15’lik kiiresel gimriik tarifelerinin bu hafta uygulanmaya baglanacagini belirtti ve oranlarin bes ay
icinde onceki seviyelere geri donebilecegini ifade etti. Diin agiklanan makro veriler ise glgliu bir
ekonomik tabloya isaret etti. ADP 6zel sektor istihdami subatta 63 bin artarak beklentilerin Gzerinde
gercgeklesti. ISM hizmet PMI da 56,1’e yikselerek t¢ buguk yilin en yiiksek seviyesine ulasirken, yeni
siparigler ve istihdam alt endekslerinde artis gorilda. Yarin ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam
oncesinde bugiin de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve birim isglicii maliyetlerini takip edecegiz.
Ayrica ithalat ve ihracat fiyat endeksleri izlenecek. Avrupa tarafinda ise Orta Dogu’daki gelismelerin
neden oldugu enerji fiyati endiseleri giindemde kalmaya devam ederken, dolardaki giiglenme ile
birlikte euro lizerinde baski stirliyor ve EURUSD paritesi bu sabah 1,1609 seviyelerinde seyrediyor.

Yurt igcinde subat ayina iliskin mevsim etkisinden arindiriimig veriler enflasyonun ana egiliminde sinirli
bir hizlanmaya isaret etti. TUIK verilerine gére mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE aylk %2,76
artarak ocak ayindaki %2,70’in GUzerine giktl. B endeksi aylik %2,40 artarken, daha dar kapsaml C
endeksinde artis %1,80 ile bir 6nceki aya kiyasla yavasladi. TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunda
enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigini, aylik artista gida grubunun belirleyici oldugunu
ve gida digi fiyat artisinin %1,66 ile daha sinirh kaldigini vurguladi. Bu tablo, enflasyonun genel
seviyesinde glglu bir iyilesme olmadigini ancak kompozisyon tarafinda ayrisma yasandigini gosteriyor.
Bu gergevede veriler ne belirgin bir bozulmaya ne de glglu bir iyilesmeye isaret ederken, TCMB’nin
mart toplantisinda temkinli bir durusla faiz indirimini pas gegebilecegi beklentileri siriiyor. Diger
taraftan Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile akaryakit diriinlerinde OTV tutarlarinin
uluslararasi petrol fiyatlarindaki degisimlere gore esnek sekilde ayarlanabilmesine imkan taniyan esel
mobil sistemi gegici olarak devreye alindi. BIST100 endeksi diin giinii %0,08 sinirl yiikselisle 12.943
puandan tamamladi. Endekste islem hacmi ise 161,1 milyar TL olarak gergeklesti. Dolar/TL 43,99
seviyelerinde seyrederken, Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 250 Ustiinden 234’lere inmis bulunuyor.

Bu sabah ons altin 5.165$ seviyelerinde, ons giimiis 84,25 civarinda islem gériiyor. Brent petrol 84,2$
civarinda yiksek seyrini korurken, Bitcoin 72.000$ seviyesinin Gizerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1662-1,1703 asagi yonde 1,1556-1,1518 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3427-1,3491, asagi yonde 1,3304-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.3445-5.446S, asagl ydnde 5.0855-4.996S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 85,475-93,76S, asagi yonde 77,985-76,53$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1975$-2.265S, asag yonde 2.1185-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.410€—4.326€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagl yonde 72,42€—-67,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 43,0954 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.273-13.486, asagl yonde 12.861-12.575 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru subat ayinda aylik bazda 1,02 puan artisla 103,17 seviyesine yiikseldi.

. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan subat ayi verilerine gére, mevsim etkisinden arindirilmis tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik
bazda%2,76 artarak, bir 6nceki ay kaydedilen %2,70'lik artigin tizerine ¢ikti. Bu donemde, islenmemis gida triinleri, enerji, alkolli ickiler ve tutln ile altin
harig tutularak hesaplanan mevsim etkisinden arindirilmis TUFE (B) de aylik %2,40 oraninda yiikseldi; bu oran énceki ay %2,27 olarak gergeklesmisti. Ote
yandan, eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll igkiler ile titln Urlnleri ve altin harig tutularak daha dar kapsamli olarak hesaplanan mevsim etkisinden
arindirilmis TUFE (C) ise subatta aylik %1,80 artis gdsterdi. Bu géstergede, bir 6nceki aydaki %2,18'lik artisa kiyasla bir yavaslama kaydedildi.

. TCMB subat ayinda enflasyonun ana egiliminin yataya yakin bir gérinim sergiledigini bildirdi. Bu donemde aylik tiketici fiyat artisinda gida grubunun
etkisi 6ne ¢ikti. Gida digi tlketici fiyatlarindaki artis %1,66 ile sinirli kaldi. Bu dénemde gida fiyatlari tizerinde hava kosullarinin yani sira ramazan ayina
0zgu unsurlarin da etkisi gorildi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére hizmet enflasyonu, haberlesme hizmetleri fiyatlarindaki hizlanmanin katkisiyla
bir dnceki aya kiyasla ylkseldi. Rapora gore yillik tiiketici enflasyonundaki yiikselise ragmen B endeksinin yillik degisim orani 0,20 puan, C endeksinin yillik
degisim orani ise 0,34 puan gerileyerek sirasiyla %29,91 ve %29,46 seviyesine indi.

. Milli Savunma Bakanligi, "iran'dan ateslenip Irak ve Suriye hava sahasini gegtikten sonra Tiirk hava sahasina yéneldigi tespit edilen bir balistik miihimmat,
Dogu Akdeniz'de konuglu NATO hava ve flize savunma unsurlari tarafindan zamaninda angaje edilerek etkisiz hale getirilmistir." agiklamasinda bulundu.

. ABD Savunma Bakani Hegseth, iran'dan ateslenerek Tiirk hava sahasina yéneldigi tespit edilen fiizenin NATO hava savunma sistemleri tarafindan imha
edilmesine iliskin de degerlendirmelerde bulundu. Hegseth, "Bu 6zel ¢atismanin farkindayiz. Ancak bunun 5. madde gibi bir seyi tetikleyecegi anlamina
gelmiyor." gorusiini dile getirdi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, AB ile yiiriitiilen istisareler sonucunda Sanayi Hizlandirma Yasasi taslaginda "AB mensei" sartinin Giimriik Birligi kapsaminda
Tirkiye'yi de kapsamasini saglayan yasal zeminin teyit edildigini belirterek, bunun Tirkiye-AB ticari iliskileri agisindan 6nemli bir adim oldugunu ifade etti.

. Cumbhurbaskani Karari ile benzin, motorin ve LPG'de OTV tutarlarinin uluslararasi petrol fiyatlari ve déviz kurlarindaki degisimlere gére diizenleme yapildi.
Bu kapsaminda rafineri cikis fiyatlarindaki artiglarda OTV tutari artisin %75'ine kadar diisiriilebilecek, fiyatlardaki diisiislerde ise ayni oranda
artirilabilecek. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Ekonomi'nin haberine gére; Ortadogu'da besinci glininii geride birakan savas ve Korfez tlkelerine yonelik hava saldirilari ardindan, mal ticareti Gzerinden
bolgedeki ekonomik faaliyetleri de kugsatmaya basladi. Artan gerilim, Turkiye'nin biylk bélimi ihracat olmak Gzere yaklagik 50 milyar dolarlik dis ticaret
hacmine sahip oldugu Koérfez hattinda tasimaciligi kilitledi. Hava sahalarinin kapanmasiyla sevkiyatlar durma noktasina gelirken, denizyolunda savas
primleri navlunu tg katina gikardi.

Avrupa

. S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB), Euro Bolgesi'nin subat ayina iliskin nihai PMI verilerini yayimladi. Verilere gore, ocakta 51,3 olan Euro
Bolgesi bilesik PMI, subatta 51,9'a yiikseldi. Boylece Euro Bolgesi'nde bilesik PMI son 3 ayin en ylksek seviyesine ulasti. Euro Bolgesi'nde ocakta 51,6 olan
hizmet sektérii PMI da subat ayinda son 2 ayin en yiksek seviyesi olan 51,9'a ¢ikti.

. Final verilere gére ingiltere’de hizmet PMI 53,9 olarak éncii verilere paralel agikland.

. Euro Bolgesinde Uretici fiyat endeksi ocakta aylik olarak %0,2 beklentilerinin Ustliinde %0,7 artis kaydetti. Boylece, endeksin yillik distisii %2,1’e geriledi.

. Euro Bolgesi'nde mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani, ocak ayinda %6,1'e geriledi.

. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Rusya'nin Avrupa gaz piyasasindan timiiyle ¢ekilebilecegini belirterek, Avrupa Birligi'ne (AB) gaz sevkiyatini tamamen
durdurmak igin gerekli galismalari yapmak tizere hiikiimete talimat verecegini bildirdi.

ABD

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in daha 6nce acikladigi %15'lik kiresel gimriik tarifelerinin bu hafta uygulanmaya
baslanacagini bildirdi. Tarifelerin yakin zamanda ABD Yiiksek Mahkemesi'nin 20 Subat'ta Trump tarafindan yurirlige konulan tarifelerin dayandirildigi
Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi'nin (IEEPA) Bagkan'a tarife koyma yetkisi vermedigine hikmetmesinden nceki seviyelere geri dénecegini
soyleyen Bessent, "Tarife oranlarinin bes ay iginde eski oranlarina geri dénecegine inaniyorum. Bu oranlar, 4 binden fazla yasal itirazi atlatmis, gok saglam
otoriteler tarafindan belirlenmistir." dedi.

. ADP'nin yayinladigi istihdam raporuna gore, ADP 6zel sektor istihdami Subat'ta 63 bin artti. Piyasa beklentisi 50 bin artigti. Ocak ayi verisi ise 22 binden
11 bine revize edildi.

. ABD’de subat ayi final PMI verileri asagi yonlii revizyona isaret etti. Hizmet PMI 51,7 olarak agiklanarak 52,3 olan 6ncii verinin altinda gergeklesti. Bilesik
PMI da 51,9 seviyesine revize edilirken, 52,3 olan 6ncii veriye kiyasla daha zayif bir gériinime isaret etti.

. ABD'de subat ayinda ISM hizmet PMI 56,1'e yikselerek ¢ buguk yilin en yiksek seviyesine ulasti. Alt endekslerde is faaliyeti endeksi 57,4'ten 59,9'a
cikarken yeni siparisler endeksi de 53,1'den 58,6'ya yiikseldi. istihdam endeksi 50,3'ten 51,8'e yiikselirken fiyat baskilari ise 66,6'dan 63'e geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eho Balten

. Fed'in Bej Kitap raporuna goére, ocak ayindan bu yana ABD'nin ¢ogu bdlgesinde ekonomik faaliyetler hafif ila thmh bir hizda artig gosterdi. Raporda birgok
bolgede ekonomik belirsizlik, fiyatlara karsi artan hassasiyet ve dusuk gelirli tiiketicilerin harcamalarini kismalari nedeniyle satislarin baski altinda kaldigi
ifade edildi.

. ABD’de Microsoft, Amazon, Google ve Meta'nin aralarinda bulundugu bazi biylk teknoloji sirketleri, yapay zeka veri merkezleri igin kendi enerijilerini
saglama taahhtidinde bulundu.

. ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in iran'a yonelik saldirilarinin Kongre onayina tabi olmasini éngéren "savas yetkileri" tasarisini reddetti. Demokratlar
tarafindan sunulan tasari, 47 "evet" oyuna karsilik 53 "hayir" oyuyla reddedildi.

Asya

. Cin, 2026 yili igin GSYH bliyime hedefini %4,5 — %5 araliginda belirledi. Bu hedef, 1990’larin basindan bu yana kaydedilen en diisiik biiyiime hedefi oldu.
Pekin ayrica bltge agigi hedefini, gecen yil oldugu gibi GSYH’nin “yaklasik %4’U” seviyesinde sabit tuttu. Cinli politika yapicilar yillik tiketici enflasyonu
hedefini de “yaklagik %2” seviyesinde korudu. ilk kez 2025 yilinda belirlenen bu hedef, son yirmi yili agkin siirenin en diisiik enflasyon hedefi olarak dikkat
cekiyor.

. Cin Kabinesi Arastirma Birimi, ekonomik belirsizliklerle basa gikabilmek igin kapsamli bir dizi 6nlem alinacagini agikladi. Birim baskani, vatandaglarin
gelecege yonelik kaygilarini azaltmak amaciyla saglik hizmetleri, yasli bakimi ve ¢ocuk bakimi alanlarindaki gabalarin artirilacagini belirtti. Talebi
canlandirmak igin kentsel ve kirsal kesimdeki vatandaslarin gelirlerini artirmaya yonelik planlarin hayata gegirilecegini ve bu adimin tiiketimi i¢ talep
cephesinden guglendirecegini vurgulad.

. Cin, sistemik finansal risklere karsi koymak amaciyla bu yil 6zel hazine bonosu araciligiyla devlet bankalarina 300 milyar yuan (43,59 milyar dolar) sermaye
enjekte edecegini ve devlete ait finansal kuruluglardaki reformlari derinlestirecegini agikladi.

Diinyadan

. New York Times'in haberine gére iranli yetkililer, ABD ve israil saldirilarini durdurmak igin CIA ile dolayli yollardan iletisime gecti. iran yénetiminin hayatta
kalan lider kadrosunun bir yandan "teslim olmayacagiz" mesajlari verirken, diger yandan Washington ile gizli bir temas trafigi baslattigi iddia edildi. israil
tarafi, iran’dan gelen bu yaklagimin "ciddi olmadigini" savunarak Washington’a bu teklifleri ggrmezden gelme ¢agrisinda bulundu.

. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran'a yonelik operasyonlarin hiz kesmeden siirecegini belirterek daha biiyiik saldiri dalgalarinin yolda oldugunu
sdyledi. Hegseth, ABD ve israil'in saldirilarin ilk giinlerinde binlerce hedefi vurdugunu ve iran'in deniz giiciine agir darbe indirildigini ifade etti.

. ingiltere Savunma Bakanligi, 2 Mart'ta Giiney Kibris'ta bulunan Akrotiri (issiinii hedef alan Sahid tipi dronun iran'dan kalkmadigini agikladi.

. Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt, ABD istihbaratinin iran'daki liderlik siirecine iliskin gelismeleri yakindan izledigini belirtti. Leavitt ayrica ispanya'nin
ABD ordusuyla isbirligi yapmayi kabul ettigini de ifade etti. ispanya Disisleri Bakani Jose Manuel Albares, ispanya'nin bdyle bir anlasma yaptigini yalanladi.

. Katar icisleri Bakanhg, "kamu giivenligi gerekgesiyle" ABD Bilyiikelgiligi cevresinde yasayanlari tahliye etmeye basladigini agiklad.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, iran ile yasanan ¢atismanin enerji piyasalari tizerindeki etkisinin gegici olacagini ve bunun, ABD'nin askeri hedefleri igin
o6denmesi gereken "klglik bir bedel" oldugunu séyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Venezuela’nin gegici Devlet Baskani Delcy Rodriguez’in "gok iyi is cikardigini" ve tlkeden petrol akisinin bagladigini sdyledi.

. Axios’un haberine gore Venezuela’nin devlet madencilik sirketi, emtia ticaret devi Trafigura ile ABD piyasalarina yonelik cok milyon dolarlik bir anlagsma

imzaladi. Anlagsma kapsaminda sirket, 1.000 kilograma kadar altin kiilge satisi gergeklestirecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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