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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD diin Hirmiiz Bogazindan gegen gemilerin glivenle ¢ikisini saglayacak projesini devreye alirken,
Saat Ulke Veri D& Beklenti Onceki H . . s
e Toroes —— TS hem ABD hem iran’in karsilikli olarak ateskesi bozacak saldirilarda bulunmasi ardindan jeopolitik
15:30  Tlrdye  TCMB Baskan Karahan Mecliste Sunum Yapacak tansiyon bir kez daha yukseldi. Artan gerilimle piyasalar yliksek oynaklik gosterirken, Asya tarafinda
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Mart -60,8 57,3
1645 nep Hizmetler PMI Neanf 514 513 hisse endeksleri Hong Kong’'da saticili, Giney Kore’de ise %6 civarinda alicili seyrediyor. Cin ve
g g , Y yredly
17:00 ABD 1SM Hizmetler PMI Nisan 53,7 54,0 . N . . . ) . . .
1700 ABD Veni Konut Satistari (bin) Mart 6600 5870 Japonya endeksleri ise resmi tatil nedeniyle bugiin de kapali. ABD’de spot endeksler diin glini negatif
g i lari - Aylik (%] X -17,f - P

e men e o) Vit tamamladi. Dow Jones %1,13, S&P500 %0,41 ve Nasdaq %0,19 deger kaybiyla giinii tamamladi. ABD

Hazine 10 Ay Vadel Hazine Bonosu ve 5 il Vadeli Deviet TahviliIhalesi Dizenleyecek vadelileri bu sabah diinkii kayiplarinin bir kismini telafi ederken, Avrupa vadelileri negatif tarafta islem

Gin ve Japonya Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapal Olacak

goruyor.

Yiikselen jeopolitik tansiyon esliginde yikselen dolar endeksi yeni giine 98,5 seviyelerinden bagladi.
ABD tahvillerinde ise 2 yilliklarin getirisi diin %3,99’a, 10 yilliklarin getirisi de %4,45’e gikarken, giini
sirasiyla %3,95 ve %4,43 seviyelerinden tamamladilar. ABD’de diin Fed lyelerinden Williams’in
aciklamalari 6n plandaydi. Gegtigimiz haftaki FOMC toplantisi ardindan ilk kez agiklamalarda bulunan
Williams, para politikasinin yiiksek belirsizlikle basa ¢tkmak igin iyi konumlandigini belirtti. Faiz artirnmi
ihtimaline iliskin olarak ise verilerde yakin vadede bir faiz artirnmi ihtiyacina isaret eden bir unsur
goérmedigini dile getirdi. Bugtin ise ABD’de yogun bir veri akisi takip edecegiz. Dis ticaret dengesi, ISM
hizmetler PMI, yeni konut satislari ve hafta boyu agiklanacak istihdam verilerinden ilki olan JOLTS yeni
is acihslari yakindan izlenecek. Avrupa tarafina baktigimizda ise diin gelen Euro Bolgesi Sentix yatirimci
guven endeksinin -16,4’e yikselerek disus beklentilerinin aksine iyilesme gosterdigini izledik.
EURUSD ise glglenen dolar gériniimuyle 1,1681 seviyelerine inmis bulunuyor. Bugiin Avrupa’da veri
ve haber akisinin sakin olmasi bekleniyor.

Yurt iginde diin agiklanan nisan enflasyon rakamlari beklentilerin Ustinde kalarak enflasyon
goriniminde bozulmaya isaret etti. Manset enflasyon aylik bazda %4,18, yillik bazda %32,37
seviyesine ylkseldi. Bununla birlikte gekirdek endekslerde de ivmelenme kaydedilirken, veri sonrasi
Merkez Bankasi’nin %15-21 bandinda bulunan yil sonu enflasyonu tahmin araligini yukar ¢ekmesi
gerekecegi yonlindeki degerlendirmeler artti. Ayrica 2026 yil sonu igin belirlenen ara hedef %16 da ilk

FX Market Yenilendi! dort aydaki enflasyon gergeklesmeleri ve savasin neden oldugu yiiksek eneriji fiyatlari goz 6niine
e alindiginda piyasa beklentilerine kiyasla oldukga iyimser kaldi. K&tilesen enflasyon gorinimi

Canlu kur taklhl: TCMB’nin daha uzun siire siki para politikasini siirdiirecegi ve faiz indirimlerini 6telemesi gerekecegi
alarm kurma, beklentilerini destekleyerek diin borsada satis baskisina neden oldu. Bankacilik hisselerindeki satiglar
emir verme ve bir kez daha 6ne ¢ikarken, BIST100 gini %0,51 dususle 14.369 seviyesinden tamamladi. Endekste

islem hacmi ise 194,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 45,21, 5 yillik CDS primi ise 244 seviyelerinde

gent eklenen bulunuyor. Giiniin veri akisinda TUFE bazli reel efektif déviz kuru ve enflasyon rakamlarinin ana

portf'dgi.im ozelliklerini egilimine iliskin 6nemli sinyaller sunacak olan mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE géstergeleri éne
geni_ tasarimlarla cikiyor. Ayrica bugtin TCMB Baskani Karahan’in Meclis’te gergeklestirecegi sunumu takip edecegiz.

kesfetmeye

Hiirmiiz’de artan tansiyon ile Brent petrol bir kez daha 113$ seviyelerine ¢cikmig bulunuyor. Kiymetli
madenler ise baski altinda kalirken, ons altin bu sabah 4.550S, ons giimiis 73,20$ seviyelerinde
bulunuyor. Bitcoin ise 81.000$ seviyelerine yiikselmis durumda.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1706-1,1799, asagi yonde 1,1677-1,1643 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3538-1,3605, asagi yonde 1,3475-1,3415 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6075-4.667S, asagl ydnde 4.5105—4.420S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 74,125-75,08S, asagi yonde 71,165-69,82S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.003$-2.090S, asag yonde 1.9315-1.880S seviyeleri ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5125-1.559S, asagi ydnde 1.4365-1.392S seviyeleri éne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.936€-3.989€, asagl yonde 3.824€-3.715€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . . _ - . ) -
Verde Zeyn Sakalli XAGEUR: yukari yonde 64,17€-65,92€, asagl yonde 61,25€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydnde 45,5000, asagl yonde MOST indikatorii 44,0703 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite igin 6ncii gésterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, nisan ayinda 47,9’dan 45,7’ye gerileyerek ikinci ceyrege
imalat sanayi faaliyet kosullarinda kayda deger bir yavaslamayla basladigina isaret etti. Sektorin performansindaki bozulma Eyliil 2024’ten bu yana en
yuksek oranda gergeklesti.

. Tuketici fiyat endeksi nisan ayinda piyasa beklentilerinin (%3,30) Ustinde aylik bazda %4,18 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis %30,87’den
%32,37’ye yukseldi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollu igkiler ile tutin Grinleri ve altin harig
TUFE) aylik artisi %3,46'ta hizlanirken, yillik bazda artis hizi %29,83 seviyesine yiikseldi.

4 Yurt ii Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) nisan ayinda %3,17 artti ve yillik artis hizi %28,08 seviyesinden %28,59 seviyesine yiikselmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Nisan ayinda enflasyonda gorilen yikselisin gegici oldugunu belirtti. Simsek jeopolitik gelismelerin etkisiyle
artan enerji ve emtia fiyatlarinin enflasyon goériinimi tzerinde baski olustursa da, bu etkileri sinirlamak amaciyla bltge imkanlari ¢cergevesinde gerekli
adimlari attiklarini séyledi.

. BBVA Research, Turkiye'de diin agiklanan Nisan ayi enflasyon rakamlarini degerlendirdi. BBVA Research hesaplamalarina gére medyan enflasyon, temel
mallarda yaklasik %2, hizmetlerde %2,6 ve genel TUFE'de %2,4 diizeyinde seyrediyor. Yiiksek emtia fiyatlari, arz kesintileri ve bozulan beklentilerin ikincil
etkileri heniiz fiyatlara tam olarak yansimig degil. Kurum, TCMB'nin 14 Mayis'ta agiklayacagi ikinci Enflasyon Raporu'nda 2026 yil sonu hedefinin (%16) ve
tahmin araliginin (%15-21) yukari revize edilmesini bekliyor. Uzayan gatisma ortami, enerji piyasalarindaki normallesme belirsizligi, kotilesen enflasyon
beklentileri ve buyume yanl politika durusu yukari yonli riskleri canli tutuyor. Tum bu gelismeler 1s18inda BBVA Research, yil sonu enflasyon tahminini
%28,5'ten %30'a revize etti.

. Cumhurbagkani Erdogan, yiiksek akaryakit fiyatlarinin diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de enflasyon (lizerinde baski olusturdugunu, ancak enflasyonla
mucadele iradelerinde en kiigiik bir gerileme olmadigini séyledi. Erdogan, Avrupa'nin Tirkiye'ye olan ihtiyacinin Tirkiye'nin Avrupa'ya olan ihtiyacindan
daha fazla hale geldigini ifade etti.

Avrupa

4 Euro Bolgesi'nde nihai verilere gore imalat sanayi PMI, nisan ayinda 52,2 puanla son 47 ayin en ylksek seviyesine gikti.

. Piyasalara iligkin arastirmalar yapan ve merkezi Frankfurt'ta bulunan Sentix, mayis ayina iligkin Euro Bolgesi Genel Yatirimci Guven Endeksi verilerini
agikladi. Buna gore, nisanda eksi 19,2 puan olan endeks, mayista 2,8 puanlik artigla eksi 16,4 puana ytikseldi. Piyasa beklentisi, endeksin bu ay eksi 22
puana gerilemesi yoniindeydi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Joachim Nagel, enflasyon gériiniiminin 6ntimizdeki haftalarda 6nemli 6lgtide iyilesmemesi durumunda ECB’nin
haziran ayinda faiz oranlarini artirmasi gerekebilecegini belirtti. Nagel, ¢catisma ne kadar uzun siirerse, para politikasi midahale etmedigi takdirde
enflasyonun yiiksek kalma riskinin o kadar artacagini belirtti. ECB'nin bu sokun licret taleplerini, tiiketici davraniglarini ve firmalarin fiyat beklentilerini
nasil etkiledigini izlemesi gerekecegi kaydedildi. Buna ragmen Nagel, faiz oranlarinin 2022'ye gére daha yiiksek ve enflasyonun daha dusik olmasi
nedeniyle mevcut sokun, ECB'nin faizleri rekor hizda artirmak zorunda kaldigi ve enflasyonun ¢ift hanelere ulastigi 2022 dénemine gére daha az siddetli
oldugunu dile getirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Peter Kazimir haziran ayinda faiz artiriminin "neredeyse kaginilmaz" oldugunu séyledi.

. Fransa Cumhurbaskani Macron, Hiirmz Bogazi'nin haftalardir kapali olmasinin enerji piyasalarinda baski yarattigini belirterek, tim tlkelerin 6nceliginin
bogazin yeniden agilmasi olmasi gerektigini sdyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Profesyonel Tahminciler Anketi katilimcilari enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle 2026 yili enflasyon beklentilerini 6nemli
Olglde yukseltti, bliyime tahminlerini dustirdi. Ankete gore, Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon beklentisi 2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %2,7, 2,1
ve %2 oldu. ilk ceyrek anket sonuglariyla karsilastirildiginda, ikinci ceyrekte enflasyon tahmininde bu yil icin 0,9 puan ve 2027 igin 0,1 puan artis oldu.
Ankette ortalama uzun vadeli enflasyon tahminleri (5 yillik) %2 olarak degismedi.

. Avrupa Komisyonu, AB'nin "yiiksek riskli" olarak degerlendirdigi tlkelerden (iran, Cin, Kuzey Kore ve Rusya) gelen sirketlerin giines inverteri gelistirme
projelerine fon saglamayi durdurdu.

ABD

4 ABD'de fabrika siparislerinin tutari martta %1,5 ile beklentilerin izerinde artti. Dayanikli mal siparigleri martta %0,8, dayanikl olmayan mallara yonelik
siparisler %2,1 artti.

. New York Fed Baskani John Williams, savasin yarattigl yiksek diizeydeki ekonomik belirsizlikle basa ¢ikmak igin para politikasinin iyi konumlandigini
belirtti. Williams, mevcut enflasyon artisi dindikten sonra merkez bankasinin dikkatini yeniden disik faiz oranlarina gevirebilecegine dair beklentilerini
dile getirdi. Williams, mevcut belirsizlik ortaminda faiz oranlarinin gelecek birkag toplantida nerede olacagina dair glg¢lu bir yonlendirme yapabilecek
durumda olmadigini séyledi. Ancak Williams, verilerde yakin vadede bir faiz artirimi ihtiyacina isaret eden bir unsur gérmedigini de sozlerine ekledi.
Williams, bu yil igin ¢ogunlukla istikrarli is glict piyasasi kosullari altinda %2 ile %2,25 arasinda direngli bir ekonomik blylime ve %4,25 ile %4,50 arasinda
bir igsizlik orani bekledigini belirtti. Gimrik tarifeleri ve enerji maliyetlerinin zorladigi enflasyonun bu yil %3 civarinda kalacagini, ardindan Fed'in %2'lik

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hedefine geri donecegini 6ngdren Williams, enflasyon beklentilerinin de blyik 6lglide sabit oldugunu ifade etti. Eneriji fiyatlarindaki artisin beklenenden

daha kotu olabilecegi konusunda uyarida bulunan Williams, piyasalarin petrol fiyatlarinin gelecekteki seyrine iliskin beklentilerinin oldukg¢a iyimser
oldugunu, ancak gesitli senaryolarin hem fiyatlarda hem de miktarlarda daha ciddi bozulmalara yol agabilecegini dile getirdi.

. ABD Hazinesi, 2026'nin ikinci geyregi borglanma tahminini 79 milyar dolar artirarak 189 milyar dolara yikseltti.

. ABD Baskani Donald Trump, pazartesi glini sosyal medya hesabi Gizerinden yaptigi paylasimda faiz oranlarinin ¢ok yiiksek oldugunu belirtti.

. ABD Baskani Donald Trump, yapay zeka modellerine yonelik hiikiimet denetim mekanizmasi kurulmasini degerlendiriyor. New York Times, konuya iligskin
gorusmelere katilan yetkililere dayandirdigi haberinde ABD hiikiimetinin teknoloji sirketi yoneticileri ile devlet yetkililerini bir araya getirecek ve olasi
denetim prosediirlerini inceleyecek bir yapay zeka ¢alisma grubu olusturmak icin baskanlik kararnamesi Gzerinde calistigini yazdi.

Diinyadan

. iran, Hiirmiiz Bogazi'nda stratejik bir hamle yaparak "kontrol bélgesini" genislettigini ve yeniden tanimladigini duyurdu. Yari resmi Tesnim (Tasnim) haber
ajansina dayandirilan bilgilere gore, bu yeni dizenleme Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) kiyi sinirlarini ve stratejik limanlarini da kapsayan genis bir etki
alanini hedefliyor.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemilere eslik eden ABD gemilerine saldirmasi halinde iran'in "yeryiiziinden silinecegini"
soyledi.

4 Birlesik Arap Emirlikleri’nin Fuceyra Emirligi iran'dan gelen insansiz hava araciyla yapilan saldiri sonucu Fuceyradaki petrol tesisinde yangin ¢iktigini belirtti.

4 Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda Giiney Kore bandirali bir gemiyi hedef aldigini belirterek karsilik olarak yedi iran botunun batirildigini agiklad.

4 Trump, iran ile yasadiklari gerilimi "mini savas" seklinde tanimlarken, "Su an isler cok iyi gidiyor. Donanmalari yok, hava kuvvetleri yok, ugaksavar silahlari
yok, radarlari ve liderleri yok, hicbir seyleri yok." degerlendirmesini yapti.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Orta Dogu'daki savasin 2027 yilina kadar uzamasi ve petrol fiyatlarinin varil bagina 125 dolar
civarina yiikselmesi durumunda kiresel ekonominin ¢ok daha kotu bir sonugla karsi karsiya kalabilecegi ve enflasyonun halihazirda ylkselise gectigi
uyarisinda bulundu.

. Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %4,35'e gikardi.

. Goldman Sachs, Hirmiz Bogazi'ndaki arz kisitlari nedeniyle kiresel petrol stoklarinin hizla eridigini ve bu durumun piyasalar igin risk olusturdugunu

acikladi. Goldman Sachs verilerine gore, kiiresel petrol stoklari su anda diinya talebinin 101 giininii karsilayabilecek seviyede bulunuyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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