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Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem _Beklenti_Onceki
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Ayl (%) Aralik 2,2 56
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Villik (%) Aralik 12 105
13:00 EB Perakende Satislar - Aylik (%) Aralik 02 02
13:00 €8 perakende Satislar - Yillik (%) Aralik 17 23
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Politika Faizi (%) ~ 05-Sub 375 3,75
16:15 €8 ECB Mevduat Faiz Orani (%) 055ub 200 2,00
16:15 €8 ECB Refinansman Faizi (%) 055ub 215 2,15
16:15 £B ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 05Sub 240 240
16:30  ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari (bin) 310 212 209
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda teknoloji temali satis baskisi siirliyor. Asya endeksleri saticili seyrederken, ABD’de
teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi diin giinii %1,51 diistisle 100 gtinliik hareketli ortalamasinin altinda
tamamladi. S&P500 de %0,51 diserken, Dow Jones %0,53 deger kazandi. ABD vadelilerinde de bu
sabah yatay bir gériiniim takip ediliyor. Avrupa tarafinda ise Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin
yilin ilk faiz kararlarini agiklayacagi glinde vadeli endeksler negatif seyrediyor.

Din agiklanan verilere gore ABD’de ADP Ozel sektor istihdami, ocakta 22 bin kisiyle beklentilerin
altinda artti. Ozel sektdr istihdaminin bu dénemde 45 bin kisilik artis gdstermesi bekleniyordu. Veri
istihdam artisinda zayif trendin strdUglni gosterirken, bu hafta agiklanmasi planlanan ancak kisa
sureli hiikimet kapanmasi nedeniyle ertelenen tarim digi istihdam raporunun éntimizdeki Carsamba
gunl yayimlanacagi agiklandi. Sal glini yayimlanmasi gereken JOLTS yeni is agilislari verisi ise bugin
aciklanacak. istihdam tarafinda bugiin ayrica haftalik issizlik maasi basvurulari da takip edilecek. Yine
diin agiklanan verilere gére ABD’de ISM hizmet PMI ocakta 6nceki ay ile ayni seviyede gergekleserek
53,8 degerini aldi ve hizmet sektdriindeki genisleme egiliminin devam ettigini gosterdi. Dolar endeksi
97,3 seviyelerinden yiikselise gecerek 97,8 civarina yikselirken, ABD 10 yillik tahvil faiz %4,26
seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda ise diin giindemde ocak ay1 6ncl enflasyon verileri
vard. Beklentilere paralel agiklanan TUFE ocakta aylik bazda %0,5 diiserken, endeksin yillik artisi da
%1,7'ye geriledi. Cekirdek TUFE ise yilllk bazda %2,3'ten %2,2’ye indi. Beklentilerle uyumlu
gerceklesen TUFE verileri ardindan Avrupa Merkez Bankasi’nin bugiinkii kararinda faiz oranlarini sabit
tutacagina yonelik beklentilerde bir degisiklik olmadi. Banka’dan senenin kalaninda da faiz degisikligi
beklenmiyor. ingiltere Merkez Bankas’’'nin da bugiinkii toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasi
beklenirken, EURUSD 1,1786, GBPUSD 1,3620 seviyelerinde seyrediyor.

Yurt iginde diin mevsimsellikten arindiriimis TUFE rakamlari ve TCMB’nin ocak ayi Fiyat Gelismeleri
Raporu takip edildi. TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis aylik enflasyon %2,88 ile son
bir yilin en yuksek seviyesine ¢iktl. Mevsimsel etkilerden arindiriimig verilerde en yiksek artis %9,97
ile taze meyve ve sebzede gorillrken, hizmetler tarafinda haberlesme hizmetleri %5,35 ile 6ne gikti.
TCMB’nin yayimladigi Fiyat Gelismeleri Raporu’nda, ocak ayinda tiketici enflasyonunun ana
egiliminin donemsel olarak yukseldigi, aylik artista gida ve hizmet gruplarinin belirleyici oldugu
vurgulandi. Temel mal enflasyonunun ise gorece ihimli seyrettigi belirtildi. Ocak ay1 gerceklesmeleri
sonrasinda bazi kurumlarin da yil sonu enflasyon tahminlerini yukari yonli revize ettigi ve TCMB’nin
bir sonraki toplantisinda faiz indirimine ara verebilecegi yoniindeki degerlendirmeleri paylastiklar
goruldl. BIST100 endeksi diin bankacilik hisselerindeki sert satiglara karsin gint %0,11 yukseligle
13.891 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 201,3 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL
43,53 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 218 seviyesinde bulunuyor.

Kiymetli madenlerde satig baskisi yeniden glglenirken, ons glimis bu sabah %13 civarinda kayipla
77,20S seviyelerine gerileyerek ocak sonunda goriilen tarihi zirve ardindan geriledigi seviyelere geldi.
Ons altin daha ilim bir gerilemeyle 4.900$ seviyelerinde bulunuyor. ABD ile iran arasinda yapilmasi
beklenen miizakereler éncesinde Brent petrol 67,9$ seviyelerine inerken, Bitcoin 15 ayin en diisiik
seviyelerine yaklasarak 70.100$ civarinda hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1825-1,1885 asagi yonde 1,1721-1,1678 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3666-1,3726, asagl yonde 1,3599-1,3557 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.943$-5.039S, asagl yonde 4.7885-4.632S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 83,505-90,008, asagi yonde 74,555-71,37$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.2175-2.302S, asagi yonde 1.999-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.245€-4.304¢€, asagl yonde 4.071€-3.963€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 72,71€-76,10€, asagi yonde 62,38€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagl yonde MOST indikatorii 42,7519 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.064—-14.414, asagi yonde 13.738-13.533 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ocak ayinda aylik bazda 3,16 puan artisla 102,17 seviyesine yiikseldi.

. Japonya merkezli yatinm bankasi Nomura, ocak ayi enflasyon verileri sonrasi yaptigi degerlendirmede Turkiye'nin yil sonu enflasyon beklentilerini
yukseltti. Nomura raporunda, 2026 igin enflasyon beklentisini %21,5'ten %23'e ¢ekti. Cekirdek enflasyonun hala yiiksek oldugunu belirten Nomura
ekonomisti Zimriit imamoglu, beklenenden yiiksek manset enflasyonun faiz indirimi alanini sinirladigini kaydetti. Gida enflasyonunun subat ayinda
normallesmesinin olasi olmadigini belirten Nomura analisti, Ramazan'in genellikle fiyatlar yiikselttigine dikkat ¢cekti. Nomura analisti imamoglu, mart ayi
toplantisinda TCMB'nin faizleri sabit tutmasini beklediklerini belirterek yil sonu faiz orani beklentisini %28'den %29'a revize etti.

. BBVA Research, Turkiye'deki ocak ayi enflasyon rakamlarinin hem piyasa beklentisinin hem de kendi beklentisinin Gzerine giktigini belirtti. Kurum, artan
yukari yonli risklere ragmen, son kisitlayici politika adimlarinin etkileri konusundaki belirsizlik g6z 6niine alindiginda, yil sonu enflasyon tahminini %25
olarak korudu. BBVA Research, yeni TUFE sepetini de degerlendirirken, spekiilatif beklentilerin aksine, kira ve gidanin agirliklari yalnizca marjinal olarak
degistigini vurgularken, yeni agirliklarin enflasyon oynakligini azaltabilecegini, ancak hesaplarina gore, enflasyon ataletini de giglendirebilecegini
vurguladi.

4 TUIK'in yayimladigi verilere gére, mevsim etkisinden arindiriimig aylik enflasyon %2,88 ile bir &nceki yilin ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyeye cikti.
Alt kirllimlara bakildiginda mevsim etkisinden arindirilmis en ylksek artisin %9,97 ile taze meyve ve sebzede oldugu gorildi. Hizmetler tarafinda ise en
yuksek artis %5,35 ile haberlesme hizmetlerinde izlendi. Ocak ayinda temel mal enflasyonu aylik olarak %2,45 oldu. Hizmet enflasyonu da %2,67
seviyesinde gergeklesti.

. TCMB, Ocak Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nu yayimladi. Ocak ayinda tiketici enflasyonunun ana egiliminin donemsel olarak yikseldigini bildirildi. Bu
donemde aylik fiyat artisinda gida ve hizmet gruplari 6ne gikti. Gida grubu aylik enflasyonunda, basta sebze ve et kalemleri olmak Gizere islenmemis gidanin
etkisi belirgin oldu. Hizmet grubunda ocak ayinda aylk enflasyon, isglicii maliyetleri ile dénemsel fiyatlamanin ve geriye dogru endeksleme davraniginin
yuksek oldugu kalemler 6nciiliglinde bir 6nceki aya kiyasla yukseldi. Diger taraftan, temel mal enflasyonu gorece iimli seyretti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Misir'in Tirkiye'nin Afrika'daki en blyik ticaret ortagi oldugunu belirterek, iki tilke arasindaki ticaret hacmini 15 milyar dolara
¢tkarmayi hedeflediklerini soyledi.

4 Tlrkiye Garanti Bankasi A.S., yilin son geyregine iliskin finansal sonuglarini agikladi. Banka, 2025'in dérdiinct ¢eyreginde 26,8 milyar TL net kar elde
ederken, bu performans 26,2 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Vergi diizenlemesinin net kar Gzerinde baski olusturdugu
gorilirken, Garanti Bankasi 2025 yilini 111 milyar TL net kar ile tamamladi ve 2024 yilina kiyasla %21'lik artig kaydetti.

4 Yapi Kredi, 2025 yil sonu finansal tablolarinda gtiglu bir gelir buylmesi sergiledi. Bankanin net faiz geliri, bir dnceki yila gére %91 oraninda artarak 144,6
milyar TL seviyesine ulasti. Bankanin net licret ve komisyon gelirleri yillik bazda %51 artigla 110,3 milyar TL'ye yiikselirken; toplam net kar, yillik %62’lik
bir artigla 47,1 milyar TL olarak gergeklesti.

Avrupa

. Nihai verilere gére Euro Bolgesi'nde ocak ayinda bilesik PMI 51,3 puanla son 4 ayin en disik seviyesini gordi. Bolgede aralikta 52,4 olan hizmet sektori
PMI da ocakta son 4 ayin en distik seviyesi olan 51,6'ya diistu.

. Euro Bolgesi'nde aralikta %2,0 olan yillik enflasyon, ocakta %1,7'ye indi. Enflasyon, ocakta aylik bazda ise eksi %0,5 oldu. Piyasa beklentisi de enflasyonun
ocakta yillik bazda %1,7 olacagi yoniindeydi. Ocakta enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yiksek yillik fiyat artisi %3,2 ile hizmetler sektoriinde
gergeklesti. Bunu, %2,7 ile gida, alkol ve tutun trinleri, %0,4 ile enerji digi sanayi Grtnleri izledi. Ayni dénemde enerji Urlinlerinde ise fiyatlar %4,1 geriledi.

. Euro Bélgesi'nde UFE, aralikta aylik bazda %0,3, yillik bazda %2,1 distii.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron’un en yakin danismanlarindan ve bas diplomati Emmanuel Bonne, Moskova’ya giderek Rus yetkililerle yiz ylze
gorismeler gergeklestirdi. Bonne, Sali giini gergeklestirdigi ziyarette Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in dis politika danismani Yuri Usakov ile bir
araya geldi.

ABD

. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami, ocakta 22 bin kisiyle beklentilerin altinda artti. S6z konusu dénemde istihdamda, hizmet sektériinde 21 bin, Gretim
sektoriinde 1000 kisilik artis yasandi. ADP 6zel istihdam verisine gore, yillik Ucret artisi ocakta %4,5 oldu. ADP Arastirma Enstitlisii Bagekonomisti Nela
Richardson, verilere iliskin degerlendirmesinde, ABD'de 2024'te 771 bin olan 6zel sektor istihdam artisinin gegen yil 398 bine geriledigini kaydetti.
Richardson, son g yildir istihdam yaratmada stirekli ve dramatik bir yavaslama gorilse de Ucret artiginin istikrarl kaldigini belirtti.

. ABD Tedarik Yonetim Enstittisii (ISM) verilerine gore, hizmet sektorti PMI ocak ayinda bir dnceki aya gore degisim gostermeyerek 53,8 seviyesinde kaldi.
Piyasa beklentileriise endeksin 53,5'e diisecegi yoniindeydi. Hizmet PMI'in alt endekslerinde is faaliyeti endeksi ise 55,2'den 57,4'e ylikseldi. Yeni siparisler
endeksi ise 56,5'den 53,1'e geriledi. Ote yandan istihdam endeksi 51,7'den 50,3'e gelerek bes ay sonra diisiis gésterdi. Fiyat baskilari ise 65,1'den 65,5'ya
yukseldi.

. ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS), ocak ayi tarim disi istihdam raporunun, kisa siire énce sona eren {i¢ giinliik hiikiimet kapanmasi nedeniyle
gecikmenin ardindan éniimiizdeki Carsamba giinii yayimlanacagini agikladi. BLS ayrica, ocak ayina iligkin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) raporunun Carsamba

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yerine dniimiizdeki Cuma ginl yayimlanacagini bildirdi. Aralik ayina ait JOLTS raporu ise Sal glini yayimlanmasi gerekirken bu hafta Persembe gini
aciklanacak.

. ABD Hazine Bakanligi, gelecek hafta 3, 10 ve 30 yil vadeli tahvillerde toplam 125 milyar dolarlik ihrag yapacagini ve bu islemin yaklasik 34,8 milyar dolarlk
yeni nakit saglayacagini agikladi.

. ABD Baskani Trump, Kevin Warsh'in faizlerin yiiksek oldugunu bildigini ve bu nedenle indirimi destekledigini disiindigiinu belirterek, aksi bir tutum
sergilemis olsaydi Fed bagkanligi icin aday gostermeyecegini sdyledi. Trump, "Eger gelip 'Yukseltmek istiyorum' deseydi, bu gérevi alamazdi" dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Merkez Bankasinin (Fed) bagimsizliginin halkin kuruma duydugu giivene dayandigini ancak enflasyonun kontrolden
gtkmasina ve gelirleri "tahrip etmesine" izin verdigi icin Bankanin bu gtiveni kaybettigini soyledi.

. Fed, blyiik bankalarin ciddi bir resesyon durumunda nasil performans gosterecegini 6lgmeye yonelik stres testi igin varsayimsal senaryolarini tamamladi.
Aciklamada, bu yil 32 bankanin ticari ve konut gayrimenkul piyasalari ile kurumsal borg piyasalarinda artan stresin oldugu ciddi bir kiiresel resesyona karsi
test edilecegi aktarildi.

. Fed lyesi Lisa Cook, fiyat baskilarinin geriledigine dair daha fazla kanit gérmeden yeni bir faiz indirimi desteklemeyeceginin sinyalini verdi. Cook, zayiflayan
bir isglicti piyasasindan ziyade enflasyondaki ilerlemenin durmasindan daha fazla endise duydugunu soyledi. Cook, "Su anda risklerin daha yuksek
enflasyona dogru egik oldugunu gériiyorum. Gegen yilin sonunda 6nemli dlglide bir parasal gevsemeyi devreye aldik ve isglcili piyasasinin durumu ile
enflasyonun geldigi nokta géz 6niline alindiginda, su an geri ¢ekilip neler olacagini gérmek i¢in dogru zaman oldugunu diistiniyorum" dedi. Cook ayrica
para politikasinin su anda '¢ok hafif 6lgtide kisitlayici' oldugunu ifade etti.

4 Barclays stratejistleri, ABD ekonomisinin kiresel rakiplerine kiyasla gligli performansini siirdiirmesine ragmen, artan risk priminin ABD dolari lizerinde
asagl yonlu baski yarattigini belirtti. Barclays tarafindan yayimlanan bultene gore, gligli biiyime ve ekonomik direng normal sartlarda para birimini
desteklemesi gerekirken, piyasalar giderek artan politika, jeopolitik ve mali belirsizlikleri fiyatliyor. Banka, ekonomik temeller ile doviz kurlari arasindaki
bu kopuklugun, ABD ekonomik verilerinde net bir bozulma olmasa dahi dolarin daha fazla deger kaybetmesine yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

. Senato Bankacilik Komitesi Baskani olan Cumhuriyetgi Senator Tim Scott, Fed Baskani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'ndeki ifadesinde
herhangi bir sug islemis olduguna inanmadigini sdyledi. Scott, 6te yandan Powell'i sert sozlerle elestirerek, "Bence artik yeni bir Fed Bagkaninin zamani
geldi ve Tanri'ya suiklrler olsun ki buna gok yaklastik. Powell'in isini yapma konusunda yetersiz oldugunu disliniiyorum. Ama yetersizlik ya da beceriksizlik
bir sug degildir" dedi.

. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, 50'den fazla dlkenin katildigi toplantida, kritik minerallere erisimi artirmayr amaglayan ABD'nin emtialar igin fiyat
tabanlari olusturan bir sistem kuracagini sdyledi.

Asya

. Cin Devlet Bagkani Si Cinping, ABD'nin Baskan Donald Trump'in yeni iktidar doneminde egemenlik talepleri ve miidahale tehditleriyle jeopolitik dengeleri
sarstigi bir donemde Rusya'ya sorumlu blyik gugler olarak birlikte hareket etme ¢agrisinda bulundu.

. Cin devlet televizyonu CCTV, Cin Devlet Bagkani Si Jinping'in, ABD Baskani Donald Trump ile telefon gériismesi yaptigini bildirdi. Trump, Si Cinping ile son
derece olumlu bir telefon goriismesi yaptigini, Cin ile iliskilerde 6nimuzdeki ti¢ yilda 6nemli ve pozitif sonuglar bekledigini ve Nisan ayinda Cin'i ziyaret
edecegini soyledi. Cin devlet medyasina gore Si Cinping, Trump’a Cin-ABD iligkilerine buylik 6nem verdigini belirterek, taraflarin goéris ayriliklarini dikkatle
yonetmesi ve iletisimi gliglendirmesi gerektigini vurguladi.

. ABD Bagskani Donald Trump, Cinli Devlet Baskani Xi Jinping ile diin gerceklestirdikleri, "uzun ve kapsamli bir gériisme" yaptigini sdyledi ve iran, Rusya'nin
Ukrayna'daki savasi, Cin'in enerji alimlari ve Nisan ayinda yapacagi Cin ziyaretini gorismenin baglica konular arasinda saydi. Pekin'den yapilan agiklama

. Cin Altin Birligi’nin son verilerine gore tlkenin 2025 yili altin Uretimi ve tiketiminde 6nemli gelismeler yasandi. Yerli ham madde altin iretimi 381,339 ton
olarak gergeklesti ve yillik bazda 4,1 ton artisla %1,09 bilylime kaydetti. ithal ham madde altin Giretimi ise 170,68 tona ulasti, bu da 13,82 tonluk artisla
%8,81 blylimeye isaret etti. Toplamda yerli ve ithal Giretim 552,02 ton oldu, yillik bazda 17,91 ton artisla %3,35 ytikseldi.

Diinyadan

. Beyaz Saray, ABD ile iran arasindaki niikleer miizakerelerin 6 Subat Cuma giinii Umman'in bagkenti Maskat'ta yapilacagini agiklad.

. Bloomberg'in haberine gére iki ABD'li yetkili, iran'in Cuma giinii yapiimasi planlanan gériismelerin yerini ve formatini degistirme talebinin ABD tarafindan
kabul edilmeyecegini séyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la miizakerelerde yasanan belirsizligin ardindan iran lideri Ali Hamaney icin "cok endiselenmesi gerekiyor" dedi.

. ABD Baskani Donald Trump, diizenledikleri hava saldirilarinin ardindan iran'in niikleer programini yeniden baslatma girisiminde bulundugunu iddia etti.
iran'in ABD ordusunun vurdugu niikleer tesislere dénemedigi ancak iilkenin baska bir noktasinda yeni bir niikleer tesis kurmayi distiindiigiinii 6ne siiren
Trump, "Bunu 6grendik ve 'Bunu yaparsaniz ¢ok agir sonuglari olur.' dedim." ifadesini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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