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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Yeni gline kiiresel piyasalarda teknoloji hisseleri dnculigiinde pozitif bir gériinimle baslaniyor. Cin
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Fed Uyelerinden Willams ve Logariin Konusmalarn ABD'de ISM hizmet PMI eyliilde 54,9 ile beklentilerin altinda kalsa da hizmet sektoriinde blyimenin

Gin Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

surdugune isaret etti. Yeni siparislerde onceki aya gore ivme kaybi goriliirken, istihdam endeksinin
50,1 ile yeniden blytme bolgesine yikselmesi is glicu piyasasinin direngli gérintimini korudugunu
gosterdi. Buna karsilik 6denen fiyatlar endeksinin yaklasik son dort yilin en yiiksek seviyesine gikmasi,
hizmet sektériinde enflasyon baskilarinin da gliclenmeye devam ettigine isaret etti. Dolayisiyla veriler,
ekonomik aktivitede ilimli bir yavaglamaya ragmen Fed'in enflasyonla miicadelesini zorlastirabilecek
bir tablo ortaya koydu. Dolar endeksi bu sabah 102,1 seviyelerinde glicll seyrini korurken, ABD 2 yillik
tahvil getirisi %4,82, 10 yillik tahvil getirisi ise diin %5,34 tizerine ¢ikmasi ardindan %5,32 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin ABD'de ADP’nin haftalik 6zel sekt6r istihdam degisimi tahmini takip edilecek. Ayrica
yine bugiin agiklanacak agustos ayi dis ticaret verisi, Uglincl ¢eyrekte bllyimeyi asagi ceken en 6nemli
unsurlardan biri olmasi nedeniyle yakindan izlenecek. Euro Bolgesi tarafinda ise diin agiklanan verilere
gbre agustos ayinda Uretici fiyatlari aylik %1,9, yillik bazda ise %8,2 artarak enerji maliyetlerinin
Bolgedeki yillik tretici enflasyonunu 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine gikardigina isaret etti. Bu
sabah EURUSD 1,1215 seviyelerinde seyrederken, bugiin Almanya'da fabrika siparisleri ile Euro
Bolgesi perakende satis verileri takip edilecek.

Yurt icinde eyliil ayi enflasyonu piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. TUFE aylik bazda %1,84
artarken, yillik enflasyon %31,51'den %29,73'e gerileyerek 2021'den bu yana ilk kez %30 seviyesinin
altina indi. Gida fiyatlarindaki gerileme manset enflasyonu asagi ¢ekerken, egitim ve giyim gruplari
aylik enflasyonu yukari tagidi. Manset enflasyondaki olumlu gorinim ekim ayr TCMB toplantisina

FX Market Yenilendi! yonelik fai; indirimi beklentilerini desteklese de buna karsilik enerji fiyatlarindaki %6,25'lik artis ile
e ¢ekirdek TUFE’nin aylik bazda %2,14'e hizlanmasi TCMB'nin hareket alanini sinirlamaya devam etti.

Canlu kur taklb'-: Toparlanma egiliminde olan BIST100 endeksi diin beklentilerin altinda kalan enflasyon verisinin
alarm kurma, ardindan bankacilik hisseleri énciiliigiinde %1,42 yiikselerek giinii 12.443 puandan tamamladi. islem
emir verme ve hacmi 118,3 milyar TL olarak gerceklesirken, bu sabah dolar/TL 49,17 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi

ise 255 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin agiklanacak mevsim etkilerinden arindiriimis enflasyon

yent eklenen gostergeleri ile TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu, enflasyonun ana egilimine iligkin daha

portfﬁgijm ozelliklerini ayrintil sinyaller sunmasi agisindan yakindan takip edilecek. Ayrica TCMB Bagkani Fatih Karahan
geni tasarumlarla bugiin saat 15:30’da TBMM Plan ve Blitge Komisyonunda milletvekillerine sunum yapacak.

{ kesfetmeye

|

Kiymetli madenler ihmli sekilde gerilerken, ons altin 4.122S, ons giimiis ise 60,52$ seviyelerinde islem

J | hem? goriyor. Brent petrol ise Orta Dogu'dan gligli ham petrol ihracatinin devam etmesi ve G7 ulkelerinin

K/ stratejik petrol rezervlerini piyasaya siirme karari ile diististin siirdtirerek 100,8$ seviyelerinde hareket
ederken, Bitcoin 85.600$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1301-1,1393, asagi yonde 1,1161-1,1085 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3252-1,3322, asagi yonde 1,3140-1,3096 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1815-4.248S, asagl ydnde 4.1005-4.065$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 61,645-62,98S, asagi yonde 59,405-58,30$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7535$-1.810S, asag yonde 1.6285-1.572S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Paladyum: yukari yonde 1.206$-1.250%, asagi yonde 1.139$-1.113$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.729€-3.816€, asagl yonde 3.651€—-3.618€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
y ¢ XAGEUR: yukari yonde 54,58€-55,33€, asagl yonde 52,34€-51,26€ seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 49,5000, asagl yonde MOST indikatorii 48,0849 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyat endeksi eylil ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin (%2,28) altinda %1,84 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artigi %31,51’den %29,73’e
indi. Aylik bazda egitim grubu %14,19 ile en ylksek artigin kaydedildigi grup olurken, egitim grubunu %3,98 artisla giyim ve ayakkabi grubu takip etti. Gida
ve alkolsiiz igecekler grubu ise %0,20 ile diisiis kaydeden tek grup oldu. Yillik bazda en yiiksek artig goriilen grup da %48,62 ile egitim grubu olurken, egitim
grubunu %43,26 artigla saglhk grubu ve %39,99 artisla konut grubu takip etti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve alkolstiz
icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin rlinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik artisi %2,14 ile hizlandi ancak yillik bazda artis hizi %28,70 seviyesine geriledi.

4 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) eyliil ayinda %2,07 artti ve yillik artis hizi %27,95 seviyesinden %27,38 seviyesine gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Eylul ayi enflasyon verileriyle ilgili olarak “Dezenflasyon ulastirma harig genele yayiliyor. Eylil ayinda gida
enflasyonu gectigimiz yilin ayni dénemine gore 8,4 puan azalarak yillik %27,6 oldu. Kural bazli dizenlemelerimizin de katkisiyla egitim enflasyonu yillik
17,5 puan diserek %48,6 gerceklesti. Gegen yilin ayni ayina gére 27,8 puan gerileyen yillik kira enflasyonu %41,3’e indi. Oncii gostergeler, kira
enflasyonundaki dususiin siirecegine isaret ediyor. Son donemde yeniden yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon tzerindeki etkisini sinirlamak igin
mazottan sonra benzinde de esel mobil uygulamasindan kademeli olarak gikiyoruz. Merkez Bankamiz savas olmasaydi enflasyonun bu yil 7 puan daha
dusuk olacagini hesapliyor.” dedi.

. TUIK'in 12 aylik enflasyon ortalamasina gére hesaplanan kirada tavan zam orani ortaya cikti. Aciklanan enflasyon verisiyle birlikte kira ve isyerlerine
uygulanacak tavan zam orani %31,49 olarak hesaplandi.

. BBVA Research, Tirkiye igin yil sonu enflasyon tahminini %30'da tuttu. Son verinin ardindan tahmin Gzerinde hafif asagi yonlu risk bulundugunu belirtti.
Rapora gore manset enflasyondaki asagi yonlu slrpriz gida, ulastirma ve haberlesme fiyatlarindan kaynaklandi. BBVA Research hesaplamalarina gore
mevsimsellikten arindiriimig aylik enflasyon %2,3'ten %1,6'ya indi. Bu duslste gida, alkollii icecekler ve titin ile hizmetler belirleyici oldu. Raporda ekim
ayinda ayhk enflasyonun mevsimsel etkilerle %2'nin hafif tzerine ¢ikabilecegi, yillik enflasyonun ise %29-29,5'e gerileyebilecegi belirtildi. Kurum, gida
harig Uretici fiyatlarinin maliyet baskilarina isaret ettigini, ylksek enflasyon beklentileri ile Orta Dogu'daki ¢atismaya iligskin belirsizligin temkinli olmayi
gerektirdigini kaydetti. BBVA Research'e gore enerji goriniimu yukari yonlu risk olustururken zayif talep bunu kismen dengeliyor. Kurum, zayif aktivite ve
son fon sokundan kaynaklanan talep yonlii asagi risklerin ekimde faiz indirimi olasihgini artirdigini degerlendirdi. Bununla birlikte enerji gérintimundeki
yukari yonlu risklerin, yliksek kiresel faizlerin ve ylksek enflasyon beklentilerinin ihtiyath bir durug gerektirdigini vurgulad.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, diin dizenledigi iki devlet tahvili ihalesinde 100 milyar 840,4 milyon lira borglanmaya gitti. Hazine ve Maliye Bakanligi diin
ayrica 59,3 milyar lira tutarinda kira sertifikasinin ihracini gergeklestirdi.

4 Hazine ve Maliye Bakanligl, 2 bin 315 kilogram altin karsiligi altin tahvili ile 17 bin 885 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

4 Bank of America (BofA) ekonomisti Hande Kiiglik'e gore, Tiirkiye'de yasanan fon krizi ekonomik aktivite agisindan asagi yonlu riskleri artirsa da hentiz daha
hizli veya daha gliglu bir parasal gevsemeyi gerektirmiyor. “Dis kosullar ve rezervlerdeki gelismelere bagli olmak kaydiyla, ekim ayinda 100 baz puanlik
faiz indirimi beklentimizi koruyoruz” diyen Kiigiik, “Kiiresel faiz ortami ve arz yonli enflasyonist baskilarin devam etmesi nedeniyle aralik ayinda faizlerin
sabit tutulacagl yoniundeki tahminimizi de stirdiiriiyoruz. Bununla birlikte, ekonomik aktiviteye iliskin asagi yonlu risklerin gergeklesmesi halinde art arda
ikinci bir faiz indirimi de glindeme gelebilir” diye ekledi.

. HSBC, dordiinci geyrekten itibaren karliligin keskin bir sekilde iyilesmesinin beklenmesi, varlik satislari ve sermaye pozisyonlarinin gliclenmesi sebebiyle
Tiirk bankalarinin mevcut iskontolara gore yeniden degerlenme imkanina sahip oldugunu 6ngord.

. istanbul'da yiriitiilen sermaye piyasasi sorusturmasi kapsaminda, Fatma Betiil Sayan Kaya ve esi ilyas Kaya'nin goniilli 6deme basvurusu iizerine
hesaplarinda bulunan tutarlarin Birlesik Fon Bankasi'na aktarilmasi i¢in 7 bankaya yazi gonderildi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde Eylil ayi final verilere gére hizmet PMI 53,0 ile 6ncl veriyi teyit etti. Bilesik PMI da 53,1 ile 6ncii veriye paralel gergeklesti.

. Sentix verilerine gore Euro Bolgesi'nde yatirimci gliveni ekim ayinda gerilerken, mevcut durum gostergesi degismedi ancak beklentilerde belirgin zayiflama
gorildu. Sentix Euro Bolgesi Genel Endeksi ay baginda 2,4 puan dlserken, beklentilerdeki gerilemenin ekonomik toparlanma senaryosuna iliskin soru
isaretlerini artirdigi belirtildi. AlImanya'da ise ekonomik toparlanmaya yonelik beklentiler korunurken, mevcut durum gostergesi st Uste dordiincu kez
yukselerek -14,5 puana gikti. Sentix, mevcut durumdaki istikrar sinyallerine karsin beklentilerdeki zayiflamanin Almanya igin de dikkate alinmasi gerektigini
kaydetti.

. ingiltere'de Eyliil ayi final hizmet PMI 52,1 olarak agiklanarak 51,7 olan &ncii verinin (izerine revize edildi. Endeks, Agustos ayindaki 52,5 seviyesinin altinda
kalsa da 50 esik seviyesinin lizerinde kalarak hizmet sektoriinde biytimenin strdgline isaret etti. Bilesik PMI ise 52,0 ile 51,7 olan 6nci verinin Gizerine
revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde de UFE, agustosta aylik bazda %1,9 artarken yillik bazda %8,2 yiikseldi. Euro Bdlgesi'nde iiretici fiyatlarinin aylik bazda yiikselmesinde
enerji fiyatlarindaki %5,6'lik artis etkili oldu. Bolgede enerji harig Uretici fiyatlari ise aylik %0,2 yukseldi.

. Almanya ve Fransa, ciddi ve sistematik piyasa bozulmalarina karsi AB'nin ticaret savunma araglarinin giiclendirilmesini ve gerektiginde tglincl tlkelerin
Avrupa pazarina erisiminin kesilmesine imkan saglayacak yeni bir mekanizma olusturulmasini istedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fransa Merkez Bankasi Baskani Emmanuel Moulin, Financial Times'a yaptigi agiklamada, Ulkenin kamu maliyesini diizeltmek igin adim atmamasi

durumunda "artan faiz oranlari nedeniyle yavas yavas bogulma riskiyle" karsi karsiya oldugunu soyledi. Moulin, hikkimetin 6nerdigi gibi harcamalari
azaltan ve agig1 daraltan bir biitgenin bu yil iginde gegmesi halinde piyasalarin somut bir mali konsolidasyon adimiyla rahatlayacagini séyledi.

ABD

. S&P Global eylul ayina iliskin hizmet sektort PMI nihai verisini agikladi. Buna gore, hizmet sektéri PMI eyliilde bir 6nceki aya kiyasla 2,3 puan artarak
58,8'e yukseldi. Endekse dair 6ncl veri 58,7 olarak agiklanmist.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) hizmet sektort Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), eylilde 54,9'a gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesirken sektdrdeki bilylime hizinin yavasladigina isaret etti. Is aktivitesi endeksi eyliilde aylik bazda 5,2 puan azalarak 56,5'e ve yeni siparisler
endeksi 1,1 puan azaligla 59,8'e geriledi. istihdam endeksi ise ayni dénemde 2,3 puan artigla 50,1'e yiikseldi.

. Trump yonetiminin, yuksek dizel fiyatlarini distirmek amaciyla federal vergiden muaf "kirmizi boyal dizel"in kullanimina yonelik kisitlamalari gevsetmeye
hazirlandigi bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump'in kamuoyu destegi tarihi disiik seviyelerde kalmaya devam ederken, 6zellikle Hispanik segmenler arasinda Cumhuriyetgi
Parti'ye yonelik destegin énemli élgiide zayifladigi ortaya cikti. Reuters/Ipsos tarafindan 6 giin siiren ve pazartesi giinii tamamlanan ankete gore,
Amerikalilarin yalnizca %32'si Trump'in baskanlik performansini onayliyor. Bu oran, eylil ayinda kaydedilen ve Trump'in siyasi kariyerindeki en disik
seviyeyi temsil eden oranla ayni kald!.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ), Ekim ayi toplantisinda temel enflasyonun yaklasik olarak %2 hedefine ulastigl yoniinde mesaj verebilecegi belirtiliyor.
Reuters'a konusan kaynaklar, bunun kisa vadede yeni bir faiz artisi anlamina gelmese de bankanin dniimuzdeki aylarda para politikasini daha da
sikilastirmaya hazir oldugunun isareti olacagini aktardi. Kaynaklara gére, BOJ yetkilileri son dénemde agiklanan verilerin enflasyon dinamiklerinin hedefle
uyumlu hale geldigine yonelik gtiveni artirdigini dustiniyor. Tokyo tiiketici enflasyonu verileri ve merkez bankasinin tg aylik Tankan is diinyasi anketi,
temel fiyat baskilarinin %2 seviyesine yaklastigini gosteriyor.

Diinyadan

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran kaynakli olasi saldirilara karsi ABD'deki giivenlik prosediirlerinin gézden gecirildigini belirterek, su asamada 6zel
veya sira digi bir bulguya rastlanmadigini séyledi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD'nin yaptirimlar uyguladigini, anlasmalari bozdugunu ve miizakere siireclerinde (lkesine saldirilar
diizenledigini belirterek, Washington yénetimiyle miizakere etmenin anlamli olmadigini séyledi. iran'in niikleer faaliyetler konusunda diiriistliigiinii birgok
kez kanitladigini savunan Pezeskiyan, tlkesinin Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi tarafindan en fazla denetlenen ilke oldugunu soyledi. Pezeskiyan, buna
ragmen ABD'nin "asilsiz iddialarla" iran'a baski yaptigini ifade etti.

. ABD Disisleri Bakanligi, Misir, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri'ne fiize, mihimmat ve savunma sistemi unsurlarini kapsayan toplam 2,27 milyar dolarlik
olasi silah satisina onay verdi.

. Turkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan, kolektif savunma taahhitleri kapsaminda tizerinde mutabik kalinan askeri kuvvet ve yeteneklerin Suudi Arabistan'a
saglanmasi ve hizla konuslandiriimasina yonelik tedbirlerin alinmasini kararlagtirdi.

. ABD Hazine Bakanligi, iran veya iilkenin finans sektériiyle is yapmayi siirdiiren yabanci finans kuruluslarinin énceden haber verilmeksizin yaptirimlara
maruz kalabilecegi uyarisinda bulundu. Bakanligin agiklamasinda, "iran'in kiiresel finans sistemine erisimini kolaylastiran yabanci finans kuruluslari, iran
bankalarina veya bunlarin {igiincii Glkelerdeki istiraklerine ya da subelerine finansal hizmetler saglamak da dahil olmak iizere, iran ekonomisinin yaptirim
uygulanan sektorlerinde faaliyet gostermeleri veya bu sektorleri desteklemeleri nedeniyle yaptirimlara maruz kalma riski tasiyor." ifadeleri kullanildi.

. Kérfez bdlgesinden iran hari¢ petrol akiglari, eyliilde savas éncesi seviyelerin %81'inin {izerine cikarak toparlanma sinyali verdi. Verilere gére, Suudi
Arabistan'in ihracatindaki artis, Glkenin enerji altyapisina yénelik saldirilar ve iran'in bélgedeki deniz tagimaciligina yénelik saldirilarindaki tirmanisa
ragmen sevkiyatlarin yikselmesinde belirleyici oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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