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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve israil ile iran arasindaki savasin etkileriyle kiiresel piyasalarin baskilandigi haftanin son islem
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— Alma:ya FabrikaS\'pari:reri—Ayl|kl%) onen Sece = giiniinde, risk istahinin toparlandigi gériiliyor. Asya endeksleri alicili seyrederken, ABD ve Avrupa

10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - illik (%) ok 132 130 vadelileri de pozitif seyirler izliyor. Ote yandan yiikselen petrol fiyatlari diin ABD spot endekslerinde

13:00 EB GSYH Geyreksel ( . dizelt.) (%) 4G25-F 03 03 o .

1300 B Ew;s::,'yﬂ.“ef(%rze asF 13 13 satig baskisi yaratirken, Dow Jones %1,61, S&P500 %0,56 ve Nasdaq %0,26 deger kaybetti.

16:30 ABD Tarim Digt istihdam Subat 60 130

16:30 ABD issizlik Orani (%) Subat 43 43 L . N . . . .

1630 ABD is Giictine Katilim Orani (%) subat 625 625 Risk istahindaki toparlanmaya karsin dolar ve ABD tahvil faizlerindeki yiiksek seyir strerken, dolar

e g’:ﬁ::i‘";z‘t'l'liiﬁ:‘;:’m‘:g; ;:zz: won endeksi 99,0, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,1612 cevresinde

1630  ABD Perakende Satislar - Aylik (%) Ok  -03 00 seyrine devam ediyor. Diin ABD’de agiklanan makro veriler genel olarak olumlu sinyaller verdi. Tarim

16:30 ABD Otomotiv Harig Perakende Satiglar - Aylik (%)  Ocak 0,0 0,0 . e . agiue " o, . . o " 0 . . o .

1730 Torkiye Harine Nakit Dengesi (mir 1) Subat 2462 disi i gtict verimliligi, 2025'in son geyreginde bir &nceki geyrege gore %2,8 ile beklentilerin lizerinde
ABD __Fed Uyelerinden Hammack'i artis kaydetti ve 6nceki ceyrege iliskin artis da yukari revize edildi. Ote yandan Fed’in de yakindan

izledigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti de beklentileri asti ve ayni geyrekte
onceki ceyrege gore %2,8 artis kaydetti. Yine diin agiklanan haftalik igsizlik maasi bagvurulari 28 Subat
haftasinda artis beklentilerinin aksine 213 bin seviyesinde sabit kaldi. Boylece basvurularin trendi
acisindan takip edilen 4 haftalik hareketli ortalama 4 bin 750 azalarak 215 bin 750'ye geriledi ve
issizlikte dlsus egilimine isaret etti. Buglin de ABD’de yogun bir veri takvimi takip edecegiz. Haftanin
en 6nemli verisi olan tarim dist istihdam raporunun bu hafta takip ettigimiz diger isgicii géstergelerine
benzer sekilde istihdam piyasasi icin olumlu sinyaller verip vermeyecegi yakindan izlenecek. TDI
raporu haricinde talep agisindan 6nemli bir gosterge olan perakende satislar da bugiin agiklanacak.
Avrupa tarafinda ise bugiin Almanya’da agiklanacak fabrika siparisleri ve Euro Bolgesinde agiklanacak
2025’in doérdincu geyregine iliskin final blytiime okumasi gindemde olacak. Bunlara ek olarak ABD-
israil ile iran arasindaki savas yarin ilk haftasini tamamlayacak. Catismalarin kapsami, olasi yeni
misillemeler ve enerji arzina iliskin gelismeler piyasalar agisindan belirleyici olmaya devam ediyor.

BIST100 endeksi %1,05 artisla 13.078 seviyesinden glini tamamlayarak diin pozitif kapanis yaparken,
endekste islem hacmi 125,9 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 44,07 seviyelerinde, Orta Dogu
gelismelerinin etkileri Uzerine degisen degerlendirmeler ile birlikte oynak bir seyir izleyen 5 yillik CDS
primi ise 240 seviyelerinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! Kiymetli madenler diin kaydettikleri sert distsiin ardindan yeni giine toparlanarak giris yaptilar. Ons
Canl kur taki.bi., altin 2.155S seviyelerine gelirken, ons gimis de 84,005 ile duistis 6ncesi seviyelerinde bulunuyor. Diin
alarm kurma 865’1 agan Brent petrol 84,5$ seviyelerinde islem gériyor. Bitcoin ise 70.400$ cevresinde hareket
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gen'l tasarumlarla ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1646-1,1685 asagl yonde 1,1556—1,1518 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

GBPUSD: yukari yonde 1,3419-1,3482, asag1 yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1955-5.357S, asagl ydnde 5.0395-4.996$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 84,805-86,66S, asagi yonde 80,535-77,98$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.190$-2.265$, asag yonde 2.1185-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.727$-1.795S, asagi ydnde 1.6005—-1.473S seviyeleri dne cikiyor.
i App Storedan
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.327€-4.194€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
> o
¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagl yonde 69,22€—67,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 43,0954 seviyesi 6ne cikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2025 yilinda mevsimlik tarim iscilerinin ortalama giinliik ticretlerinin bir énceki yila gére %37,8 artarak 1.299 TL oldugunu
aciklad.

. Jeopolitik gelismelerin ekonomiye etkisini sinirlamak amaciyla uygulamaya konulan esel mobil sisteminden sonra akaryakita ilk zam geldi. Tupras
tarafindan yapilan agiklamaya goére, 5 Mart Persembe giliniinden gegerli olmak tizere benzinde 92 kurus ve motorinde 3,11 TL fiyat artig yapildi. Benzin
58,42 liradan 59,33 liraya gikarak 92 kurus zamlanirken, motorin ise 60,42 liradan 63,52 liraya yikseldi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 27 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,36 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%43,51)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 27 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 122 milyon TL azalig ile 2,1 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
47 milyon $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 27 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 65,3 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 251,2 milyon dolar ¢ikis gergeklestirdi. DiBS'teki gikislarin 212,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 454,5 milyon dolar giris gorildi. Boylece 27 Subat haftasinda toplam net giris 268,6 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 27 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,1 milyar dolar artarak 161,7 milyar dolara yikselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,6 milyar dolar artarak 78,1 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,7 milyar dolar
artarak 239,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 27 Subat ile biten haftada 4,2 milyar dolar artarak 210,3 milyar dolar seviyesine ytikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 4,4 milyar dolar artarak 136,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 212,4 milyon dolar azalarak 73,4 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 27 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 20 Subat haftasina kiyasla %11,1 azalarak 508,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %26,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %45,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 1 Mart itibariyla yillik bazda %0,3 azaldi. (Onceki hafta:
%2,8 azalig)

4 EBRD Bagkani Odile Renaud-Basso Turkiye'ye gegen sene 2,7 milyar euro'luk tarihi bir yatirim yaptiklarini kaydetti. Renaud-Basso "Bu ulkeye glivenimizin
bir yansimasi. Gegen seneki faaliyetlerimizin %98'i 6zel sektorle iligkiliydi. Cok da istikrarll devam ettik ve bu sene de yiiksek seviyede yatirimlar
gergeklestirdik clinkl 6zel sektor direngli ve gevik, gok yogun yatinim firsatlari gortiyoruz" degerlendirmesini yapti.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar ocakta 6nceki aya kiyasla %0,1 azalirken, yillik bazda %2 yukseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu’daki ¢atismalardan kaynaklanan jeopolitik gerilimlere iliskin 6nceden belirlenmis bir
tutumlarinin olmadigini ve para politikasi kararlarinin "toplantidan toplantiya" alinacagini agikladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tutanaklari, Yonetim Konseyi tiyelerinin jeopolitik riskler ve kiresel belirsizlikler karsisinda para politikasinin dig soklara tepki
verebilecek yeterli esneklige sahip oldugunu degerlendirdigini ortaya koydu. Tutanaklarda gelecekteki toplantilar igin tiim segeneklerin masada tutuldugu
vurgulandi.

. ABD-israil'in iran'a saldirdigi Orta Dogu'da ABD'ye Fransiz Uislerini "gegici olarak" kullanma izni verdigi bildirilirken Almanya ve italya'dan farkli gériis geldi.
Almanya Disisleri Bakani Johann Wadephul, iilkesinin ABD ve israil'in iran'a yonelik saldirilarina katilmayacagini ve iilkede rejim degisikligini amaglayan
somut eylemleri desteklemeyecegini bildirdi. italya Bagbakani Giorgia Meloni ise ABD'den italya'daki Gsleri kullanilmasina dair bir talep gelmedigini
bununla beraber italya olarak "savas"a girmek istemediklerini séyledi.

. Trump, iran'a yonelik saldirilara destek vermedikleri gerekgesiyle ispanya ve ingiltere yénetimlerini sert sozlerle elestirdi. Trump, Madrid'in NATO'ya

"diismanca" davrandigini savunurken, ingiltere Basbakani Keir Starmer'in performansinin "hayal kirikligi" oldugunu sdyledi.

. Avrupa Birligi Ticaret ve Ekonomik Giivenlik Uyesi Maros Sefcovic yaptigi agiklamada ABD'nin gegen yil AB ile imzaladigi ticaret anlasmasinin sartlarina
uyacagina inandigini séyledi.

. Finlandiya Savunma Bakani Antti Hakkanen, tlkede 1980'den bu yana ylrurlikte olan nikleer silah yasagini gevseterek nikleer silah ithalatina izin vermeyi

planladiklarini agikladi.

ABD
. ABD'de ithalat fiyat endeksi ocakta aylik bazda beklentilerin altinda %0,2, ihracat fiyat endeksi ise beklentin tstiinde %0,6 artis kaydetti.
. ABD'de tarim disi is giicii verimliligi, 2025'in son ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %2,8 ile beklentilerin {izerinde artis kaydetti. Uretim, gecen yilin son
ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %2,6 yikselirken, calisma saati %0,2 azaldi. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti
de gegen yil ekim-aralik ddneminde bir 6nceki geyrege gore %2,8 artig gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 28 Subat ile biten haftada 213 bin seviyesinde kalarak beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi 4 bin 750 azalarak 215 bin 750'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi ise 21 Subat ile biten
haftada 46 bin artarak 1 milyon 868 bine ¢ikti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, merkez bankasi bagimsizliginin enflasyonu kontrol altinda tutmak igin kritik 5nemde oldugunu vurguladi. Para

politikasi bagimsizliginin enflasyonla miicadelede ne kadar hayati oldugunun gegmis tecriibelerle sabit oldugunu belirten Goolsbee, gliniimizde tim
kurumlara yonelik benzer bir kamuoyu gtiven krizi yasandigini ifade etti. Kurumlarin karsi karsiya oldugu bu giiven sorununun, sosyal medyanin bilgi
tuketim aliskanliklarini degistirmesi ve algoritmalarin dogrulanabilir haberler yerine olumsuz igerikleri 6n plana gikarmasiyla derinlestigine dikkat cekti.
ABD Temsilciler Meclisi, Baskan Donald Trump'in iran'a yonelik saldirilarinin Kongre onayina tabi olmasini dngéren "savas yetkileri" tasarisini reddetti.
ABD Baskani Donald Trump, i¢ Giivenlik Bakani Kristi Noem'in 31 Mart itibariyla gérevinden ayrilacagini ve yerine Cumhuriyetgi Oklahoma Senatérii
Markwayne Mullin'in atanacagini agikladi. Noem'in ise "The Shield of Americas" adl yeni giivenlik 6rgitiinde 6zel temsilci olarak gérev yapacagi bildirildi.
Pentagon yetkilileri, F-35 savas ucaklarinin azalan operasyonel hazirlik oranlarini artirmak igin 2031 yilina kadar 12 milyar dolarlik ek kaynaga ihtiyag
duyuldugunu bildirdi.

ABD'de 24 eyalet, Yiksek Mahkemenin tarifelerle ilgili kararinin ardindan Baskan Donald Trump'in uygulamaya koydugu kiresel gimrik vergisini
durdurmak igin dava agacaklarini duyurdu.

ABD bankacilik diizenleyicileri, bankalarin blokzincir tabanli menkul kiymetlerle islem yaparken ek sermaye tutmalarina gerek olmadigini belirtti. Fed,
Federal Deposit Insurance Corporation ve Office of the Comptroller of the Currency tarafindan yayimlanan yeni rehberde, kurallarin "teknoloji agisindan
tarafsiz" oldugu vurgulandi.

Asya Kalkinma Bankasi (ADB) Bas Ekonomisti Albert Park, Orta Dogu'daki ¢catismanin ve Hirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin bazi ABD projeksiyonlarinin
dngordiigi gibi yaklasik bir ay siirmesi durumunda, gelisen Asya ekonomileri (izerindeki bilyiime etkisinin iimli olacagini ve yillik GSYiH'de yalnizca "hafif
ve gegici bir diisis" seklinde hissedilecegini belirtti.

Suudi Arabistan, genisleyen Ortadogu ¢atismasi ve Hirmiz Bogazi'nin fiilen kapanmasinin enerji piyasalarini altiist ederken, Nisan ayi i¢in Asya'daki
alicilara yonelik ana petrol gesidinin fiyatini Agustos 2022'den bu yana en yiiksek oranda artirdi. Devlet petrol {reticisi Suudi Aramco, Bloomberg'in
gordigu bir fiyat listesine gore, amiral gemisi konumundaki Arab Light ham petroliiniin fiyatini 6niimuzdeki ay igin Asyali musterilerine varil basina 2,50
dolar artiracak.

Diinyadan

*

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Nahgivan Ozerk Cumhuriyeti'ne diizenlenen iHA saldirisiyla iran'in baglantisi olmadigini savundu. Erakgi, saldirinin iran'i
suglamak amaciyla israil tarafindan gergeklestirildigini iddia etti.

ABD Baskani Donald Trump, iran'da yeni liderin belirlenmesi siirecine dahil olmasi gerektigini savunarak, Hamaney'in oglunun liderlik igin uygun bir isim
olmadigini ifade etti. Trump, iran'da baris ve uyum saglayacak bir lider istediklerini belirterek Venezuela'daki lider degisimini 6rnek gésterdi.

Fitch Ratings, Hirmiz Bogazi'nin kisa sireli kapanmasinin Orta Dogu ekonomileri lzerinde farkli dizeylerde etkiler yaratabilecegini, ancak bdlge
tilkelerinin mevcut kredi derecelendirme seviyeleri cergevesinde bu soku biyik 6lglide absorbe edebilecek kapasiteye sahip oldugunu degerlendirdi.
iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD birliklerinin olasi kara harekatina karsi hazirlikli olduklarini belirterek miizakere ya da ateskes talebinde
bulunmadiklarini séyledi. Erakgi, Trump'a hitaben yaptigi aciklamada iran'a yénelik askeri planlarin basarisiz oldugunu savundu.

BM Siyasi islerden Sorumlu Genel Sekreter Yardimcisi Rosemary DiCarlo, kritik minerallere yénelik kiiresel talep artisinin jeopolitik rekabeti tetikledigini
soyledi. DiCarlo, "Sadece 2023 yilinda, ham ve yari islenmis minerallerin ticareti yaklasik 2,5 trilyon dolara ulasti. Bu, kiiresel ticaretin %10'undan fazlasini
temsil ediyor. Talep 2030 yilina kadar Ug katina, 2040 yilina kadar da dort katina gikabilir" dedi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, kiiresel petrol arzini stirdiirmek amaciyla Hint rafinerilerinin Rus petrolt alimina izin veren 30 giinlik gegici bir muafiyet
yayimladiklarini bildirdi.

Goldman Sachs Group Inc.'e gére, ABD'nin Hiirm{iz Bogazi'ndaki petrol ve dogalgaz tankerlerini korumaya yonelik glivenlik 6nlemlerinin mevcut durumu
¢ozecegine dair piyasada hentz yeterli gliven olusmadi. Goldman Sachs kiiresel emtia arastirmalari es bagskani Samantha Dart, Bloomberg TV'ye verdigi
mulakatta, ¢ok sayidaki tanker nedeniyle gemilere donanma esligi saglanmasinin pratikligine iliskin soru isaretleri bulundugunu belirtti. Dart ayrica, askeri
refakatin insansiz hava araci saldirilarina karsi etkinligi konusunda da endiselerin stirdigtini ifade etti.

AB Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas Persembe giinii yaptigi agiklamada, iran'in Ortadogu'da diger ilkelere ayrim
gozetmeksizin saldirarak ¢atismayi tirmandirmaya galistigini séyledi.

Diplomatik kaynaklara gére Cin, Orta Dogu kaynaklarina bagimli ve dostane iliskiler icinde oldugu iran’in sevkiyati felg etmesinden rahatsiz. Diinyanin
ikinci blyik ekonomisi, petrol ihtiyacinin yaklasik %45’ini Hirmiz'den karsiliyor.

Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy, ABD'nin Orta Dogu'daki iran insansiz hava araglariyla miicadelede yardim talebine olumlu yanit verdiklerini
acikladi.

ABD Baskani Donald Trump, iran’daki savasi bitirmek istedigini, ardindan “cok kisa siirede birgok inanilmaz insanin Kiiba’ya geri dénecegini” séyledi.
Trump, Kiiba'nin “anlagma yapmak igin ¢ok istekli” oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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