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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
_ ABD Baskani Donald Trump’in, Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan gemilerin gegisine yonelik yardim
T T Donem bekdentt Gnceks girisimi olarak nitelendirilen Ozgirlik Projesi'nin kisa siireligine durdurulmasina karar verdiklerini
1100 B Hizmetler PMI Nisan-F 474 474 bildirmesi ve iran ile nihai bir anlasmaya varilmasi yéniinde biiyiik ilerleme kaydedilmis oldugunu
11:30  ingiltere Hizmetler PMI Nisan-F 52,0 52,0 . . . L. o ere . . R K
12:00 B OFE - Ayl (%) Mart 33 07 belirtmesi ardindan piyasalarda risk istahinin toparlandigi gortltyor. Tatilden dénen Cin endeksleri
12:00 EB UFE - Yillik (%) Mart 1,7 3,0 , e . . . . . n .
1o1s amo AOP GelSektor sthctom beisimi () Nian 115 o ahcih s.eyrederken, Hong Kong’'da da pozitif seyirler takip ediyoruz. Japonya piyasalari ise resmf tatil
Fed Uyelerinden Musalem ve Goolsbee'nin Konugmalar nedeniyle buglin de kapali olacak. ABD tarafinda spot endeksler diin giint alicili tamamlarken, Dow

Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

Jones %0,73, S&P500 %0,81 ve Nasdaq %1,03 deger kazandi. ABD ve Avrupa vadelilerinde de bu sabah
alicil seyirler izliyoruz.

Trump’in agiklamalari ardindan dolar endeksi 98,0 seviyesine gerilerken, EURUSD bir kez daha
1,1730’lara ¢tkmis bulunuyor. USDJPY de 157,8 seviyelerinden 155 seviyesine kadar inmesi ardindan
156,3 seviyelerinde hareket ediyor. ABD tahvil getirileri ise dln yatay bir seyir izlerken, 2 yilliklar
%3,93, 10 yilliklar ise %4,42 seviyelerinden giini tamamladi. Diin ABD’de agiklanan verilere gore dig
ticaret agigl martta %4,4 artisla 60,3 milyar dolara yiikselmesine karsin piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Yine diin agiklanan bir diger veri ISM hizmet PMI, nisanda 53,6 degerine gerileyerek
beklentilerin biraz altinda gergeklesti. Verilerin ardindan Atlanta Fed ABD’nin ikinci geyrek
blytmesine iligkin tahminini %3,5ten %3,7 seviyesine g¢ekti. Diin ayrica JOLTS yeni is agiliglari verisi
takip edildi. Hafta boyu takip edecegimiz istihdam verilerinden ilki olan JOLTS verisi martta 6 milyon
866 bine inmesine karsin piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. Buglin de ADP &zel sektor
istihdam degisimini takip edecegiz. ADP’nin haftalik 6zel sektor istihdam degisim tahminleri nisanda
genel olarak olumlu bir seyir izlemisti. ADP haricinde Fed Uyelerinden Musalem ve Goolsbee’nin
aciklamalari da takvimde 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda bugtin nisan ayi final hizmet PMI verileri ile
Euro Bolgesinden gelecek uretici enflasyonu rakamlari takip edilecek.

Yurt icinde Pazartesi giinii takip ettigimiz enflasyon verileri ardindan TUIK din mevsimsellikten
arindirimig enflasyon rakamlarini agikladi. Verilerde mevsimsellikten arindiriimig aylik enflasyonun
. . %3,4 ile Temmuz 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye ¢ikmasi dikkat gekti. Diin ayrica TCMB Bagkani
FX Market Yenilendi! Karahan’in Meclis’te yaptigi sunumda, jeopolitik gelismelerin ikincil etkilerinin yakindan izlenecegini
Canlt kur takibi, ve tim para politikasi araglarinin fiyat istikrari dogrultusunda kullaniimaya devam edilecegini
alarm kurma, vurgulamasi, Banka’nin siki durusunu koruyacagina isaret ediyor. Agiklanan veriler, yil sonu enflasyon

. tahmin araliginin yukari revize edilmesi gerekliligini glindeme getirirken, faiz indirim beklentilerinin
emirvermeve daha da 6telenmesine neden oluyor. BIST100 diin giini %0,88 deger kazanciyla 14.495 seviyesinden
|_.|eni eklenen tamamlarken, endekste islem hacmi 177,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 45,23, 5 yillik CDS primi

portfﬁgﬁm dzelliklerini 244 seviyelerinde bulunuyor.

yent tasarimlarla Trump’in agiklamalari ile toparlanan kiymetli madenlerden ons altin 4.6509, ons giimiis de 75,805
! ke§fetmege seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 108$ civarina inerken, Bitcoin de 81.100$ seviyelerinde
hareketini stirdiirtyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1843, asagi yonde 1,1679-1,1642 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3605-1,3658, asagl yonde 1,3502-1,3452 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6665-4.788S$, asagl ydnde 4.6005-4.513$ seviyeleri 6ne cikiyor.

e

= ApGalory ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 76,975-78,37S, asagi yonde 74,405-70,86$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.040$-2.0908, asag1 yonde 1.9315-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5605-1.594S, asagi ydnde 1.5055-1.473S seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag .
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

XAUEUR: yukari yoénde 3.989€-4.058€, asagl yonde 3.944€-3.829¢€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,92€—-67,45€, asagl yonde 61,25€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydnde 45,5000, asagi yonde MOST indikatorii 44,1842 seviyesi 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Citigroup, Turkiye'de dezenflasyon siirecinin merkez bankasinin 6ngérdiigiinden daha yavas ilerleyebilecegi uyarisinda bulundu. Banka, Orta Dogu krizinin
enerji maliyetleri Gzerindeki baskisi nedeniyle Nisan ayi enflasyon verisinin ardindan yil sonu beklentisini %30 seviyelerinde belirledi. Raporda, sadece kur
istikrarinin beklentileri gipalamak igin yeterli olmayabilecegi, rekabetgilik endiselerinin de siirece eslik ettigi vurgulandi. Citi, dogrudan bir sikilasma (faiz
artisl) igin TCMB'nin iki ana kosulu izleyecegini 6ngérdu. Bunlardan ilki rezervler tizerindeki baskinin strdirilebilir hale gelmesi olurken, digeri de yurt igi
yerlesiklerin mevduat davraniglarinda belirgin bir degisim yasanmasi olarak kaydedildi.

. Yabanci yatirnmciyi Turkiye'ye gekmek igin bir dizi tesvik 6ngoren yasa teklifi TBMM'ye sunuldu. Bloomberg’in inceledigi yasa teklifine gore, Turkiye’de
yerlesik sayilan kisilerin, Tlrkiye’ye yerlesmeden 6nceki son g yil igcinde Turkiye'de ikamet etmemis ve vergi mikellefi olmamig olmalari sartiyla, yurt
disinda elde ettikleri gelirlerinin 20 yil boyunca gelir vergisinden muaf tutulmasi 6ngoriliyor.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru nisan ayinda aylik bazda 1,59 puan artisla 106,30 seviyesine yiikseldi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan, Meclis Plan ve Biitge Komisyonu'nda yaptigi sunumda énimizdeki dénemde de tim para
politikasi araglarini temel amag olan fiyat istikrari dogrultusunda kullanmaya devam edecekleri mesajini verdi. Basta enerji ve ulastirma hizmet fiyatlarinda
olmak tzere savasin etkilerinin hissedildigini belirten Karahan Nisan ayinda da bu durumun enflasyon tizerindeki etkilerinin net bir bicimde gérulduginu
soyledi. Enflasyon degerlendirmesinde Karahan kira ve egitim kalemlerinde azalan katiigin dezenflasyonu destekledigini, kira ve egitimdeki
dezenflasyonun devam etmesinin beklendigini belirtti. Karahan jeopolitik gelismelerin enflasyon gorinimi tzerindeki olasi ikincil etkilerin nem
tasiyacagini dile getirdi.

. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyon %3,4 oldu. Bu oran Temmuz 2024'ten bu yana
en yuksek seviye olarak kaydedildi. Bu dénemde aylik temel mal grubu enflasyonu %3,93 oldu. Hizmetler grubunda ise artis %2,57 oldu. Enerji grubunda
mevsimsellikten arindiriimig artis %14,40 oldu. Gida grubu iginde taze meyve-sebze %6 ile dikkat cekti. Hizmetler grubundaki en ylksek artis da %3,45 ile
kirada oldu.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), "Nisan Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu"nu yayimladi. TCMB, bu dénemde yurt igi enerji fiyatlarinin Orta Dogu'da
yasanan gatismanin etkisiyle %14,40 ile belirgin bir artis kaydettigini ve boylece gruptaki son iki aydaki yiikselisin %20'ye yaklastigini agikladi. Rapora gore,
Nisan ayinda akaryakit fiyatlarindaki artis stirerken, mesken tarifelerine yonelik diizenleme sonrasinda dogalgaz ve elektrik fiyatlarindaki yukselis 6ne gikti.
Ayrica dogalgazda, elektrikteki uygulamaya benzer sekilde, meskenler igin fazla tiketim yapan hanelerin daha ¢ok 6dedigi kademeli fiyat uygulamasina
gegcildi. Bu uygulamanin da etkisiyle Nisan ayinda meskenlere yonelik dogalgaz fiyati %45,10 oraninda ylkseldi. Enflasyondaki artista dnemli rol oynayan
gida fiyatlari ise Nisan ayinda hem islenmemis hem de islenmis gida kaynakli olarak iimli seyreden mart ayina gére ivme kazandi. Ote yandan mevsimsel
etkilerden arindirilmig verilere gére aylik hizmet enflasyonunun bir 6nceki aya kiyasla yavasladigi ifade edildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, esel mobil sisteminin devreye alinmamasi halinde enflasyonun ¢ok daha yiksek seviyelere gikacagini belirterek, ilk iki
ayda esel mobilin maliyetinin 2 milyar dolar oldugunu ifade etti. Orta Dogu'daki savasin etkisiyle kiiresel ekonomide 6nemli bir enerji soku yasandigini
ifade eden Simsek, Tlrkiye’'nin enerji arzi agisindan bir sorun yagamadigini dile getirdi. Vatandasin alim giiciini korumayi hedeflediklerini vurgulayan
Simsek, blyuk kiresel soklara ragmen butcede olusan alan sayesinde bu etkinin sinirlandirilabildigini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, bir devlet tahvili ve bir hazine bonosu ihalesiyle 44 milyar 244,6 milyon lira borglanmaya gitti.

. Goldman Sachs Group Inc. ekonomistleri, Nisan ayi enflasyon verisinin beklentilerin Gizerinde gelmesinin ardindan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) faiz oranlarini dérdiincu geyrege kadar sabit tutacagini 6ngérdi. Goldman analistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil, 5 Mayis'ta yayimladiklari
notta, merkez bankasinin 4. ceyrekten sonra faiz oranini %34'e indireceginin 6ngorildiguni belirtti. Ayrica faizdeki indirim dongisiiniin yeniden
baslamasinin, Korfez'deki savasin gidisatina ve kiiresel eneriji fiyatlarina bagh oldugu da belirtildi. Goldman Sachs, yil sonu enflasyon tahminini %26
seviyesinde korudu. Nisan ayinda %32,4 olarak agiklanan enflasyon oraninin riskleri yukari yonlu etkiledigi belirtildi.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Bagkani Erdal Bahgivan, enflasyonla miicadelenin vazgegilmez oldugunu belirterek, dezenflasyon siirecinin basarisi icin tiretim
ayaginin da glglendirilmesi gerektigini vurguladi. Bahgivan, mevcut kosullar altinda Orta Vadeli Program'in (OVP) Uretim hayatini destekleyecek
tamamlayici adimlarla glglendirilmesinin "kaginilmaz hale geldigini" ifade etti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Orta Dogu'da yasanan savasin enerji maliyetlerini artirdigini ve bunun Avrupa'nin fosil yakitlara
ve enerji ithalatina bagimliligini azaltmasi igin bir "uyari" niteligi tasimasi gerektigini vurguladi.

. Romanya'da merkez sol Sosyal Demokrat Parti (PSD) ve asiri sagci Rumenlerin Birlik ittifaki (AUR) tarafindan Bagbakan llie Bolojan liderligindeki hiikiimetin
distralmesi icin yapilan gensoru oy ¢okluguyla kabul edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi'nden ayrilmak {izere olan iiye Francois Villeroy de Galhau yaptigi agiklamada, "ikincil etkileri gérdigimiizde
harekete geger ve enflasyonun genis tabanli ve kalici hale gelmesini 6nlemek igin faizleri artiririz" dedi. "Su an icin bu yayilmanin yeterli isaretlerini
gormiyoruz" ifadesini kullandi. Villeroy bu hafta Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'a gonderdigi mektupta ECB'nin temkinli olmayi, "tereddutstiz"
hareket etmeye hazir bulunmakla birlestirmesi gerektigini ifade etti. "Enerji fiyatlarindaki bu artis her seye yayilmamali; tiiketimimizin %50'sini olusturan
hizmetlere, mamul mallara ve gidaya sigcramamali" diye konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron, eski 6zel kalem mudirii Emmanuel Moulin'i Fransa'nin bir sonraki merkez bankasi bagkani olarak atamayi

planhyor. Elysee Sarayi'ndan Sali glini yapilan agiklamaya gore, Macron erken bosalacak koltuga, asiri sagin kazanma ihtimali bulunan 2027 segimleri
oncesinde guvenilir bir muttefikini yerlestirecek.

ABD

4 ABD'nin dis ticaret agigl, Mart'ta aylik %4,4 artisla 60,3 milyar dolara yiikselmesine kargin piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Ulkenin ihracati martta
dnceki aya kiyasla %2 artarak 320,9 milyar dolara gikarak rekor tazeledi. ithalat da %2,3 yiikselerek 381,2 milyar dolara ulasti.

. ABD’de S&P Global nisan ayina iliskin hizmet sektorii PMI nihai verilerini agikladi. Buna gore, hizmet sektéri PMI verisi nisanda bir 6nceki aya kiyasla 1,2
puan artigla 51'e giktl. Endekse dair 6nci veri 51,3 olarak agiklanmisgti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstittst (ISM) hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), nisanda 53,6 degerine gerileyerek beklentilerin biraz altinda
gerceklesti. Uretim endeksi nisanda aylik bazda 2 puan artisla 55,9'a ve istihdam endeksi 2,8 puan artarak 48'e cikarken, yeni siparislere iligkin endeks 7,1
puan azalarak 53,5'e distu.

. ABD'de JOLTS acik is sayisi, martta 6 milyon 866 bine inmesine karsin piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. ise alim sayisi ayni ddnemde 655 bin
artisla 5 milyon 554 bin oldu. Ulkede istifa ve isten gikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 356 bin yiikselerek 5 milyon 378 bine ulasti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci ceyrek blyliime tahminini %3,5'ten %3,7’ye yiikseltti.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), halka agik sirketlere, Ug aylik raporlar yerine alti aylik raporlar sunma segenegi taniyacak kural
degisiklikleri 6nerdi.

. ABD’de benzin fiyatlari, petroliin varil basina 100 dolarin tzerinde kalmaya devam etmesiyle birlikte ytikselisini strdird(. Sali glinii ulusal ortalama fiyat
galon basina 4,48 dolara ulasti.

Asya
. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, Cin’in en (st diizey diplomatiyla Pekin’de bir araya geldi. Goriisme, iki {ilke arasindaki stratejik yakinligi ve bélgesel
gelismelerde artan diplomatik koordinasyonu yeniden giindeme tagsidi.
. Cin'de hizmet sektori faaliyeti, yeni is hacmindeki gu¢li blylimenin etkisiyle Nisan ayinda daha hizl bir artig gosterdi. S&P Global tarafindan derlenen
RatingDog Cin Genel Hizmetler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Nisan ayinda Mart ayindaki 52,1 seviyesinden 52,6'ya ylkselerek buyime ile
daralmayi birbirinden ayiran 50 puan esiginin tzerinde kalmaya devam etti.

Diinyadan

. Irak, bu ay yuklenecek ham petrol i¢in uzun vadeli alicilara indirim yapma karari aldi. Ancak tankerlerin Basra Korfezi'nin derinliklerindeki varilleri almak
icin Hirmiz Bogazi'ndan gegmeleri gerekecek.

*  ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni kapatmasinin kabul edilemez ve "uluslararasi hukuka aykir" oldugunu belirterek, "Bu, tam
olarak korsanlk." dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan gemilerin gegisine yonelik yardim girisimi olarak nitelendirilen Ozgiirliik Projesi'nin kisa
stireligine durdurulmasina karar verdiklerini bildirdi. Trump “"Pakistan ve diger iilkelerin talebi iizerine, iran'a karsi yiriittigiimiiz harekatta elde ettigimiz
muazzam askeri basarilar ve ayrica iran temsilcileriyle tam ve nihai bir anlasmaya varilmasi ydniinde biiyiik ilerleme kaydedilmis olmasi dolayisiyla, abluka
tam olarak yiirirliikte kalmakla birlikte, (taraflar arasi) anlasmanin nihai hale getirilip imzalanip imzalanamayacagini grmek icin Ozgiirliik Projesi'nin kisa
bir streligine durdurulmasina karsilikh olarak karar verdik." dedi.

. iran basini, ABD Bagkani Donald Trump’in Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan gemilerin gegisine yénelik yardim girisimi olarak nitelendirilen Ozgiirliik
Projesi'nin kisa surreligine durdurulmasi yoniindeki agiklamasini "basarisizlik" olarak nitelendirdi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, savasi sona erdirmeye ydnelik miizakerelerde taviz verilmesi ya da 6limciil giicle karsilasilmasi yéniindeki ABD
cagrilarina tepki gostererek, "Hig kimse bizi teslim olmaya zorlayamaz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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