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14:30 Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Mart 103,2
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Mart 54,9 56,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Axios’un ABD, iran ve bélgesel arabulucularin 45 giinliik bir ateskes icin muzakereler yirittigi
yoniindeki haberi ardindan piyasalarin savasin sona erecegine yonelik beklentileri gliglenirken, ABD
Baskani Trump hafta sonu iran’a anlasma yapmasi veya Hiirmiiz Bogazi’ni agmasi igin 48 saat verdi ve
aksi halde iran’in enerji santralleri ve kdpriilerine yeni saldirilar diizenlenecegi tehdidinde bulundu.
Olasi ategkese yonelik haberle birlikte agik olan Asya piyasalarinda alicili seyirler izliyoruz. Cin ve Hong
Kong piyasalari buglin resmi tatil nedeniyle kapali bulunuyor. Avrupa piyasalari da bugiin Paskalya
tatili nedeniyle kapali olacak. Avrupa piyasalari ile birlikte Cuma glint kapali olan ABD piyasalari ise
bugiin yeniden islemlere baglyor. ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyirler izleniyor.

Orta Dogu’daki savasa iliskin gelismelerin piyasalarin odaginda olacagi bir haftaya daha giris
yapiyoruz. Diger taraftan ABD’de agiklanan ve bu hafta takip edecegimiz makroekonomik veriler
ozellikle savas sonrasi sirdirilecek para politikasina iliskin beklentileri sekillendiriyor. Cuma gini
aciklanan mart ayi tarim digi istihdami 65 bin kisilik artis beklentilerinin oldukga tstiinde 178 bin kisilik
artis kaydetti. Issizlik orani da %4,3’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Subatta asag! yonlii
slirpriz yapan ve istihdam kaybina isaret eden TDI verisinin ardindan gelen mart verisi, istihdam
goriinimine yonelik alginin iyilesmesini sagladi. Boylece savag kaynakli enflasyon risklerinin arttigi bu
donemde Fed’in faiz indirimlerine yonelik beklentilerin bir tur daha baskilandigini gérdik. Veri sonrasi
piyasalarin gelecek senenin ortalarina kadar bir faiz indirimi beklemediklerini gérliyoruz. Nitekim Fed
de gergeklestirdigi son FOMC toplantisinda enerji fiyatlarinin etkilerine dikkat gekerek faiz
indirimlerine devam etmek igin acele etmeyecegi sinyalini vermisti. S6z konusu toplantiya iliskin
tutanaklar yarin agiklanacak. Haftanin kalaninda ise ABD’de enflasyon verileri glindemde olacak.
Persembe glnl subat ayina iliskin PCE enflasyonunu takip edecegiz. Ancak piyasalar agisindan asil
odak ertesi giin agiklanacak ve daha giincel bir veri olan mart ay1 TUFE verisi olacak. Bugiin ise ABD’nin
veri akisinda ISM hizmet PMI verisi 6ne gikiyor. Yeni haftaya girerken dolar endeksi 100,1, ABD 2 yillik
tahvil faizi %3,85, 10 yillik tahvil faizi ise %4,35 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda tatil
nedeniyle gérece sakin bir glindem izlenirken, EURUSD 1,1528 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt icinde Cuma agiklanan mart enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda %2,34 yiikselmesi
beklenen TUFE %1,94 artis kaydederek hem yilin ilk iki ayina gére iyilesme gdsterdi hem de ener;ji
kaynakli fiyat artislarinin etkisinin TUFE’ye yansimasinin sinirli olduguna isaret etti. Bununla birlikte
cekirdek C gostergesinin aylik bazda ivmelenmesi, elektrik ve dogalgaz igin yapilan zamlar ve savasin
heniiz sona ermemesi nedeniyle siiren belirsizlik enflasyona yonelik endiselerin devam etmesine yol
aclyor. Nitekim beklentilerin altinda kalan mart enflasyonu ile BISTI100 Cuma ginune pozitif bir
baslangi¢ yapsa da daha sonra kazanglarini geri vererek glinii %0,88 diislisle 12.936’dan tamamladi.
Bu sabah dolar/TL 44,60 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 285 gevresinde hareket ediyor.

Bu sabah ons altin 4.667$, ons glimiis 72,56$ civarinda islem gériiyor. Trump’in yeni tehditleriyle
birlikte Brent fiyati giiniin ilk saatlerinde yiikselirken, ateskese iligkin haber akigi sonrasi 110$
seviyesinin altina inerek 109,7$ civarinda seyrediyor. Bitcoin ise 69.100$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1566-1,1675, asagi yonde 1,1470-1,1411 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3255-1,3314, asagi yonde 1,3179-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7295-4.800S, asagl ydnde 4.6345-4.520S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 72,80$-75,128, asagi yonde 69,035-67,69$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.001$-2.118$, asag1 yénde 1.8805-1.732S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5235-1.634S, asagl ydnde 1.4475-1.373S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.084€-4.195€, asagl yonde 3.995€-3.794€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 64,87€—65,92€, asagl yonde 59,59€-55,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyat endeksi mart ayinda piyasa beklentilerinin (%2,34) altinda aylik bazda %1,94 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis %31,53’ten %30,87’ye
geriledi. Ote yandan cekirdek enflasyon géstergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve alkolsiiz iecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Grinleri ve altin harig
TUFE) aylik artist %1,53’ten %1,64’e cikarken, endeksin yillik artis hizi da %29,68’e yiikseldi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) mart ayinda %2,30 artti ve yillik artig hizi %27,56 seviyesinden %28,08 seviyesine yiikselmis oldu.

. Mart ayi enflasyon verileri Gzerinden yapilan hesaplamaya gore, konut ve isyeri kiralarinda uygulanabilecek tavan zam orani da belli oldu. Nisan ayinda
kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani %32,82 olarak hesaplandi.

. Mart enflasyonunu degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek jeopolitik gelismelerin ekonomiye etkilerini sinirlamak igin gerekli adimlar
attiklarini séyledi. Simsek hizmetlerdeki dezenflasyonun; kira enflasyonundaki diisiis egilimi, konut arzini artirmaya yonelik politikalar ve egitimde kural
bazli fiyatlama ile 6nlimiizdeki dénemde daha da belirginlesecegini sdyledi.

. Elektrik ve dogalgaz fiyatlarina 4 Nisan 2026 itibariyla zam geldi. Buna gére mesken aboneleri igin %25, algak gerilimden bagli kamu ve 6zel hizmetler
sektorli aboneleri igin %17,5, orta gerilimden bagli sanayi aboneleri igin %5,8, orta gerilimden bagl tarimsal faaliyetler aboneleri igin ise %24,8 oraninda
artis uygulanacak. Dogalgaz fiyatlarina ise konut tiketicileri igin ortalama %25, sanayi tiiketicileri igin ortalama %18,61, elektrik tiretim santralleri igin ise
ortalama %19,42 zam yapildi.

. Haksiz Fiyat Degerlendirme Kurulu tarafindan, fahis fiyat artisi yaptigi belirlenen ulusal zincir marketler ile sebze ve meyve toptan ticaretiyle istigal eden
toplam 183 isletmeye 96,6 milyon lira idari para cezasi uygulanmasi kararlastiriidi.

. Cumhurbaskani Erdogan, Putin ile gériismesinde iran'a yénelik saldirilari ve karsiliklari tasvip etmediklerini belirterek, tim taraflara gerilimi tirmandiracak
adimlardan kaginma gagrisi yapti.

. Cumbhurbaskani Erdogan, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile telefon gériismesi gerceklestirdi. Erdogan, iran'a yénelik miidahaleyle baslayan siirecin bir
jeostratejik agmaza siriiklendigini, uluslararasi camianin bu savagsi sona erdirmek icin gabalarini artirmasi gerektigini kaydetti.

. BBVA Research tarafindan yayimlanan raporda gore, Tirkiye'de tiketici fiyatlarinin beklentilerinin altinda kalmasina ragmen artan enerji fiyatlari,
suregelen jeopolitik belirsizlikler ve olumsuz arz yonli faktorlerin enflasyon gérinimindeki yukari yonlt riskleri pekistirdigi vurgulandi. Politika
adimlarinin jeopolitik risklerin olumsuz etkilerini bir miktar hafiflettigi kaydedilen analizde, ¢atismanin siiresi ve yogunluguna iliskin belirsizligin strdtgu
hatirlatildi. Enflasyon beklentilerinin mart ayinda hafif koétllestigi ve enflasyon ataletinin gligli kalmaya devam ettigi belirtilirken, dis dengenin
surdrilebilirligine yonelik risklerin de arttigina dikkat gekildi. GCatismanin uzama olasiliginin enflasyon goriinimine ek riskler getirdigi ifade edilen
raporda, 2026 yili igin ortalama 69 dolar olan Brent petrol ve 12 dolar olan dogal gaz varsayimlarina dayali %25'lik yil sonu enflasyon tahmininin, mevcut
fiyatlar ve nisan ayi enerji zamlari sonrasi 3 ile 4 puanlik ek artis riskiyle karsi karsiya oldugu bildirildi. Enflasyon ve dis dengedeki artan riskler 1siginda para
politikasinin daha uzun stire siki kalmasi gerekebilecegi belirtildi. Raporda, TCMB rezervleri tizerindeki baskilarin yogunlagsmasi durumunda, nisan ayi PPK
toplantisinda bir faiz artinmi ihtimalinin giderek arttigi degerlendirmesine yer verildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Bakan Mehmet Simsek'in yerli ve yabanci tim toplantilarda prensip olarak faiz politikasi hakkinda "asla" yorum yapmadigini
bildirdi. Ote yandan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) da konuya iliskin agiklamasinda, TCMB'nin iletisim politikasini seffaflik, tutarlilik ve es
zamanli bilgilendirme ilkeleri gergevesinde yurittugi, bu kapsamda, yurt igindeki ve digindaki piyasa katilimcilariyla diizenli olarak genis katilimlh
bilgilendirme toplantilarinin gergeklestirildigi bildirdi. Agiklamada, Londra'da gergeklestirilen teknik bilgilendirme toplantilarina iliskin olarak kamuoyunda
yer alan, "daha 6nce paylasiimayan bilgi ve degerlendirmelerin yatirimcilarla paylasildigi" yoniindeki iddialarin gergegi yansitmadigi vurgulandi.

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Olaf Sleijpen, bankanin bir sonraki toplantisinda faiz oranlarinin artirilmasi veya mevcut seviyede tutulmasi
segeneklerinin masada olacagini belirtti. Karar alma sirecinde o anki mevcut verilerin belirleyici olacagini vurgulayan Sleijpen, veri akisinin kisith olmasina
ragmen yeni gostergelerin degerlendirmeye alinacagini soyledi. Sleijpen ayrica, Fed Baskani Powell'in son faiz karar sirasindaki belirsizlige atifta
bulunarak, kendilerinin de benzer bir durumda olduklarini belirtti. Kararin sadece verilere degil, ayni zamanda kurul tiyeleri arasindaki diyalog ve istisareye
de dayandigini ifade eden Sleijpen, ortak aklin daha saglikl kararlar alinmasina yardimci oldugunu sozlerine ekledi.

ABD

. ABD’de mart ayinda tarim disi istihdam 65 bin kisilik artis beklentilerinin tistiinde 178 bin kisilik artis kaydetti. issizlik orani da mart ayinda beklentilerin
altinda kalarak %4,3’e geriledi. is giiciine katilim orani ise bu dénemde %61,9’a indi. Mart ayinda 6zel sektér istihdaminda 186 bin kisi artis yasanirken,
kamu sektdrii istihdaminda ise 8 bin kisilik diisiis yasandi. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 43 bin kisi, hizmet sektérii istihdami ise
143 bin kisi dlslis kaydetti. Ocak ayina iliskin tarim disi istihdam verisi 34 bin yukari yonli revizyonla istihdamda 160 binlik artisa isaret ederken, 92 bin
dusus olarak agiklanan subat ayi istihdam degisimi 41 bin asagi revizyonla 133 binlik dlsus olarak giincellendi. Boylece 6nceki iki ayin istihdam degisimine
iliskin yapilan revizyon toplamda 7 binlik dislise isaret etti. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 artarken, kazanglarin yillik
bazda artig hizi %3,5’e geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. S&P Global mart ayi nihai hizmet sektori PMI, 6nci verilerdeki 51,1 seviyesinden 49,8'e geriledi. Girdi fiyatlari gostergesi ¢ ayin en yliksek seviyesine

¢ikarak misterilerden alinan fiyatlarda artisa yol acti. Hizmet saglayicilar da gelecekteki is faaliyetlerine iliskin beklentiler konusunda daha karamsar hale
geldi. S&P Global Market Intelligence'in bas isletme ekonomisti Chris Williamson yaptigi agiklamada, "En ¢ok etkilenen sektor, tiiketiciye yonelik hizmet
sektorleri oldu. Pandemi kisitlamalari harig tutuldugunda, mart ayinda bildirilen diss, verilerin ilk kez 2009'da elde edilmeye baslanmasindan bu yana
kaydedilen en sert dususlerden biriydi" dedi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, 2027 mali yili igin hazirlanan butge teklifinde savunma kaynaklarini %50 artirarak 1,5 trilyon dolara ¢ikarma talebinde bulundu.
Savunma disi harcamalarda %10'luk bir daralma éngéren teklif, iran ile devam eden savagin mali yiikiine resmiyet kazandirirken, Kongre'de sert bir
gatismanin fitilini atesledi.

Asya
. Cin Devlet Baskani Si Cinping'in 6nculugiini yaptig yolsuzlukla miicadele operasyonlarinin genisletilmesiyle tlke karar alma organi Politbliro'nun bir
Uiyesine daha sorusturma baslatildi.
. Cin Disisleri Bakani Wang Yi, pazar glinii yaptig! telefon goriismesinde Rus mevkidasi Sergey Lavrov’a, Cin’in BM Guvenlik Konseyi'nde Rusya ile is birligini
strdlirmeye ve Orta Dogu’daki durumu yatistirmak icin ¢aba géstermeye hazir oldugunu séyledi. Wang, Hirmiz Bogazi'ndaki seyriisefer sorunlarini
¢o6zmenin temel yolunun mimkiin olan en kisa siirede ateskes saglamak oldugunu belirtti.

Diinyadan

. FAO Gida Fiyat Endeksi Mart'ta aylik bazda %2,4 yikseldi. Tahillar, et, stt Grunleri, bitkisel yaglar ve seker gibi tim emtia gruplarindaki fiyat endeksleri,
iran savasinin da etkisiyle yéniini yukari gevirdi.

. ABD ve israil'in iran'a agtigi savasinin baslamasindan bu yana ilk kez Bati Avrupa ile baglantili bir gemi Hiirmiiz Bogazi'ni gegti. Fransiz bayragi tasiyan bir
konteyner gemisinin, Hirmiiz Bogazi'ndan gegis yaptigi bildirildi. Daha sonra Orta Dogu krizinin baslamasindan bu yana Japonya'ya ait bir LNG tankeri ilk
kez Hirmuz Bogazi'ndan gegti. Hindistan bayrakli "Green Sanvi" isimli LPG tanker gemisinin de Hiirmlz Bogazi'ni gectigi belirtildi.

. Hurmiz Bogazi'ndan gegen gemi trafigi son bir haftada artis gosterdi. Cuma giini itibariyla yedi glinlik ortalama, savasin basladigi tarihten bu yana en
yuksek seviyeye ulasti.

. ABD ve israil'in iran'a saldirilariyla baslayan savasta, iran'in, vurulan firlatma rampalarini tekrar kullanabilmesi ve sahte firlatici konuglandirmasi nedeniyle
Washington'in, Tahran'in flize kapasitesinin ne kadarini yok ettiginden emin olamadigi iddia edildi. The New York Times (NYT) gazetesinin haberine gore,
ABD Savunma Bakanligi ve Beyaz Saray'dan yapilan agiklamalar, iran'daki hedeflerin vuruldugu ve ilerleme kaydedildigi yéniinde olsa da istihbarat
raporlari, iran'in, fiize ve seyyar firlaticilarinin biiyiik kismini elinde tuttugunu gésteriyor.

. ABD Baskani Trump, iran'a yeni bir tehditte bulundu. Trump, "iran'a ya anlasma yapmasi ya da Hiirmiiz Bogazi'ni agmasi icin on giin siire verdigimi
hatirliyor musunuz? Zaman daraliyor, cehennemi yagamalarina 48 saat kaldi" uyarisinda bulundu. ABD Bagkani Trump, saatler 6nce yaptigi agiklamada
"[ran tarafindan savas ugaklarinin diisiiriilmesi, Tahran yénetimiyle olasi miizakereleri etkilemeyecek" demisti.

. iran, Trump'in tehditlerine karsi Babul Mendeb Bogazi'nin da Hiirmiiz gibi kapatilabilecegi uyarisinda bulundu.

. Aliiminyumun ton basina fiyati, ABD/israil-iran Savasi kaynakli risklerin arza yénelik bozulmalara yol agmasiyla Londra Metal Borsasi'nda %10,4 artarak
yaklasik 2 yilin en hizlh aylik yikseligini kaydetti.

. Umman ile iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan sorunsuz gegis saglanmasina yonelik seceneklerin ele alindigi bir toplanti diizenledi.

. OPEC+, ABD-israil'in iran'a ydnelik savasi sirasinda eneriji tesislerine yapilan saldirilarin maliyetli ve uzun siiren onarimlar nedeniyle kiiresel arzi riske
attigini belirtti. Reuters tarafindan gorulen taslak agiklamada, bu tir saldirilarin onarim siirecinin hem ytiksek maliyetli hem de zaman alici oldugu
vurgulandi. Agiklamada, uluslararasi deniz tasimaciligi hatlarinin giivenliginin saglanmasinin, enerji arzinin kesintisiz devami agisindan kritik 6neme sahip
oldugu ifade edildi. OPEC+ Uyeleri Pazar glinii, Mayis ayi igin guinliik 206.000 varil artis karari aldi. Alinan 206.000 varillik giinliik kota artigi, Hlirmiz
kaynakli arz kaybinin %2’sinden dahi az bir miktara karsilik geliyor

. iran Devrim Muhafizlari Deniz Kuvvetleri Komutanligi, Hirmiiz Bogazi'nin 6zellikle ABD ve Israil icin artik eski diizene dénmeyecegini belirtti. Devrim
Mubhafizlari Deniz Kuvvetleri'nin iranli yetkililer tarafindan bildirilen "Basra Kérfezi igin yeni diizen" taslaginin operasyonel hazirliklarini tamamlamak iizere
oldugu kaydedildi. iran Meclisi'nde, Hirmiiz Bogazi'ndan gegislerde iicret uygulamasini éngéren yasa tasarisinin 31 Mart'ta Ulusal Giivenlik
Komisyonundan gegtigi bildirilmisti.

. ABD, iran ve bdlgesel arabulucularin savasi kalici olarak sona erdirebilecek 45 giinliik bir ateskes icin miizakereler yiiriittigi bildirildi. Axios’un haberine
gore Pakistan, Misir ve Turkiye’nin arabuluculugunda strdirilen gérismelerde iki asamali bir plan ele aliniyor; ilk asamada gegici ateskes, ikinci asamada
ise savasin kalici olarak sona erdirilmesi hedefleniyor. Kaynaklar, 6nlimuizdeki 48 saat icinde kismi bir anlasmaya varilma ihtimalinin dustik oldugunu ancak
bu girisimin ¢atismanin daha da tirmanmasini 6nlemek igin son firsat olarak degerlendirildigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



