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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD’nin Venezuela operasyonu ardindan kiiresel hisse piyasalarinda pozitif gériinim bozulmadi. Bu

st Oike o ST AR G sabah Cin teknoloji hisseleri dnculugiinde Asya piyasalarinda alicili seyirler izliyoruz. ABD endeksleri
1155 Almanya Hizmetler PMI Aralik-F 526 526 ise ABD’nin Venezuela’nin petrol endustrisine dahil olma planlarinin etkisiyle yiikselen enerji
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1230 ingiltere Hizmetler PMI AralkF 521 521 hisselerinin destegi ile diin alicil kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,23, S&P500 %0,64 ve Nasdaq
14:30 Tarkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Aralik 7,8 [} & i1 Nl H i H
1600 Amae TORE Aok (3B Uyl (61 s 04 o8 %0,69 deger kazanciyla diin giinii tamamladi. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah alicili seyrediyor.
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b AmD o et o k529 529 ABD tarafinda diin agiklanan ISM imalat PMI verisi, endeksin aralik ayinda 47,9 seviyesine gerileyerek

Hazine 2Yil Vadeli Kira Sertifikasi ve 5 Vi Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Dizenleyecek Ekim 2024’ten bu yana en duslik diizeye indigini gosterdi. Boylece imalat sektérii 2025’i daha derin

bir daralma goériniimiyle tamamladi. Veri sonrasinda Atlanta Fed, 2025 dordiincl geyrek biyime
tahminini %3,0"ten %2,7’ye gekti. Diin ayrica San Francisco Fed’in tarifelerin ekonomiye etkisi Uzerine
yayimlanan ¢alismasi dikkat ¢ekti. Calismada buylk 6lgekli tarife artislarinin belirsizligi artirarak talebi
zayiflatabilecegi ve enflasyon Uzerinde asagi yonlu baski yaratabilecegi, buna karsilik issizlik riskini
artirabilecegi degerlendirmesi 6ne ¢ikti. Diger taraftan diin agiklamalarda bulunan Minneapolis Fed
Bagkani Kashkari, politika faizinin ntr seviyeye yakin olabilecegini belirterek faiz indirimleriigin alanin
sinirli olduguna isaret etti. Ancak issizlik tarafindaki risklerin de gbéz ardi edilmemesi gerektigini
vurguladi. Kashkari Fed’in ikili hedefine yonelik daha fazla veri gérmek isteyen tarafta kalirken, hafta
boyunca takip edilecek istihdam verileri bu agidan énem tasiyor. Dolar endeksi 98,2 seviyelerinde
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17 dlzeyinde bulunuyor. Avrupa tarafinda hafta sakin
baslarken, bugtin AlImanya basta olmak lzere birgok Euro Bolgesi tlkesinin aralik ay1 6ncti enflasyon
verileri, yarin ise bélge geneline iliskin TUFE rakamlari takip edilecek. EURUSD paritesi yeniden 1,17
seviyesinin Uzerine ¢ikarak bu sabah 1,1735 seviyelerinde islem goriyor.

Yurt iginde diin aciklanan aralik ayi TUFE verisi beklentilerin altinda gelerek aylik %0,89 artig gdsterdi.
Boylece yillik enflasyon 2025’i %30,89 seviyesinde tamamlayarak TCMB’nin kasim Enflasyon
Raporu’nda 6ngordugli %31-33 araliginin altinda gergeklesti. Yillik enflasyonun ekim ve kasim
aylarinin ardindan aralikta da gerilemesiyle, Kasim 2021’den bu yana en distik seviyeye inilmis oldu.
Son (¢ aydir gelen ihmh enflasyon verileri, Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerine devam edecegi
FX Market Yenilendi! beklentisini desteklerken, &niimiizdeki dénem icin yeni yilda yapilacak fiyat diizenlemeleri, icret
Canlt kUI'taki.hi., artislarinin enflasyona yansimasi ve TUiK’in metodolojiye iliskin planladigi teknik degisiklikler
alarm kurma yakindan izlenecek. Imli enflasyon goriniminin destegiyle BIST100 endeksi din ginid %1,77
. ’ yukselisle 11.702 seviyesinden tamamlarken, endekste giinlik islem hacmi 144,7 milyar TL oldu. Bu
emtirvermeve sabah dolar/TL 43,03 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi hafif bir yiikseligle 207 seviyesinde bulunuyor.
yeni eklenen
portfﬁgﬁm ozelliklerini ABD’nin Venezuela operasyonu ardindan artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle kiymetli madenlerdeki
= yikselis siiriiyor. Ons altin 4.470S, ons giimis ise 79,05$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Diger
yent tasanmlarla taraftan artan belirsizlige karsin, ABD’nin Venezuela’nin petrol endustrisine dogrudan dahil olarak
! ke§fetmege lkenin petrol arzina verdigi katkiyi arttirmayi planlamasi petrol fiyatlarinda operasyon etkisinin sinirli
kalmasina neden oluyor. Diin 60$’dan yiikselise gecen Brent petrol 61,55 seviyelerinde hareket
ediyor. Bitcoin ise artan risk istahina paralel pozitif seyrini siirdiirerek 94.000$ cevresinde islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1800-1,1847 asagi yonde 1,1667-1,1564 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GoogePley ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3661-1,3727, asagi yonde 1,3496—1,3442 seviyeleri 6ne gikiyor.

DN

& AppGallory ¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5495-4.632S, asagl ydnde 4.3985-4.344S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 82,955-84,008, asagi yonde 75,585-73,92S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3755-2.527S, asagi yonde 2.2405-2.188S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€-3.963€, asagl yonde 3.746€-3.706€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 67,47€-72,39€, asagl yonde 62,98€-59,08€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ USDTRY: yukari yonde 43,1000, asagl yonde MOST indikatorii 42,1626 seviyesi 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.971-12.198, asagi yonde 11.456-11.282 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi aralik ayinda piyasa beklentilerinin (%1,00) altinda aylk bazda %0,89 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %31,07’den
%30,89'a geriledi. Cekirdek enflasyon gdstergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii ickiler ile tiitin Griinleri ve altin harig TUFE)
aylik artisi %0,63 ile yavasladi ve yillik bazda artis hizi %31,08 seviyesine geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) aralik ayinda %0,75 artti ve yillik artis hizi %27,23 seviyesinden %27,67 seviyesine yiikselmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 36 milyar 424,7 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 41 milyar 400 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 77 milyar 824,7 milyon TL'ye ulasti.

. TCMB, "Bankalarin Faiz Riskinin Para Politikasi Aktarimina Etkisi" baslikli notunda faiz riski yiiksek bankalarin faiz riski dustk olan bankalara kiyasla,
kredilerini daha fazla kistiklarini ve kredi vadelerini kisalttigi belirtildi. Calismada “Sonuglar ayrica, kredi azalisinin sadece kiigiik ve orta 6lgekli firmalar
(KOBI) icin gegerli oldugunu gdstermekledir. Politika faizinin artis dénemlerinde, faiz riski gérece yiiksek bankalarla galisan biiyiik firmalar, gérece diisiik
faiz riskine sahip bankalara gegis yaparak kredi azaliglarini telafi etmektedir.” degerlendirmesi yapildi.

. Cumhurbagkani Erdogan ile Trump arasindaki telefon goriismesinde ikili iliskiler, savunma sanayii is birligi ve ticaretin yani sira Gazze ve Venezuela basta
olmak lizere bolgesel ve kiresel gelismeler ele alindi. Erdogan, Venezuela konusunda Turkiye'nin hem kendi gikarlarini hem de Venezuela halkinin
menfaatlerini gozettigini belirterek, ulkenin istikrarsizhga suriiklenmesine karsi olduklarini ve bu hassasiyetin Trump'a da iletildigini soyledi.
Cumbhurbagkani, deprem bolgesinde 455 bin bagimsiz bolimin teslim edildigini belirtirken, Gniversite 6grencilerinin burs ve kredi tutarlarinin 2026
itibariyla yuzde 33 artirilacagini duyurdu.

Avrupa

. ingiltere Parlamentosu Dis iligkiler Komitesi Bagkani Emily Thornberry, ABD'nin Venezuela'ya ydnelik miidahalesinin uluslararasi hukuku ihlal ettigini

belirterek, bu adimin Cin ve Rusya gibi tlkeler igin tehlikeli bir emsal olusturabilecegi uyarisinda bulundu
ABD

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisti (ISM) imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) aralik ayinda 47,9 puana diserek Ekim 2024'ten bu yana en disiik
seviyesine geriledi. imalat faaliyetlerindeki daralmanin 6zellikle Gretim ve stoklardaki gerileme nedeniyle yasandigi kaydedildi. imalat PMI alt
kalemlerinden istihdam endeksi, Kasim ayina gére 0,9 puan artarak 44,9'a yiikseldi. Yeni siparisler endeksi ise 47,4 seviyesinden 47,7'ye ¢ikti. imalat fiyat
endeksi aralik ayinda 58,5 seviyesinde sabit kaldi.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek biiyiime tahminini %3,0’ten %2,7’ye indirdi.

. ABD Baskani Donald Trump y6netiminin, Amerikan petrol sirketleriyle Venezuela konusunda gériismelere bagladig bildirildi.

. San Francisco Fed tarafindan yayimlanan bir arastirmada, buyuk tarife artisinin belirsizligi artirdigi, bunun da genel talebi azaltabilecegi ve enflasyonun
dismesine yol acabilecegi belirtildi. Arastirmada, genel olarak bir tarife soku enflasyonu yikseltirse diger faktorler sabit kaldiginda daha siki bir para
politikasinin enflasyondaki yiikselisi kontrol altina almaya yardimci olabilecegi, buna karsilik tarife sokunun enflasyon tizerinde ¢ok az etkisi olmasi ancak
igsizligi artirmasi halinde para politikasinin gevsetilmesinin faydali olabilecegi ifade edildi. San Francisco Fed yetkililerinin arastirmasinda, "Tarihsel verilere
iliskin analizimiz, 2025'teki blyuk tarife artisinin igsizlik Gzerinde yukari yonli baski olustururken enflasyon tizerinde asagi yonli baski yaratabilecegi
olasiligini ortaya koymaktadir." degerlendirmesine yer verildi.

. ABD Enerji Bakanligi, gelecek on yil boyunca yerli uranyum zenginlestirme kapasitesini artirmak igin 2,7 milyar dolar tahsis etti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD merkezli sirketlerin kiiresel asgari kurumlar vergisi dizenlemesinin belirli kurallarindan muaf tutulmasi igin
anlasmaya varildigini duyurdu.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faiz oranlarinin ABD ekonomisi igin su anda nétr seviyeye oldukga yakin olabilecegini belirtti. Kashkari "Son birkag
yildir, ekonominin yavasladigini distntyorduk ve ekonomi bekledigimden daha direngli oldugunu ispatladi. Bu bana, para politikasinin ekonomiye bu
kadar asagi yonlu baski uygulamamasi gerektigini sdyliyor." dedi. Kashkari, "Hangi gliciin daha biiylk oldugunu gérmek icin daha fazla veriye ihtiyacimiz
var -enflasyon mu, yoksa isgiicui piyasasi mi- ve sonra gerekli olan her yone dogru tarafsiz bir durus sergileyebiliriz. Enflasyon riski, kalicilik riskidiir, yani
bu tarife etkilerinin tam olarak kendini géstermesi yillar alabilir. Sistem araciligiyla igsizlik oraninin buradan itibaren firlayabilecegine dair bir risk oldugunu
distniyorum" dedi.

Asya

. Japonya'nin batisinda 6,2 bliytkligiinde deprem meydana geldigi bildirildi. Can veya mal kaybi bildiriimeyen depremin ardindan artgi sarsintilar kaydedildi.
Diinyadan

*

BM Guvenlik Konseyi'nde Rusya ve Cin basta olmak tizere birgok lilke, ABD'nin Venezuela'ya yonelik askeri miidahalesinin uluslararasi hukuku ihlal ettigini
savunarak sert tepki gosterdi. ABD yonetimi midahaleyi Maduro'ya yonelik "yasal bir kolluk operasyonu" olarak savundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Maduro'nun yardimcisi Delcy Rodriguez, ABD'nin Nicolas Maduro'yu alikoymasinin ardindan Venezuela Ulusal Meclisi'nde yemin ederek gegici devlet
bagkanligi gorevini devraldi.

. Nicolas Maduro, New York'ta gorilen ilk durusmada ABD'ye zorla getirildigini savunarak, kendisine yoneltilen tiim suglamalari reddetti.

. Bakir, ton bagina 13.000 dolari ilk kez asarak gtigla rallisini strdird.

. Danimarka Bagbakani Mette Frederiksen, ABD'nin NATO muttefikine askeri saldiri karari almasi halinde her seyin sona erecegini belirtti. Frederiksen, ABD
Baskani Donald Trump'in "Ulusal glivenligimiz agisindan Grénland'a ihtiyacimiz var" sdyleminin ardindan Danimarka'nin devlet televizyonu TV2'ye 6zel
aciklamalarda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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