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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
1000  Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Aralk 03 08
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Aralik 19 08
10:00  Almanya Thracat - Aylik (%) Aralik 11 25
10:00  Almanya ithalat - Aylik (%) Aralik 02 08
1730 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Ocak 3331
1800  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Subat-O0 550 564
1800  ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Subat-0 4,0 40

18:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)  Subat-O 32 33
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD teknoloji hisselerindeki sert satiglarin ardindan Asya seansinda hisse piyasalarinda bir miktar
toparlanma izliyoruz. Cin ve Japonya’da endeksler aliciliya dénerken, Hong Kong’da da kayiplar hafif
sinirlansa da endeksler negatif ayrismaya devam ediyor. ABD tarafinda buyuk sirketlerin yapay zeka
icin yapmayi planladigi harcamalar diin teknoloji hisselerinde sert dustslere neden olurken, Dow
Jones %1,20, S&P500 %1,23 ve Nasdag %1,59 deger kaybetti. ABD vadelilerinde saticili gérinim
surliyor. Avrupa vadelileri de negatif seyrediyor.

ABD tarafinda diin agiklanan istihdam verileri isglicii piyasasinda belirgin bir zayiflamaya isaret etti.
Haftalik igsizlik maasi bagvurulari 231 bin ile beklentilerin tizerine gikarken, devam eden bagvurular
1,84 milyona yukseldi. JOLTS yeni is agiliglari aralik ayinda 386 bin azalarak 6,54 milyon ile Eylil
2020’den bu yana en dislk seviyesine gerilerken, Challenger verileri sirketlerin ocak ayinda 108 binin
tizerinde isten ¢ikarma ile 2009'daki Bliylik Resesyon'dan bu yana ocak ayinda goérilen en yiksek isten
¢ikarmalari agikladigini gésterdi. Agiklanan veriler piyasa beklentilerinde sert bir degisime yol agmasa
da istihdam piyasasinin kirilganligina dikkat ¢ekti. Bu sabah dolar endeksi 97,8, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,19 seviyelerinden islem gériiyor. Diin Avrupa ve ingiltere tarafinda ise merkez bankasi kararlari
6ne ciktl. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %3,75’te sabit tutarken, 4 lyenin 25 baz
puanlik indirim yéniinde oy kullanmasi ve metindeki giivercin ton dikkat ¢ekti. BoE, enflasyon
risklerinin azaldigini, zayif talep ve gevseyen isgiicl piyasasinin enflasyon Ustlinde asagi yonlu baski
olusturdugunu vurgularken, yakin dénemde faiz indirimlerine kapi araladi. Bagkan Bailey, enflasyonun
%2 hedefine beklenenden erken ulasabilecegini ve bu yil daha fazla faiz indirimi bekledigini agikladi.
Artan indirim beklentileriyle gerileyen GBPUSD 1,3560 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) ise faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit tuttu ve enflasyonun orta vadede %2
hedefinde istikrar kazanacagi beklentisini korudu. Baskan Lagarde gligli euronun enflasyonu asagi
itebilecegini belirtirken, para politikasinda veri odakli ve toplanti bazli yaklasimin stirecegini vurguladi.
ECB’nin bu yil faiz indirimi yapmayacagi yonindeki beklentiler stirerken, EURUSD 1,1790 civarinda
seyrediyor.

Yurt iginde TCMB haftalik verileri rezervlerde artigin stirdigunt gosterdi. Merkez Bankasi’'nin toplam
rezervleri 30 Ocak ile biten haftada 2,5 milyar dolar artarak 218,2 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti.
Yine de rezervlerdeki artisin buyiik 6lglide gegtigimiz hafta yikselen altin fiyatlarindan kaynaklandigi
gorilda. BIST100 endeksi diin %2,17 dislisle 13.589 seviyesinden kapanirken, islem hacmi 192,3
milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,61, 5 yillik CDS primi 220 seviyelerinde bulunuyor.

Kiymetli madenlerde gece saatlerinde satis baskisi yeniden 6ne g¢ikarken, bu sabah hafif bir
toparlanma izliyoruz. Ons altin 4.850S seviyelerine yiikselirken, ons giimiis 73,30S seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin ilerleyen saatlerde yapilmasi planlanan iran ile ABD gériismeleri ncesinde Brent
petrol 68,05 civarinda seyrediyor. Kripto paralarda ise riskten kacis daha sert hissedilirken, Bitcoin
60.000$ seviyesini test etmesinin ardindan 65.700$ civarinda dengelenmeye caligiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1816-1,1885 asagi yonde 1,1736-1,1678 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3587-1,3624, asagl yonde 1,3452-1,3402 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.8745-4.903S, asagl ydnde 4.6325-4.381$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 80,215-85,56$, asagi yonde 69,015-64,09$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.113$-2.221S, asag1 yénde 1.8880-1.732S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.127€-4.245€, asagl yonde 3.954€-3.876€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,92€—-67,93€, asagl yonde 55,68€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagl yonde MOST indikatorii 42,7519 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.688—-14.064, asagi yonde 13.498-13.047 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli ile Ticaret Bakani Omer Bolat, ramazan ayi 6ncesinde 81 ilde market, firin, pastane ve toplu tiiketim yerlerinde
gida ve fiyat denetimlerinin artirildigini ve denetimlerin iki bakanligin koordinasyonunda es zamanli yuratilecegini agikladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 30 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %44,12 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%43,21)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 30 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 232 milyon TL azalig ile 2,9 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsihgi
67 milyon $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 30 Ocak ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerine 455 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 1,2 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 721,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 555,1 milyon dolar giris goriildi. Boylece 30 Ocak haftasinda toplam net giris 2,2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 30 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 7,6 milyar dolar artarak 160,8 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 317,3 milyon dolar azalarak 77,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 7,3 milyar
dolar artarak 238,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 30 Ocak ile biten haftada 2,5 milyar dolar artarak 218,2 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 4,3 milyar dolar artarak 133,8 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,8 milyar dolar azalarak 84,4 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 30 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 23 Ocak haftasina kiyasla %19,7 artarak 588,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %45,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %45,5 seviyesine geriledi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 1 Subat itibariyla yillik bazda %3,9 artti. (Onceki hafta:
%8,8 artig)

. Fitch Ratings, doviz rezervlerindeki artis ve dis kirilganliklardaki azalma ile Tirkiye'nin mali performansinda iyilesme goérildigini bildirdi. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Tiirkiye'den sorumlu Ulke Derecelendirme Kidemli Direktérii Douglas Winslow, "Tirkiye'nin biyiik ve
gesitlendirilmis bir ekonomi olmasi, kamu borcunun olmamasi, stres dénemlerinde dis finansmana erisimi stirdirme konusunda basarili bir gegmise sahip
olmasi ve dayanikli bir bankacilik sektériine sahip olmasi, kredi notunu desteklemeye devam ediyor." degerlendirmesinde bulundu.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), Aralik 2025'e iliskin fabrika siparisleri gegici verilerini agikladi. Buna gére, iilkede iretilen iiriinler icin siparisler,
aralikta bir 6nceki aya kiyasla %7,8 artti. Boylece fabrika siparislerindeki artis art arda dordiincii aya tasinirken, Aralik 2023'ten bu yana en buytuk artis
gorulda.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) subat ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %3,75 seviyesinde sabit tuttu. Karar 4’e karsi 5 oyla
alinirken, 4 tye faiz oraninin 25 baz puan indirilmesi yoniinde oy kullandi. Kurul, enflasyonun hala %2 hedefinin Gizerinde seyrettigini, ancak eneriji fiyatlari
ve bitge kaynakl etkilerle nisan ayindan itibaren hedefe dogru gerilemesinin beklendigini ifade etti. Metinde, para politikasinin gecikmeli etkileriyle ticret
artislari ve hizmet enflasyonunda genel bir yavaslama gorildugl, ekonomik buylmenin zayif seyrettigi ve isglicli piyasasinda atil kapasitenin arttigi
vurgulandi. Kurul, enflasyonun kaliciligina iliskin risklerin belirgin sekilde azaldigini, buna karsilik zayif talep ve gevseyen isglici piyasasinin enflasyon
tizerinde agagi yonli riskler olusturdugunu aktardi. Politika durusunun, Agustos 2024’ten bu yana yapilan toplam 150 baz puanlik faiz indirimiyle daha az
kisitlayici hale geldigi belirtildi. Mevcut veriler 1siginda politika faizinde ilave indirimlerin olasi oldugu, ancak indirimlerin zamanlamasi ve boyutunun
enflasyon gériinimiine bagh olarak degerlendirilecegi ifade edildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, lilkede enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine beklenenden yaklasik bir yil &nce ulasmasini
ongorduklerini belirterek, politika faizinde bu yil daha fazla indirime gidilecegi beklentisini korudu. Bailey, enflasyona iliskin yukari yonli risklerin azalmaya
devam ettigini kaydederek, gerileyen enflasyonun "beklentileri karsilamasi ve gliven vermesi" gerektiginin altini gizdi. Bailey, politika faizinde bu yil daha
fazla indirim olacagini diisindGgiint bir kez daha vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) aralik ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Béylece, ana refinansman faizi %2,15, marjinal
fonlama faizi %2,40 ve mevduat faizi %2,00 seviyesinde kaldi. Karar metninde, enflasyonun orta vadede %2 hedefinde istikrar kazanmasinin beklendigi
yeniden teyit edildi. Kurul, zorlu kiiresel kosullara ragmen Euro Bolgesi ekonomisinin dayanikliligini korudugunu, ayni zamanda dusuk issizlik, gliclt 6zel
sektor bilangolari, savunma ile altyapi harcamalarinin kademeli devreye girmesi ve ge¢cmis faiz indirimlerinin buyimeyi destekledigini vurguladi. Bununla
birlikte, kiiresel ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler ve jeopolitik riskler nedeniyle gériinimiin hala belirsiz oldugu ifade edildi. Kurul, enflasyonun %2
hedefinde kalici sekilde istikrar kazanmasini saglamaya kararli oldugunu ve para politikasinda veri odakli, toplanti bazli bir yaklasim izlenecegini subat ayi
toplanti metninde bir kez daha yineledi.

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde gliclii euronun enflasyonu hedef seviyesinin daha da altina itebilecegini séyledi. Baskan, Kevin Warsh'in
Fed Baskanligini 'memnuniyetle kargiladigin' séyledi. Lagarde, glimriik vergilerinin Euro Bolgesi ihracatina olan talebi 6ngoérilenden daha fazla azaltmasi
ve kapasite fazlasi bulunan (lkelerin bolgeye ihracatini artirmasi durumunda enflasyonun daha dislik gerceklesebilecegine isaret etti. Risk

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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degerlendirmesinin genel olarak dengeli bir gériinim sundugunu belirten Lagarde, "Bazi riskler artmig, bazilari azalmig ancak genel olarak su anda dengeli

bir durumda oldugumuza inaniyoruz" dedi.

. ingiltere ve ABD, kritik minerallerin tedarik zincirlerinin giivenligini saglamak ve yatirimlari tesvik etmek amaciyla mutabakat zapti imzaladi.

. Ug kaynagin Reuters'a aktardigina gére, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), tek paranin uluslararasi roliinii giiclendirme ¢abalarinin bir parcasi olarak daha
fazla tlkeye euro likiditesine erisimi agmayi, daha ucuz ve kolay hale getirmeyi planlyor.

. ingiltere Savunma Bakani John Healey, gelecek hafta yapilacak NATO savunma bakanlari toplantisinda Gronland'in giivenligini giiglendirmeye yénelik
onlemlerin muhtemelen tartisilacagini soyledi. Healey, onerilen NATO Arktik Sentry misyonunun "NATO (lkeleri olarak Baskan Trump'a Gronland'in
guvenliginde zaten adim attigimizi, onun endise noktasini kabul ettigimizi ve ayni fikirde oldugumuzu gosterebilecegimiz" bir yol oldugunu belirtti.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 231 bin ile beklentilerin Gzerine ¢ikti. Dort haftalik ortalama issizlik bagvurulari ise 212 bin 250 oldu. Devam eden
isizlik bagvurulari ise 24 Ocak itibariyla 25 bin artarak 1,84 milyona ulasti. ABD'de suiren soguk hava kosullarinin is faaliyetlerinin engellemesi nedeniyle
issizlik basvurularinda artis yasandigi bildirildi. Bunun yaninda birgok sirketin isten ¢ikarma yapmasi nedeniyle basvurularda ivme yasandi.

. ABD Calisma Bakanhgi, aralik ayina iliskin JOLTS yeni is agilislar verilerini yayimladi. Verilere gore, ABD'deki yeni is agiliglari Aralik'ta bir 6nceki aya gore
386 bin azalarak 6 milyon 542 bine geriledi. Bu Eylil 2020'den bu yana gorilen en dislk seviye oldu. Piyasa beklentileri is agihslarinin bu donemde 7
milyona ytikselecegi yoniindeydi.

. Danigmanlik sirketi Challenger'in verilerine gore, ABD sirketleri, 2009'daki Buyik Resesyon'dan bu yana ocak ayinda gorilen en yiiksek isten ¢ikarmalar
gerceklestirdi. Sirketler, gegen ay bir 6nceki yilin ayni donemine gore %118 artigla 108 bin 435 isten ¢ikarma agikladi. Veriler ayrica, sirketlerin ise alim
niyetlerinin bir dnceki yila gore %13 azalarak 5 bin 306'ya distugiinu gosterdi. Bu rakamin, sirketin 2009'dan bu yana kayitlarinda yer alan herhangi bir
ocak ayi igin en dusik toplam oldugu belirtildi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, uygun fiyatli ilaglarin alinabilecegi "TrumpRx.gov" internet sitesinin halkin erisimine agildigini duyurdu. Baskanlik koltuguna
oturduktan sonra buylk ilag firmalarinin tamamiyla ciddi gérismeler yaptiklarini ve bu gérismeler sonucunda birgok kritik ilacin fiyatlarinda kayda deger
dususler sagladiklarini séyleyen Trump, biylk bir segim vaadini yerine getirdigini belirtti.

Asya

. ABD Baskani Trump, Japonya Bagbakani Sanae Takaichi'nin 19 Mart'ta Beyaz Saray'i ziyaret edecegini soyledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika kurulu tyesi Kazuyuki Masu, ¢ekirdek enflasyonun %2 hedefini agsmasini 6nlemek igin faiz oranlarini zamaninda
artirmasi gerektigini belirtti. Masu, Japonya'da gekirdek enflasyonunun hala %2'nin altinda olduguna inandigini ancak sirketlerin ve hane halkinin koklu
deflasyonist davraniglarindan siyrilmasiyla bu seviyeye "gok yaklastigini" sdyledi. Masu, "Japonya'da para politikasinin normallesmesini tamamlamak igin
daha fazla politika faiz orani artisina devam edilmesinin gerekli olacagina ikna oldum. Yenin deger kaybinin tetikledigi enflasyonun, insanlarin enflasyon
beklentilerini yiikseltip temel enflasyonu etkileyip etkilemeyecegine dikkat edilmelidir," dedi.

. Japonya’nin en blyuk iki bankasi Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFG) ve Sumitomo Mitsui Financial Group (SMFG), faiz oranlarindaki ylkselisin daha
yuksek getiri sunmasiyla birlikte Japon devlet tahvili (JGB) varliklarini artirmaya hazirlaniyorlar.

. Japonya Maliye Bakanhgi Uluslararasi iliskilerden Sorumlu Miistesar Yardimciligi gérevini 2011-2013 yillari arasinda yiiriiten Takehiko Nakao, Japonya’nin
doviz rezervleri kullanilarak yapilan kur mudahalelerinin piyasalarda anlik gliglu etki yaratabilecegi, ancak bu etkinin kalici olabilmesi igin istikrarl faiz
artislariyla desteklenmesi gerektigini soyledi.

Diinyadan

. Zamaninin ¢ogunu Cebelitarik'ta gegiren Cinli yatirimci Bian Ximing, 2022 basindan beri Sanghay Vadeli islemler Borsasi'ndaki (SHFE) altin kontratlarina
yaptigi boga piyasasi pozisyonundan yaklasik 3 milyar dolar kazandi. Bloomberg'in borsa verilerine ve kaynaklara dayanarak yaptigi analize gére, Bian su
anda borsanin en biyik net gimus kisa pozisyonunu olusturmus durumda.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in ABD tarafindan hedef alinmak istemedigi icin Washington ile miizakere yoluna gittigini séyledi. ABD ordusunun daha
da giiclendirildigini ifade eden Trump, Venezuela ve iran'a yénelik gerceklestirilen askeri "operasyonlari" érnek olarak gésterdi.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya ile yurirltkteki Yeni START niikleer anlasmasini uzatmak yerine, ABD igin daha kapsamli ve modernize edilmis yeni bir
nukleer anlasma hedeflediklerini agikladi. Amerikan ordusunun niikleer silahlar dahil olmak tizere bir¢ok alanda giiglendirildigini vurgulayan Trump, "ABD
tarafindan kotu bir sekilde miizakere edilen ve agir bir sekilde ihlal edilen Yeni START antlagsmasini uzatmak yerine, nikleer uzmanlarimizi, gelecekte uzun
siire gegcerli olabilecek yeni, iyilestirilmis ve modernize edilmis bir antlasma tizerinde galistirmaliyiz." ifadesini kullandi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iranli yéneticilerin biiyiik miktarda parayi tilke disina ¢ikardigini belirterek, "Bu, sonun yaklastigini bildiklerine dair iyi
bir isaret" ifadesini kullandi. iran'da ciddi bir dolar sikisikhigi olusturduklarini sdyleyen Bessent, bu siirecin gegen yil aralik ayinda iilkenin en biiyiik
bankalarindan birinin iflas etmesiyle zirveye ¢iktigini aktardi.

. ABD iran Sanal Biiyiikelgiligi, Cuma giinii erken saatlerde bir giivenlik uyarisi yayimlayarak Amerikan vatandaslarina "iran'i simdi terk edin" ¢agrisinda
bulundu. Uyarida, ayrilis planlarinin ABD hiikiimeti yardimina giivenmeden hazirlanmasi istendi. Bildirim, ABD ve iran'in Cuma giinii Umman'da
gergeklestirilmesi planlanan gériismeleri 6ncesinde geldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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