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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda beklenen anlasmanin heniiz saglanamamasi ve Hirmiiz Bogazi'na iliskin
belirsizligin stirmesi, petrol fiyatlarini ylkseltirken kiiresel piyasalarda baski yaratiyor. Bu sabah
Japonya’da Nikkei endeksi saticili seyrederken, Cin ve Hong Kong endeksleri alicili islem goértyor. ABD
tarafinda ise piyasalarin odagi bugiin agiklanacak tarim disi istihdam verilerine gevrilmis durumda.
Veri 6ncesinde ABD endekslerinden Dow Jones %0,85, S&P500 %0,18 ve Nasdaq %0,06 gerilerken, bu
sabah ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de saticili bir gortinim sergiliyor.

ABD'de diin agiklanan veriler is glicli piyasasinin gl¢li kalmaya devam ettigine isaret ederken,
verimlilik tarafindaki olumlu gériinim de dikkat gekti. Tarim disi i glict verimliligi ikinci ceyrekte %1,4
artarak beklentilerin tGzerinde gercgeklesirken, Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi
birim emek maliyeti %1,3 ile %2,1'lik beklentinin belirgin altinda kaldi. Verimlilikteki artis ve tcret
kaynakl maliyet baskilarinin sinirli kalmasi enflasyon endiselerini hafifletti. Diger taraftan Atlanta Fed
din Gglincli geyrek blylme tahminini %5,9'dan %5,8'e gekti. Yine de Atlanta Fed’in tahmini ABD
ekonomisinin Uglncl geyrekte oldukga giiglii bir bllylime performansi gésterecegine isaret etmeye
devam etti. Diin agiklanan verilerde ayrica haftalik issizlik maasi bagvurulari Gst tste Gglincl haftada
da 200 bin seviyesinin altinda kalarak istihdam goérinimunin gugli seyrini korudugunu gosterdi. Bu
hafta agiklanan JOLTS ve ADP verileri beklentilerin altinda kalsa da diger gostergeler is glci
piyasasinda simdilik alarm verici bir bozulmaya isaret etmiyor. Bugiin agiklanacak temmuz ayi tarim
digi istihdam verileri de i glici piyasasinda gergekten kademeli bir yavaslama yasanip yaganmadigini
gostermesi agisindan yakindan takip edilecek. Piyasalar tarim disi istihdamin 80 bin kisi artmasini ve
issizlik oraninin %4,2 seviyesinde sabit kalmasini bekliyor. Fed lyelerinden gelen sahin mesajlar da
surliyor. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, enflasyonda kalici bir iyilesme gérilmeden para
politikasinda gevsemeye gidilmemesi gerektigini vurguladi. Bu sabah dolar endeksi 99,9 seviyelerinde
bulunurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,24, 10 yillik getiri ise %4,68 seviyelerinde islem goriyor.
Avrupa tarafinda ise Financial Times'in, ABD'nin gegen hafta Japon yenini desteklemek amaciyla
gerceklestirdigi tarihi déviz midahalesinde euro satisi yapmasinin ECB'de rahatsizlik yarattigi haberi
dikkat gekti. Haberde, Avrupa Merkez Bankasi'nin miidahaleden énceden haberdar edilmedigi ve bazi
ECB yetkililerinin bu adimi merkez bankalari arasindaki uzun yillardir siiregelen koordinasyon
anlayisiyla bagdasmayan bir uygulama olarak degerlendirdigi belirtildi. Bu sabah EURUSD paritesi
1,1524 seviyelerinde islem goruyor.

BIST100 endeksi diin %0,70 yiikselerek gtinii 13.798 puandan tamamlarken, islem hacmi 187,2 milyar
TL olarak gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 47,70, 5 yillik CDS primi ise 227 seviyelerine bulunuyor.

Kiymetli madenler yiikselisine ara verirken, bu sabah ons altin 4.275$, ons giimiis ise 62,70$
seviyelerinde islem gériyor. iran’in Hirmiz Bogazi'ndan ABD ve israil'e ait gemilerin gegisini
yasaklamayi ve kendisine karsi tutum alan Glkelerin gemilerinin bogazi kullanabilmesi igin tazminat
ddemesini sart kosmay! planladigi haberiyle Brent petrol 84,4$ seviyelerine yiikseldi. Bitcoin ise
64.300$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1568-1,1629, asagi yonde 1,1503-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3506-1,3544, asagi yonde 1,3388-1,3333 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3935-4.491S, asagl ydnde 4.1985-4.121S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 63,70$-65,73$, asagi yonde 60,985-59,69$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.822$-1.906$, asag yénde 1.7155-1.666S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3975-1.428S, asagl ydnde 1.3305-1.302S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.715€-3.941¢€, asagl yonde 3.643€-3.591€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 54,42€-55,68€, asagl yonde 52,95€-52,04€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,8500, asagl yonde MOST indikatorii 46,5981 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Elfijlg:g

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 31 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,81 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%35,39)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 31 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 34 milyon TL azalis ile 157 milyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 3 milyon $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 31 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 185,9 milyon
dolar ¢ikis yaparken, DiBS'ten ise net 19,3 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 164 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 129,9 milyon dolar cikis gortldi. Boylece 31 Temmuz haftasinda toplam net ¢ikis 335,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 31 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 238 milyon dolar artarak 138,6 milyar dolara yiikselirken,
tlizel kisilerin déviz mevduati ise 3 milyar dolar azalarak 81,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,7 milyar
dolar azalarak 220,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 31 Temmuz ile biten haftada 1,8 milyar dolar artarak 164,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 427,3 milyon dolar artarak 100,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,4 milyar dolar artarak 63,8 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 31 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 24 Temmuz haftasina kiyasla %23,1 artarak 750,6
milyar TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %46,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %40,9 seviyesine yukseldi.

+  TCMPB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 2 Agustos itibariyla yillik bazda %5,5 azaldi. (Onceki
hafta: %2,3 azalis)

Avrupa

. Almanya istatistik ofisinin Persembe giinii agikladig| verilere gére, Haziran ayinda siparisler %3,1 oraninda artti. Bdylece st Uste ikinci ayda da artis
yasanmis oldu ve gergeklesen bu oran, beklentilerdeki en yiiksek tahmini dahi geride birakti. Mayis ayi verisi ise asagl yonlu revize edilerek %0,3 oldu.

. Euro Bolgesi'nde ise perakende satislar haziranda bir 6nceki aya kiyasla %0,3 gerilerken, yillik bazda %0,7 yiikseldi. Piyasa beklentisi, Euro Bélgesi'nde
perakende satislarin aylik %0,1, yillik %1 artacagi yonundeydi.

. Financial Times'in (FT), konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére ABD, gegen hafta Japonya'ya destek amaciyla gergeklestirdigi tarihi doviz
mudahalesinde Avrupa Merkez Bankasi'ni (ECB) hazirliksiz yakaladi. Washington, yen almak igin euro satisini gergeklestirdikten sonra Frankfurt'taki
mubhataplarini bilgilendirdi. Habere gére, ECB Baskani Christine Lagarde ile ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin 31 Temmuz'da yaptigi islemin
ardindan cumartesi glini bu muidahaleyi gorustii. Kaynaklar, bazi Gist diizey ECB yetkililerinin ABD'nin Japonya'ya destek vermek igin dolar yerine euro
kullanmasini, Batili para otoriteleri arasindaki uzun siiredir devam eden is birligi teamullerinin esi goriilmemis bir ihlali olarak degerlendirdigini aktardi.

ABD

. ABD'de tarim disi is giicii verimliligi, bu yilin ikinci ceyreginde 6nceki ceyrege gére %1,4 artarak piyasa beklentisinin izerinde gerceklesti. ikinci ceyrekte
Uretim %1,7, toplam galisilan saat ise %0,3 artti. Tarim digi is glict verimliligi, ikinci geyrekte gegen yilin ayni ddnemine gore de %2,2 yiikseldi. Fed’in takip
ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti ise ikinci ceyrekte dnceki geyrege gore %1,3 artti. Piyasa beklentisi, birim emek maliyetinin
bu donemde %2,1 artmasi yoniindeydi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 1 Agustos'ta sona eren haftada 199 bin ile Uste lglincli haftada da 200 bin seviyesinin altinda kaldi ve isgiict
piyasasinin dayanikliigini gosterdi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maagi basvuru sayisi ise 4 bin 500 azalarak 198 bin 750'ye geriledi.
Devam eden igsizlik maasi bagvurularinin sayisi da 25 Temmuz ile biten haftada 6nceki haftaya gore 24 bin artarak 1 milyon 801 bine gikti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili Gglinci geyrek blyiime tahminini %5,9’dan %5,8’e indirdi.

. Financial Times'in kaynaklara dayandirdigi habere gore Fed Baskani Kevin Warsh enflasyon verilerinin yiiksek ¢tkmasi durumunda, Eyliil ayindaki toplantida
faiz oranlarini artirmaya hazir. Warsh'a yakin kaynaklar, kendisinin diinyanin en 6nemli merkez bankasinin dimenindeki ilk 10 haftasinda hatalar yaptigini
kabul ettigini belirtti. Bu hatalar arasinda, fiyat istikrarina dair temel mesajlarini yeterince pekistirememesi ve Fed'i yeniden yapilandirmaya yonelik uzun
vadeli planlarinin yakin vadeli politika kararlarini etkileyip etkilemeyecegi konusunda kafa karisikligina yol agmasi da yer aliyordu. Ancak kaynaklar, s6z
konusu hatalarin; bes yili agkin stiredir %2'lik enflasyon hedefini tutturamayan Fed'de Warsh'un baslattigi yeniden yapilanma siirecinden geri donilmesini
gerektirmedigi gorustinde.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Fed'in daha gugli verimlilik artisi beklentisiyle ylksek enflasyona tolerans gosteremeyecegini belirterek, para
politikasinin enflasyon tzerinde anlamh 6lglide kisitlayici kalmasi gerektigini soyledi. Musalem, merkez bankalarinin uzun vadeli biiyiimeye en buytk
katkisinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu vurguladi. Musalem, tarifelerin etkisinin azalmasi ve petrol fiyatlarinin gerilemesi halinde enflasyonun
yeniden dusls egilimine girebilecegini, ancak fiyat baskilarinin kalici hale gelmesi durumunda enflasyonun %2,5-%3 veya daha yiiksek seviyelerde
dengelenebilecegini ifade etti. Bu ikinci senaryoda daha yiiksek faiz oranlarinin gerekli olacagini séyleyen Musalem, enflasyonun %2 hedefine dondugtine
dair giiven olugsmasi igin aylik enflasyon artisinin %0,2'nin altinda gergeklesmesini gérmek istedigini belirtti. Ayrica enflasyon beklentilerinin su an igin
¢ipalanmis oldugunu ancak bu goriinimuin korunmasinin kritik Snem tasidigini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka sinlik ko Balten

. ABD Baskani Donald Trump, yari iletkenlerde ve glines panellerinde kullanilan ithal polisilikon tiirevlerine 4 Aralik'tan itibaren %15 oraninda deger esasl
(ad valorem) guimriik vergisi uygulanmasini 6ngoren karari imzaladi.

. ABD Baskani Donald Trump, dogumla kazanilan vatandashk hakkina belirli kisitlamalar getiren baskanlik kararnamesini imzaladi.

Asya
. Cin Gimriik idaresi’nin cuma giinii yayimladigi verilere gére, ihracat temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére ABD dolari bazinda %23 artti. Béylece
Cin’in ihracati temmuz ayinda beklentilerin Gizerinde artis kaydetti. ithalat ise temmuz ayinda yillik bazda %27,5 artti.
. Japonya'nin Topix endeksi, yeni uygunluk kriterleri kapsaminda tarihinin en kapsamli revizyonuna hazirlaniyor. Endeks bilesenlerinin tgte birinden fazlasini
olusturan 600'den fazla sirketin kademeli olarak endeksten gikarilmasi bekleniyor.
. Bloomberg News'in haberine gore, Cin Merkez Bankasi (PBOC), Hong Kong'daki altin stoklarini stratejik bir hamleyle artirmaya basladi. Konuya yakin
kaynaklar, bu girisimin Hong Kong'un kiresel bir altin ticaret merkezi olma vizyonunu pekistirmeyi hedefledigini belirtti.

Diinyadan

. ABD Bagskani Donald Trump, iran ile yiriitiilen mizakerelerin olumlu ilerledigini belirterek taraflarin yakinda bir anlasmaya varabilecegini séyledi. Trump,
savasin yakinda bitecegini ve savas biter bitmez benzin fiyatlarinin da diisecegini ifade etti.

. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, Trump'in miizakere ve saldiri tehditlerini iceren agiklamalarini "basarisiz bir tiyatro diplomasisi" olarak
degerlendirerek, ABD'yi verdigi taahhutlere uymaya ¢agirdi.

¢ Yerel basinda yer alan haberlere gére iran, Umman ile miizakere edilen bir anlasma kapsaminda Hiirmiiz Bogazi'ndan ABD ve israil'e ait gemilerin gegcisini
yasaklamayi ve kendisine karsi tutum alan tlkelerin gemilerinin bogazi kullanabilmesi i¢in tazminat 6demesini sart kosmayi planliyor. Haberde, s6z konusu
diizenlemenin iran-Umman gériismelerinin bir parcasi olarak degerlendirildigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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