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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

S - S ABD'de gli¢lii seyreden risk i§tah|.n|n t.)u sabah ,.’-\sye.l piyasala.rlna ayni dlglide Ya.un5|mad.|é| gérulni]yor.

0500 Amanys Sanayi Oretimi - Ayik (%) Mwstos 05 11 Japonya ve Hong Kong endeksleri gerilerken, Cin piyasalari ise Altin Hafta tatili nedeniyle bugiin de

o e LA faes 0T kapali bulunuyor. ABD tarafinda ise teknoloji hisselerindeki yiikselis diin endeksleri destekledi. Dow

e e e o e e 38 Jones %0,49, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %0,45 yikselirken, S&P500 ve Nasdaq ginu yeni rekor
Gin Plyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapal Olacak seviyelerden tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri karisik bir gériiniim sergilerken, Avrupa vadelileri

ise hafif saticili seyrediyor.

ABD'de ADP'nin haftalik NER Pulse verileri 6zel sektor istihdamindaki toparlanmanin strdiigline isaret
etti. 19 Eylil'de sona eren dort haftalik donemde 6zel sektor isverenleri haftalik ortalama 23.750
kisilik istihdam artisi saglarken, ise alimlar Ust liste besinci haftada da hiz kazandi. ADP'nin 6nceki
haftaya iliskin tahminini de 22.500 olarak agiklamasi, son dénemde agiklanan diger verilerle birlikte
degerlendirildiginde ABD is glicli piyasasinin giiglli gértiinimiini korudugunu gosteriyor. Yine din
aciklanan verilere gére ABD’de agustos ayinda dis ticaret agig1 105,6 milyar dolarla 2025 basindan bu
yana en yiksek seviyeye yiikseldi. Gegen hafta beklentilerin lzerinde gelen mal ticaret agiginin
ardindan Atlanta Fed'in Uglinci geyrek bliyime tahminini belirgin sekilde asagi yonlu revize ederek
%3,7'ye gektigini gormustik. Agiklanan nihai dis ticaret verileri de bu gérinimu dogruladi. Bugin
piyasalarin odaginda eylul ayinda gergeklestirilen FOMC toplantisinin tutanaklari yer alacak. Fed
tiyelerinin faiz artinm kararinin ardindan ek sikilasmaya iliskin degerlendirmeleri yakindan izlenecek.
Tutanaklar 6ncesinde dolar endeksi 102,0 seviyelerinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,81,
10 yillik tahvil getirisi ise %5,31 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD paritesi ise 1,1230 seviyelerinde
zayif seyrini sirdurlyor.

TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindiriimis aylhik TUFE artisi eylilde %1,61'e gerileyerek
agustostaki %2,19 seviyesinin altina indi. Cekirdek C endeksinin mevsim etkilerinden arindiriimis aylik
artigi da %1,86'dan %1,68'e geriledi. Boylece pazartesi glinu agiklanan manget enflasyon verilerinin
ardindan gelen bu gostergeler de enflasyonun ana egilimindeki iyilesmeyi teyit ederek TCMB'nin ekim
ayindaki PPK toplantisina iliskin faiz indirimi beklentilerini destekledi. BIST100 endeksi diin giinu
FX Market Yenilendi! %0,56 dususle 12.374 puandan tamamlarken, islem hacmi 107,1 milyar TL olarak gergeklesti.

B Bankacilik endeksi ise %0,66 ylkselerek pozitif ayristi. Bu sabah dolar/TL 49,19 seviyelerinde islem

Canlu kur taklbl’ gorirken, 5 yillik CDS primi ise 244 seviyelerinde seyrediyor.
alarm kurma,

emir verme ve Emtia tarafinda kiymetli madenlerde baski siiriiyor. Ons altin bu sabah 4.133$, ons giimiis ise 60,705
geni eklenen seviyelerinde islem gériiyor. Petrol fiyatlari ise iranh tankerlere yénelik saldirilarin ardindan yeniden
= , o ylkselise gecerken, Brent petrol 101,65 seviyelerinde seyrediyor. 85.500$ civarindan duslise gegen

portfogum dzelliklerini Bitcoin de 84.200$ civarinda hareket ediyor.
yeni tasarumlarla

kesfetmeye Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1294-1,1382, asagi yonde 1,1161-1,1085 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3320-1,3402, asagl yonde 1,3200-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1805-4.242S, asagl ydnde 4.1005-4.065$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 61,605-62,84S, asagi yonde 59,405-58,30$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7485-1.8108, asag1 yoénde 1.6285-1.572S seviyeleri 6ne cikiyor.

e

i ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.1985-1.242S, asagi ydnde 1.1395-1.113S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.727€-3.816€, asagl yonde 3.651€-3.618€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,10€-56,60€, asagi yonde 52,58€-51,26€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari ydnde 49,5000, asagi yonde MOST indikatorii 48,1181 seviyesi 8ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Uluslararasi tirtin fiyatlarinda yasanan degisimin ardindan motorin fiyatlarina indirim geldi. Motorinin litre fiyatina 6 Ekim tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere 4,90 TL indirim gergeklesti. Son indirimle birlikte istanbul'un Avrupa yakasinda motorinin litre fiyati 90,09 TL oldu.

. Citigroup ekonomistleri, Tiirkiye'de enflasyonun yili yiizde 30 seviyesinde tamamlamasini bekliyor. Citigroup ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar,
yayimladiklari raporda, blytime beklentileri zayiflasa da enflasyon goriinimiiniin zorlu olmaya devam ettigini belirtti. Ekonomistler, "Yavaslayan talebin
enflasyonu dugiirlicti etkisinin sinirh kalmasi, sokun konjonktiirel olmaktan ziyade agirlikli olarak arz yonli olduguna ve Tirkiye'nin enflasyon sorununun
yapisal nitelikte olduguna isaret ediyor" ifadelerini kullandi. Citi, Merkez Bankasi'nin Ekim ayinda politika faizini 100 baz puan indirecegini 6ngérdi. Kurum
yil sonu politika faizi tahminini ise ytizde 35 seviyesinde koruyor.

. Adalet Bakani Akin Girlek fon sorusturmasinda 85 sliphelinin tutuklandigini, 207 kisi hakkinda islem yapildigini sdyledi. Bakan, sorusturmalarin devam
edecegini belirtti. Gurlek "Tirk piyasasi, Turk ekonomisi ¢ok guiglii. Bizim gdzbebegimiz. Buradaki kiigiik bir kisminda meydana gelen hadiseyi genele
yaymamak gerekiyor" dedi. Gurlek "Kisa sirede manipdlatif hareketlerle mesela iki ayda girmis ve cok yiiksek miktarlarla kar ¢ikisi yapmis olanlarla ilgili
bir galismamiz, listemiz var" diye konustu.

+  TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru eyliil ayinda aylik bazda 0,45 puan yiikselisle 105, seviyesine yiikseldi.

. TUIK Eyliil ayina iliskin mevsim endeksinden arindiriimis enflasyon verilerini yayimladi. Buna gére aylik artis Eyliil'de yizde 1,61 oldu. Agustos'ta bu artis
yuzde 2,19 olarak kaydedilmisti. Ayni verilere gére mal grubunda artis yiizde 1,45 oldu. Mal grubu igindeki en ylksek artis yiizde 6,25 ile enerji grubunda
kaydedildi. Taze meyve-sebze grubunda ise ytizde 7,34 dustl. Eylil'de hizmet grubunda aylik artis yiizde 1,85 oldu. Bu grup iginde en ylksek artis yizde
2,17 ile diger hizmetler ve yuzde 2,03 ile kirada yasandi.

4 TCMB, Eyliil'de tuketici enflasyonunun ana egiliminin bir 6nceki aya gore geriledigini belirtirken, gida fiyatlarinin diistiigtinG, enerji fiyatlarinin ise akaryakit
onculiigiinde yukseldigini bildirdi. TCMB’nin aylik fiyat gelismeleri raporuna gore okula dénls déneminin etkisiyle basta egitim hizmetleri olmak lzere
ilgili kalemlerde yuksek oranli fiyat artiglari gorildi. Hizmet grubunda aylik enflasyon bir 6nceki aya gore yavaslarken, bu gelismede ulastirma ve
haberlesme alt gruplari 6ne ¢ikti. Okula donlsiun fiyatlar tizerindeki etkisi, egitim hizmetlerinin yani sira okul servisi ve yurt tcretleri Gzerinden sirasiyla
ulastirma ile lokanta-otel hizmetlerinde de hissedildi.

4 Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin diizenledigi iki devlet tahvili ihalesinde 87 milyar 20,9 milyon lira borglanmaya gitti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, kurumsal yatirnmcilara yénelik dolar cinsinden sabit kuponlu devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) ihrag etti. 7 Ekim 2026 valérlii
6 Ekim 2027 tarihli dolar cinsinden devlet tahvili ihracina 1 milyar 575 milyon 845 bin dolar teklif geldi. S6z konusu tekliflerin tamami karsilanarak ayni
tutarda devlet tahvili ihrag edildi.

4 TCMB Bagkani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda yaptigl sunumda, yil igcinde 6ne gikan jeopolitik gelismelere bagl belirsizliklerin
dezenflasyon sirecini etkiledigini belirterek, arz yonlu etkilerine ragmen dezenflasyon siirecinin ivme kaybetmekle birlikte devam ettigini ifade etti. Siki
para politikasi durusu sayesinde i¢ talepteki yavaslamanin belirginlestigini belirten Karahan, para politikasinin dogrudan etkiledigi kalemlerde
enflasyondaki yavaslamanin daha net gézlendigini, ancak arz yonlu soklarin etkisiyle bu iyilesmenin manset enflasyona yansimalarinin sinirli kaldigini
soyledi. Karahan, enerji fiyatlari Gzerindeki yukari yonlu risklerin strdugiinii degerlendirdi. Siki para politikasinin hedeflenen bir sonucu olarak talep
kompozisyonunun dengeli bir gérinim sundugunu belirten Karahan, nihai yurt igi talebin belirgin sekilde ivme kaybettigini, net ihracatin ise yillik
buylimeye pozitif katki verdigini soyledi. Esel Mobil Sistemi'nin kiresel arz sokunun yurt igi fiyatlara etkisini sinirlayarak dezenflasyon sirecine katki
sagladigini belirten Karahan, sistemin kiresel sokun yurt igi akaryakit fiyatlarina yansimasini yaklasik 16 puan sinirladigini ifade etti. Karahan, son dénem
verilerinin siki para politikasinin etkisiyle enflasyon gériniiminin iyilestigine isaret ettigini, ancak jeopolitik gelismelerin yukari yonli riskleri canli
tuttugunu belirtti. Dezenflasyon kazanimlarinin devamini saglamak igin ihtiyath olmaya devam edeceklerini vurgulayan Karahan, fiyat istikrari saglanana
kadar gerekli siki para politikasi durusunu kararhlikla stirdtreceklerini ifade etti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, fon sorusturmasi kapsaminda 7 Ekim Carsamba gilinii TBMM'ye bilgi verecek.

. AK Parti milletvekilleri sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlerle baglantili fonlarin tasfiyesine yonelik kanun teklifi hazirladi. Hazirlanan 10 maddelik
kanun teklifiyle, 455 bin 578 yatirimcinin 1 milyon liraya kadar olan varliklarinin tasfiyeye konu edilmesi 6ngoraliyor.

. Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle kara para aklama ve terériin finansmaniyla micadele kapsaminda kimlik tespitine iliskin parasal sinirlar
yukseltilirken, finansal kuruluglarin internet ve mobil kanallarda kullandigi misteri dogrulama yontemlerine yonelik yeni glvenlik sartlari getirildi.
(Yonetmelige ulagmak igin tiklayiniz.)

. Goldman Sachs, Turkiye'de eylil ayinda yillik enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinin beklenenden disiik gida enflasyonundan kaynaklanmis
olabilecegini ifade ederken, verilerin faiz indirim dongustinin daha erken baslamasi olasiligini artirdigini bildirdi. Goldman Sachs, enflasyonun daha da
gerileyebilmesini 2026 yilinda i¢ talepteki zayiflamanin devam etmesine bagladi. Buna karsin kurum, yiiksek eneriji fiyatlarinin bu dezenflasyonist etkiyi
fazlasiyla etkileyebilecegine ve yil sonu igin yiizde 29,0 olan yillik enflasyon tahminine yonelik riskleri yukari yonlu degistirebilecegine dikkat gekti.

. Endeks saglayicisi FTSE Russell, Tiirkiye'yi izleme Listesi'ne almadigini ve ilkenin "ileri Gelismekte Olan Piyasa" statiisiinde herhangi bir degisiklik
bulunmadigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa
. Almanya’nin Agustos 2026’da fabrika siparisleri, bir 6nceki aya gore ylzde 10,6 oraninda dists kaydetti ve Temmuz'da yukari yonlu revize edilen yiizde

3,2’lik artisi tersine gevirdi. Almanya istatistik Biirosu'nun verilerine gére diisiisiin baslica nedeni, biiyiik siparislerdeki azalma oldu. Bu bilesen hari¢
tutuldugunda, genel gosterge sadece ylizde 0,1 dlsti. Dalgalanmanin daha az oldugu (g aylik bazda bakildiginda, genel gésterge yine de yiizde 1,3 artig
gosterdi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar agustosta bir 6nceki aya kiyasla ytizde 0,1, gegen yilin ayni ayina gore ylzde 0,8 yiikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu tyesi Olli Rehn, Orta Dogu'daki enerji sokunun su ana kadar diger fiyatlara veya Ucretlere yayllmadigini,
ancak bu tur etkilerin goz ardi edilemeyecegini belirtti. Rehn, biiyimenin hala zayif olmasina ragmen Euro Bolgesi ekonomisinin dayanikliligini korudugunu
belirtti. Gligli talep, sirketlerin artan maliyetleri tiketicilere yansitmasini kolaylastiriyor ve bu durum enerji sokunun enflasyona daha genis gapta
yansimaya baglamasi riskini artirtyor. Rehn, “Uzun vadeli faiz oranlarindaki artis, ekonomik bliylimeyi yavaglatiyor ve bu da yiksek enerji fiyatlarinin diger
fiyatlara ve tcretlere yansimasini kisithyor” dedi.

. Fransa Ulusal istatistik Enstitiisii (INSEE) ve hiikiimet verilerine gére, tilkenin genel kamu agig1 Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila'nin (GSYH) yiizde 5,8'ine ulasarak
Avrupa Birligi'nin (AB) yuzde 3'lik tavan sinirini asti. S6z konusu kamu agiginin 2027'de yiizde 5'e dislrilmesi hedefleniyor. 1974 yilindan bu yana biitce
fazlasi veremeyen llkede, vergi gelirlerinin yavas bliyimesine karsin kamu harcamalari yapisal olarak sirekli artig gosteriyor. 2017'den bu yana borg
stokuna eklenen 1,3 trilyon euronun yarisindan fazlasi Kovid-19 salgini ve enerji krizleri kaynakli harcamalardan, geri kalani ise hanehalki ve sirketlere
yonelik vergi indirimlerinden kaynaklaniyor. Bu kronik butge agiklari neticesinde, Fransa’nin toplam kamu borcunun GSYH’ye oraninin 2027 yilinda yuzde
121,7’ye tirmanmasi 6ngoriliiyor. Buglin Ulkenin toplam nominal borg stoku ise 3,596 trilyon euro ile tarihi bir zirveye ulasarak GSYH'nin yiizde 119'una
tekabiil ediyor. Bu borg 1945'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken, makroekonomik istikrari da tehdit ediyor.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, yiiksek enerji maliyetleriyle miicadele kapsaminda ihracatgilara metan kurallarinda bir yil
daha esneklik taniyacaklarini agikladi.

4 Fransa hukumeti, gelecek yilin biitgesine iliskin muizakerelerin gikmaza girmesi halinde milyarlarca euroluk harcama kesintisini parlamentoyu devre disi
birakarak gegirmek icin anayasal yetkiler kapsamindaki 6zel yetkilerini kullanmaya hazirlaniyor. Wall Street Journal'in Maliye Bakani Roland Lescure'a
dayandirdigi haberine gore, hikkiimet bu yolu degerlendirebilir. 2027 butge teklifinin mizakerelere agik oldugunu sdyleyen Lescure, Journal'a verdigi
demegte, gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH) oranla bitge agiginin azami yiizde 5 seviyesinde tutulmasi ve biiylimeye zarar verecek herhangi bir degisiklikten
kaginilmasi konusunda geri adim atmayacagini soyledi.

ABD

. ADP'nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 19 Eylll 2026'da sona eren dort haftalik donemde ABD'de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 23.750 kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece 6zel sektor ise alimlari st Uste besinci haftada da hiz kazandi.

. ABD'nin agustos ayinda ticaret a¢igl, ham petrol ve sermaye Urlinleri ithalatindaki artisin etkisiyle keskin bir sekilde artarak 2025'in bagindan bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. ABD Ticaret Bakanligi'nin agikladigi verilere gore, uriin ve hizmet ticaretindeki agik bir 6nceki aya gére yiizde 13,7 artarak 105,6
milyar dolara yiikseldi. Ulkenin ihracati agustosta dnceki aya gore yiizde 1,4 yiikselerek 315,2 milyar dolara ¢ikti. ABD'nin ithalati da yiizde 4,3 artarak
420,8 milyar dolar oldu ve rekor seviyesini gordu.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili Gglincl geyrek bliyiime tahminini %3,7’de sabit tuttu.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselisin ekonominin bazi bélimlerinde faaliyetleri yavaslatmasina ragmen Fed'in
politika faizini daha da artirmasi gerektigini séyledi. Schmid, ylkselen tahvil getirilerinin kredi maliyetlerini artirdigini ve "bazi sektorlerde bir miktar
zayifliga yol acabilecegini" belirterek, buna ragmen Fed'in kisa vadeli politika faizine odaklanmasi gerektigini vurguladi. "Biz tamamen kisa vadeli faiz
oranina odaklaniyoruz ve sahsen hala yapacak isimiz oldugunu diisiiniyorum" diyen Schmid, enflasyonla miicadelede mevcut faiz seviyelerinin yeterli
olmayabilecegi mesajini verdi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, yapay zeka talebinin, tarifelerin ve yiikselen enerji maliyetlerinin beklenenden daha uzun siire devam etmesi halinde
enflasyon uzerinde kalici baski yaratabilecegini ve bunun ilave parasal sikilagtirmayi gerektirebilecegini séyledi. Daly, Fed'in normal sartlarda gegici arz
soklarini g6z ardi edebildigini ancak ozellikle yapay zeka yatirimlarinin yalnizca st dizey giplerle sinirli kalmayip daha genis teknoloji alanlarina
yayilabilecegine dikkat cekerek, arzin talebe yetisememesi durumunda fiyat baskilarinin Fed'in normalde géz ardi edebilecegi sireden daha uzun
strebilecegini ifade etti. Fed'in genellikle arz soklarinin birila g yil iginde etkisini yitirecegini varsaydigini belirten Daly, "Rahatlama gérmemiz muhtemelen
daha uzun slrecek" degerlendirmesinde bulundu. Yapay zekdya yonelik talebin azalma isareti gostermedigini vurgulayan Daly, "Aksine artiyor gibi
goruntyor" dedi.

. Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman, biyiik bankalara yonelik varlik byUklGga limitlerinin yikseltilecegini ve Fed'in banka
denetim yapisinin kapsamli bicimde yeniden diizenlenecegini agikladi. Ayrica, Bowman, hesap verebilirlik kilttirini giglendirmek ve karar alma yetkisini
daha net hale getirmek amaciyla Fed'in bolgesel birimleri olan "rezerv bankalar" bilinyesindeki sistem genelindeki denetim yapisinin yeniden
diizenlenmeye baslanacagini duyurdu. Bowman, "Birgok alanda halihazirda ilerleme kaydetmis olsak da, denetim faaliyetlerimizin ABD ekonomisi ve
finansal sisteminin mevcut durumunu ve gelecegini degerlendirebilecek en iyi konuma gelmesi igin organizasyonel yapimizi da modernize etmeliyiz"
ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Baskani Donald Trump, 3 Kasim'daki Kongre ara segimlerinde Cumhuriyetgilerin "¢ok basarili" olacagini savunarak, dizenledigi mitinglerin segim

yarisini tersine gevirdigini soyledi. Trump, Hirm{z Bogazi'ndan petrol sevkiyatinin savas 6ncesi seviyelere ulastigini, hatta bu seviyeleri astigini belirterek,
petrol fiyatlarinin yakinda diismesini bekledigini soyledi.

. Goldman Sachs, ABD faizlerinde son bir ayda gorilen sert yiikseligsin boyutu dikkate alindiginda bir miktar agiriya kagmis olabilecegini belirtti. Banka, ABD
Hazine tahvillerinin yikselise gegmesi igin enerji fiyatlarinda diisiis veya giiglii bliyime verilerinde bir tersine doniis gerekebilecegini ifade etti.

Asya

. Cin'in bagimsiz rafinerileri, ABD ablukasinin en biiyiik tedarikgi iran'dan gelen arzi kesmesinin ardindan Irak ham petroliine yoneliyor. Konuya yakin
kaynaklara gore rafineriler, Kasim ayi teslimati igin Irak'in Basra petrollerini, ICE Brent fiyatinin varil bagina 18 dolara kadar tizerinde primlerle satin aldi.

. Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) GCarsamba gini agikladigi verilere gore, diinyanin en biyiik doviz rezervlerine sahip olan Cin'in rezervleri Eylul ayinda
dolarin gii¢ kazanmasinin etkisiyle beklenenden daha fazla azaldi. Buna gore, Cin'in doviz rezervleri Eylil sonunda 3 trilyon 400 milyar dolar seviyesine
geriledi. Agustos ayinda rezervler 3 trilyon 438 milyar dolar diizeyindeydi.

. Hindistan Merkez Bankasi (RBI), ylikselen enflasyonu kontrol altina almak amaciyla politika faizini 25 baz puan artirarak yizde 5,50'ye cikardi. Boylece
banka, 2023 yilindan bu yana ilk faiz artirnmi kararini almis oldu.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yeni politika kurulu (iyesi Ayano Sato, faiz oranlarinin kademeli olarak artirilmasi yaklagimini destekledigini soyledi.
Sato, mevcut para politikasinin hald destekleyici nitelikte oldugunu belirterek, faizlerin birkag asamada ayarlanmasi fikrini destekledigini ifade etti.

. Japonya'da reel Ucretler agustos ayinda yillik bazda ylzde 1,5 artarak Ust Uste sekizinci ay ylkselis kaydetti. Bakanlik, reel Gicretlerdeki sekiz aylik ytikselis
serisinin, Subat 2016-Ocak 2017 dénemindeki 12 aylik artistan bu yana en uzun dénem oldugunu bildirdi.

Diinyadan

. Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdtlaziz bin Selman, tilkesinin, Hiirmiz Bogazi'na alternatif olarak devreye aldigi "Petroline" adli "Dogu-Bati Petrol Boru
Hatti"nin Kizildeniz'deki ihrag merkezine gilinliik 5,8 milyon varil petrol pompalama kapasitesine ulastigini bildirdi.

. IMF, varliklari 13 trilyon dolara yaklasan hedge fonlarda kaldirag, kirilgan finansman yapilari ve yogunlasmis pozisyonlarin finansal stres dénemlerinde
fiyat bozulmalarini ve likidite baskilarini artirabilecegi uyarisinda bulundu. IMF yetkililerinin blog yazisinda hedge fonlarinin finansal piyasalardaki
agirhginin ozellikle devlet tahvili piyasalarinda dikkati g¢ektigi belirtildi. Bu fonlarin 2025'te ABD Hazine tahvillerinin yaklasik yizde 9'unu elinde
bulundurdugu aktarildi.

4 ABD Baskani Donald Trump, iran'da bagladiklari isi bitirmeleri gerektigini belirterek sadece bunu "nazik mi yoksa kaba" bir yolla mi gerceklestireceklerini
distnduklerini soyledi.

. ABD Bagskan Yardimcisi JD Vance, Reuters'a verdigi 6zel réportajda, iran'in ABD'nin taleplerini karsilamak ve iki iilke arasindaki yedi aylik savasi sona
erdirmek igin nlikleer zenginlestirme kapasitesini "anlamli" dlglide azaltmasi gerektigini sdyledi.

*  ABD Eneriji Bilgi idaresi (EIA), Ekim ayi Kisa Vadeli Enerji Gdriiniimii (STEO) raporunda Brent petroliin 2026'nin dérdiincii ceyreginde varil basina ortalama
105 dolar olacagini 6ngordii. Bu tahmin, gegen ayki tahminin varil bagina 14 dolar tizerinde.

. Diinya Altin Konseyi (WGC) verilerine gére merkez bankalari agustosta net 39 ton altin alimi yapti. Boylece yilbasindan bu yana toplam alimlar 170 tona
ulasti. Agustos ayinda alimlara 20 tonla Cin liderlik etti. Ulke bdylece alim serisini {ist tiste 22 aya ¢ikardi. Polonya ve Ozbekistan da rezervlerine 8'er ton
altin ekledi. Turkiye, art arda li¢ ay net satis yaptiktan sonra agustosta 3 ton alimla yeniden net alici konumuna gegti.

. Trump yonetiminin, Suudi Arabistan'in Yemen'de Husilere karsi baslattig askeri operasyona daha fazla dahil olma konusunda isteksiz oldugu ve Riyad'i
Yemen'de biyiik ¢capl yeni bir gatisma baslatmaktan caydirmaya galistigi belirtildi. Konuya yakin kaynaklara gére ABD, Suudi Arabistan'a istihbarat, hedef
belirleme ve yakit ikmali destegi sagliyor. Ancak Washington'in iran destekli Husilere karsi dogrudan saldiri diizenlememesi, Riyad'in son haftalarda
Yemen'deki askeri operasyona katilacak baska tlkeler aramasina yol acti. Suudi Arabistan'in bu girisimlerinin sonug vermedigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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