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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem _ Beklenti Onceki
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Temmuz 0,2 0,2
09:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Temmuz 0,0 01
11:30 EB Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Eylul 17 0,9
12:00 EB GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 2626-F 04 04
12:00 EB GSYH - Yillik (%) 2G26-F 1,0 1,0
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Agustos -395,7
ABD Piyasalar Resmi Tatil iyle Kapali Olacak

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

[
Google!

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri onculiigiinde guglii bir risk istahiyla baglaniyor.
Gliney Kore'de Kospi endeksi %4'iin lizerinde yiikselirken, Japonya borsasi da alicili seyrediyor. Buna
karsilik Hong Kong ve Cin endeksleri saticili bir gérinim sergiliyor. ABD tarafinda ise cuma gunu
aciklanan guglt tarim disi istihdam verisi, Fed'in eylil ayinda faiz artinmi ihtimalini yeniden
guglendirdi. Veri ardindan cuma giini endekslerde satiglar goriliirken, Dow Jones %0,51, S&P500
%0,38 ve Nasdaq %0,29 deger kaybetti. ABD piyasalari bugiin isci Bayrami nedeniyle kapali olacak. Bu
sabah ABD vadelileri karisik, Avrupa vadelileri ise saticili bir gériinime isaret ediyor.

Cuma gunl agiklanan ABD tarim disi istihdam verisi, Fed'in eylll toplantisina iliskin beklentileri
yeniden sahin tarafa tasidi. Tarim digi istihdam agustos ayinda 55 bin kisilik beklentinin oldukga
lizerinde 162 bin kisi artarken, issizlik orani %4,1 seviyesinde sabit kaldl. issizlik oraninin sabit
kalmasina ragmen is giiciine katim oraninin yiikselmesi ve son iki aya iliskin toplam 55 bin kisilik
yukari yonli revizyon da is glici piyasasinin beklentilerden daha glglu seyrettigine isaret etti.
Ortalama saatlik kazanglar ise aylik %0,3 ve yillik %3,1 artarak tcret kaynakli enflasyon baskilarinda
ilave bir hizlanmaya isaret etmedi. Yine de agiklanan istihdam verisi, bu hafta takip edecegimiz agustos
verilerinde gugli bir enflasyon rakami gelmesi halinde Fed'in faiz artirnmi konusunda bekle-gor
yaklagimini slirdiirmesini zorlastirabilecegi goruslerini destekledi. Verinin ardindan eylil ayinda 25
baz puanlik faiz artigi beklentisi yeniden %60’lara yikselirken, ABD 2 yillik tahvil getirisi veri sonrasinda
%4,41 seviyesine kadar yukseldi ve haftayl %4,36 seviyesinde tamamladi. ABD 10 yillik tahvil getirisi
de %4,79 seviyesine yukselirken, dolar endeksi daha sinirli bir tepki vererek 99,1 seviyelerinde
bulunuyor. EURUSD ise TDi sonrasi kayiplarini geri alarak 1,1610 seviyelerinde islem gériiyor.

Yurt iginde din agiklanan 2027-2029 Orta Vadeli Program'da 2026 yili bliyiime tahmini %3,8'den
%3,3'e gekilirken, yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak giincellendi. Programda enflasyonun
kademeli olarak tek haneye indirilmesi temel hedef olarak korunurken, Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, enflasyonun arzu edilen seviyede olmadigini ancak mevcut kiiresel kosullarda
kontrolden g¢ikmamasinin 6nemli oldugunu belirtti. Simsek savas kaynakli maliyet baskilarinin
azalmasiyla 6niimuzdeki dénemde 6zellikle gida enflasyonunda normallesme beklediklerini ifade etti.
Programdaki enflasyon beklentilerinin TCMB’nin son enflasyon raporundaki beklentilerden ayrismasi
da dikkat ¢ekerken, TCMB Baskani Karahan yil sonu enflasyon tahminindeki yukari yonli revizyonun
enflasyon goriiniminde karamsarlik anlamina gelmedigini, son yillarda artan arz soklarinin bu yil
enflasyona yaklasik 7 puanlik katki yaptigini ve para-maliye politikasi koordinasyonunun éniimtizdeki
doénemde daha da guiglenecegini vurguladi. BIST100 endeksi Cuma guiniinii %0,57 yikselisle 14.012
puandan tamamlarken, islem hacmi 190,1 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,43
seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 217 seviyelerinde seyrediyor.

ABD'de beklentilerin Uzerinde gelen tarim disi istihdam verisinin Fed'e yonelik faiz artirnmi
beklentilerini giiglendirmesi, kiymetli madenler {izerindeki baski yaratti. Ons altin bu sabah 4.4108,
ons giimiis ise 66,05S seviyelerinde islem gériiyor. Petrol fiyatlari ise ABD ile iran arasinda karsilikli
saldirilarin yeniden yogunlasmasi ve diplomatik siirecin gikmaza girmesiyle yikselisini strdirirken,
Brent petrol 97,3$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 79.800$ seviyelerinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1634-1,1677, asagi yonde 1,1573-1,1512 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3599-1,3653, asagl yonde 1,3483-1,3441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4415-4.584S, asagl yonde 4.3465-4.282$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 66,265-67,44S, asagi yonde 64,745-63,31$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8385-1.900S, asagi yonde 1.7875-1.691S seviyeleri dne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4325-1.470S, asagi ydnde 1.3745-1.355S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.825€-3.880¢€, asagl yonde 3.763€-3.698€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 56,96€-58,02€, asagi yonde 55,68€-54,62€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagl yonde MOST indikatorii 47,3013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 4 Eylil tarihinden itibaren benzinin litre fiyatina 2,48 TL zam yapildi. Motorinin litre fiyatina da 7,72 TL zam karari alindi.

. Goldman Sachs, Turkiye'de agustos ayi enflasyon verilerinin ardindan yayimladigi raporda, enflasyonun ana ivmesinin mevcut seviyelerde genis ¢aph bir
stabilizasyon gosterdigini belirtirken, yiksek enerji fiyatlarinin risk olusturdugunu vurguladi. Goldman Sachs analistleri tarafindan hazirlanan raporda; i¢
talepteki zayiflamanin dezenflasyonu destekledigi, ancak yikselen eneriji fiyatlarinin yil sonu igin dngoriilen %29’luk enflasyon tahmini tizerindeki yukari
yonli riskleri artirdigi belirtildi. Hizmet sektoriindeki fiyat artig ivmesinin de bu seviyelere gerileyerek genel trendle yakinlastigi, ancak daha fazla gevseme
sinyali vermedigi vurgulandi.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru agustos ayinda aylik bazda 1,07 puan disiisle 105,04 seviyesine geriledi.

. Mevsim etkilerinden arindiriimis 6zel kapsamli Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Agustos'ta bir 6nceki aya gére %2,29 artig gdsterdi. Aylik degisim bir énceki
ay da 2,29% artis olarak gergeklesmisti. Gegen ay mevsimsellikten arindiriimig sekilde islenmemis gida Grinleri, enerji, alkollu igkiler ve tutln ile altin harig
TUFE (B endeksi) %2, enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin triinleri ve altin hari¢ TUFE (C endeksi) de %2 artis kaydetti. Endeks, enerji
ve gida disi mallarda %1,29, enerjide %5,46, gida ve alkolsiiz iceceklerde %1,48, hizmette %2,91 yukseldi.

4 TCMB, tiiketici enflasyonunun aylik ana egiliminin agustosta sinirl arttigini ve yilin ilk yarisina kiyasla daha ihmli seviyelerde seyrettigini bildirdi. Hizmet
grubunda aylik enflasyonun yiiksek seyrini korudugu, akaryakit fiyatlarindaki gelismelerin ulagtirma hizmetlerine yansimalarinin devam ettigi belirtildi.
Kayit dénemine bagh olarak gegen yil eylil ayinda tek seferde gergeklesen Universite egitim Ucreti artislarinin bu yil agustos ve eylll aylarina yayildigi
gozlendigi belirtildi.

4 Ticaret Bakanhg, ihracatgilarin finansman maliyetinin dustrilmesi amaciyla, kisa vadeli reeskont kredilerinin yaninda Tirk Eximbank ve ticari bankalarca
kullandirilan uzun vadeli reeskont kredileri igin de Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) istisnasi getirildigini bildirdi. (Teblige ulasmak igin
tiklayiniz.)

. Para piyasasi fonlariile unvaninda "para piyasasi” ibaresi bulunan serbest fonlardan elde edilen kazanglara uygulanacak stopaj orani %10 olarak belirlendi.
S6z konusu oran daha 6nce %0 seviyesindeydi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. KGM'nin sorumlulugunda olan Ug otoyol ve baglanti yollari ile bunlar Gzerinde bulunan bakim ve isletme tesisleri, hizmet tesisleri, licret toplama
merkezleri ve yuk aktarma merkezleri gibi diger mal ve hizmet birimleri ile varliklarinin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasina iliskin
Cumbhurbaskani Karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Ozellestirme idaresi Baskanhg (OiB), Karayollari Genel Miidirliigii (KGM) tarafindan isletilen ve
Ozellestirme kapsam ve programinda bulunan otoyol ile kopriilere yonelik galismalarin kamu varliklarinin satisini degil, mulkiyetin devlette kalmasi
kaydiyla isletme hakkinin belirli bir siire igin devredilmesini esas alan bir modelin degerlendirilmesine yonelik oldugunu bildirdi. (Karara ulagsmak igin
tiklayiniz.)

. Tirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi (TKYB) ile Dlinya Bankasi arasinda, Tirkiye'deki yenilenebilir enerji yatirnmlarinin ve sanayide emisyon azaltimina
yonelik projelerin desteklenmesi amaciyla yaklasik 630 milyon dolar karsiliginda iki ek finansman anlagmasi imzalandi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program'i (OVP) agikladi. Programda, enflasyonla micadelede
kararlihgin korunacagi, tek haneli enflasyona yeniden ulagiimasinin temel hedef oldugu vurgulanirken, para ve maliye politikalarinin gliglii esgidiim iginde
strdurilecegi belirtildi. OVP'de 2026 yili buylime tahmini %3,8’den %3,3'e giincellenirken, yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak revize edildi.
Programda enflasyonun 2027'de %21'e, 2028'de %13,5'e ve 2029'da %9'a gerilemesi hedefleniyor. Biylimenin ise 2027'de %4,2, 2028'de %4,6 ve 2029'da
%5'e yiikselmesi dngoriiliiyor. Issizlik oraninin program dénemi sonunda %7,6'ya gerilemesi ve yaklasik 2,1 milyon ilave istihdam olusturulmasi
hedeflenirken, cari agik ve bltge agiginin kademeli olarak azaltilmasi planlaniyor. Gegtigimiz yil 2026 icin %3,5 olarak 6ngorilen bitce agiginin alinan
tedbirlerle %3,1 olmasinin beklendigi agiklandi. 2027-2029 dénemini kapsayan OVP Resmi Gazete'nin mikerrer sayisinda yayimlandi. (Programa ulagsmak
icin tiklayiniz.)

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek OVP toplantisinda yaptigi konusmada "Enflasyonda arzuladigimiz noktada degiliz. Ancak bu zor konjonktirde
enflasyonun kontrolden ¢ikmamasi 6nemliydi" dedi. Simsek kamuda tasarruf konusuna yonelik soruya "Kamuda tasarruf basarili oldu, 484 milyar TL
tasarruf yapildi" dedi. Enflasyona iliskin degerlendirmesinde ise savasin etkisiyle artan gibre ve akaryakit maliyetlerinin gida fiyatlarini yukar gektigini
ancak bu yil tarimsal Uretimin oldukga guglii seyrettigini belirten Simsek, 6ntiimuzdeki aylarda gida fiyatlarinda normallesme beklediklerini ve gida
enflasyonunun manset enflasyona yakinsayacagini ifade etti. Egitim enflasyonuna da deginen Simsek, 6zel okul Ucretlerindeki artiglarin manset
enflasyonun oldukga Uizerinde seyrettigini belirterek, mevcut fiyat artislarini hakli gésterecek bir zemin gérmediklerini ve ilgili kurumlarin kurallara uyumu
denetlemesi gerektigini sdyledi.

. TCMB Baskani Fatih Karahan, OVP’deki yil sonu enflasyon tahminindeki revizyona iligkin, "Ciddi bir revizyon ama enflasyon goériinimiinde karamsarliga
sebep olacak bir revizyon olarak da degerlendirmiyoruz." dedi. Karahan, "Merkez Bankasinin hedeflerinden yliksek hedef agiklandigini" ama bu hedeflerin
esglidiim iginde belirlenen hedefler oldugunu dile getirerek, "Dolayisiyla esglidimiin bundan sonraki stiregte, 6zellikle yonetilen-yonlendirilen fiyatlarda
daha da guiglii olacagi mesajini da igeriyor." dedi. Karahan, son yillarda arz soklarinin ¢ok daha sik ve yiiksek boyutlarda gortldiiga bir kiiresel ekonomiden
bahsettiklerini belirterek, "2020'den bu yana baktigimizda bu durumu ¢ok net gérebilirsiniz. Once pandemiyle basladi, daha sonra tedarik zincirlerinde
yasanan donem dénem sikintilar, ticaret savaslari ve bu yil da gergeklesen fiziksel savaslar, bunlarin enflasyon dinamigine ciddi etkisi oluyor. Nitekim bu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa

ABD

Fibabanka Sinlik ko Balten

yil da bu etkinin 7 puana yakin oldugunu hesapliyoruz." dedi. S6z konusu 7 puanlik etkinin iginde gesitli kalemlerin oldugunu dile getiren Karahan, artan
enerji maliyetleri, ulastirma hizmetleri, gida ve birgok triine yansiyan etkilerin bulundugunu bildirdi.

is diinyasi temsilcileri, 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program'i (OVP) genel olarak olumlu karsiladi. iTO Baskani Sekib Avdagic, programda
tretim, ihracat, kiiresel yatirimlar ve nitelikli is glicini tesvik edecek dizenlemelere kapsamli sekilde yer verilmesini olumlu bulduklarini belirterek,
dezenflasyon programinin kararlilikla siirdiiriilmesi ve bunun kademeli bir faiz normalizasyonuyla desteklenmesinin énemine dikkat gekti. Ureten ve
ihracat yapan firmalarin finansmana erisimini kolaylastiracak kalict mekanizmalarin OVP hedeflerine katki saglayacaginiifade etti. TiM, iSO, istanbul Ticaret
Borsasi (iSTiB), MUSIAD ve TUGIAD da programin éngériilebilirligi artirmasini, tiretim ve ihracat odakli yaklasimini, yapisal reform ve teknoloji déniisiimii
hedeflerini desteklediklerini belirtti. Temsilciler, OVP'nin basarisi igin kamu-6zel sektér koordinasyonu, finansmana erisimin iyilestirilmesi ve agiklanan
hedeflerin kararlilikla uygulanmasinin kritik 6nem tasidigini vurguladi.

Almanya'da fabrika siparisleri, iilkede toparlanmanin hiz kazanmasiyla st iiste {iglincii ayda da beklentilerin iizerinde artis gosterdi. istatistik kurumu
yaptigi agiklamada, haziran ayinda yukari yonlu revize edilerek %3,7 artis kaydeden talebin temmuz ayinda %2,5 arttigini belirtti. Siparisler yillik bazda
%13,1 artti. Haziran ayina iliskin veri ise %7,2 artisa revize edildi.

BoE Bagkani Andrew Bailey, merkez bankalarinin yiikselen popdlist akimlar nedeniyle "ciddi bir meydan okumayla" karsi karsiya oldugunu soyledi. Bailey,
ingiltere Merkez Bankasi'nin mesruiyetini garanti gérmemesi gerektigini belirterek, attigi adimlarin kamu yararina hizmet ettigini topluma acik sekilde
gostermesinin 6nemini vurguladi. Bailey, son dénemde artan eneriji fiyatlarinin enflasyonu yeniden yukar gektigini ancak zayif is glicli piyasasi ve
yavaslayan ekonomik blyiimenin ikinci tur enflasyon etkilerini sinirlayabilecegini ifade etti. Buna ragmen piyasalarin yil sonuna kadar 25 baz puanlik bir
faiz artisini fiyatladigini belirten Bailey, BoE'nin temel gérevinin enflasyonu hedefe déndiirmek oldugunu, ancak bunu hangi hizda yapacagi konusunda
politika yapicilarin takdir yetkisi bulundugunu soyledi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar temmuzda bir 6nceki aya kiyasla %0,6 gerilerken, gegen yilin ayni dénemine gére %0,6 yikseldi. Piyasa beklentisi,
Euro Bolgesi'nde perakende satiglarin aylik %0,2, yillik %1,1 artacagi yontindeydi.

Almanya'da Saksonya-Anhalt eyalet meclisi segiminde asiri sagci Almanya igin Alternatif Partisi oylarin %44,5'ini alarak birinci ¢ikti. Bu sonug 2. Diinya
Savasl sonrasinda Almanya'da asiri sag bir partinin ilk kez bir eyalette hikiimet ortagi olabilmesi anlamina geliyor.

Avrupa Birligi (AB) Endustri Sorumlusu Stephane Sejourne'un makami tarafindan yapilan agiklamada, hurda aliiminyum dahil olmak tzere atik ihracatina
yonelik genis kapsamli bir yasak getirilmesinin planlandigi bildirildi. Daha 6nce 23 Eylil tarihinde aliminyum hurda ihracatini kismen sinirlayacak ticaret
onlemlerinin agiklanmasi beklenirken, yurutilen i¢ tartismalarda bu aracin hurda ihracatinin yalnizca yaklasik %50'lik kismini kapsayabilecegi anlagildi.
Bunun Uzerine s6z konusu teklif geri gekilerek ticaret enstriimanlarindan bagimsiz yeni bir yola bagvurulmasi kararlastirildi.

Danske Bank, Euro Bolgesi igin 2026 blyime tahminini %0,7'den %0,8'e, 2027 tahminini ise %1,2'den %1,4'e ylkseltti. Banka, imalat sektoriindeki
toparlanmanin beklentilerden gtiglii oldugunu ve yeni siparislerdeki artigin tretimi destekledigini belirtti.

ABD’de agustos ayinda tarim digi istihdam 55 bin kisilik artis beklentilerinin oldukga Ustiinde 162 bin kisilik artis kaydetti. Diger taraftan issizlik orani
agustos ayinda beklentilere paralel sekilde %4,1’de sabit kaldi. Bununla birlikte is gliciine katihm orani bu dénemde %61,6’ya ylkseldi. Agustos ayinda
Ozel sektor istihdaminda 127 bin kisilik artig yasanirken, 6zel sektor istihdami altinda sanayi sektorl istihdami 41 bin kisi, hizmet sektori istihdami ise 86
bin kisi artis kaydetti. Kamu sektorl istihdami da 35 bin kisi yikseldi. Son iki aya iligkin istihdam degisimde yapilan toplam revizyon 55 bin kisi ile yukari
yonli oldu. Haziran istihdam artisi 11 bin artigla 31 bine, temmuz istihdam degisimi ise 44 bin artigla 21 bine gekildi. Kazanglar tarafinda ise gergeklesmeler
beklentilere paralel geldi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %3,1 artis kaydetti.

ABD Bagkani Trump, Truth Social hesabindan Fed'e ve yeni Baskani'na faiz indirimi ¢agrisinda bulundu. Trump "Harika istihdam rakamlari agiklandi; tim
tahminleri (benimki harig!) ikiye, Uge katlad; istelik hentiz higbir sey gérmediniz! Faiz oranlarini diistrtin; ¢linkii ABD, kisa bir stire 6ncesine kiyasla gok
daha giiclii bir kredi profiline sahip! GUGLU BIR ULKE, DAHA DUSUK FAiZ ORANI DEMEKTIR; DAHA iYi BIR KREDI GUCU DEMEKTIR. Cok basit! Eski giinlerdeki
gibi, diinyadaki tiim Glkeler arasinda EN DUSUK ORANA sahip olmaliyiz. ABD onlarin bilyiik ticaret fazlalarina izin vermeyi kabul etmeseydi -ki bunu derhal
durdurabiliriz- artik finansal agidan ELIT olarak goriilmezlerdi! FAizi DUSURUN YA DA TIiCARET ACIGI VERDIGIMIiZ ULKELERLE TiCARETIi DURDURURUM; ki
ABD Yiksek Mahkemesi, o giiliing ve ¢ok maliyetli Gimrik Vergisi kararinda, Bagkan'in bunu yapmaya mutlak hakki oldugunu agikga kabul etmistir. BU,
GUMRUK VERGILERINDEN DAHA iYi BIR YONTEM! Fed Kurulu, o harika yeni lideriyle birlikte akillica davranmali; bir kez olsun VATANSEVERLIK yapmali.
Yiiksek faiz oranlari ABD'yi ¢ok haksiz bir dezavantajli duruma sokuyor ve buna izin vermeyecegim!" ifadelerine yer verdi.

Citigroup, beklentilerin tizerinde gelen ABD istihdam verilerinin ardindan Fed'in bir sonraki faiz indirimine iliskin beklentisini Haziran 2027'ye erteledi. Citi,
daha 6nce Ekim ve Aralik 2026 ile Ocak 2027'de faiz indirimi beklerken, bu tahminlerini revize etti. Uzun siiredir Fed'in daha guvercin bir politika izlemesini
bekleyen Citi, son isglicl piyasasi verilerinin Fed yetkililerinin istihdam kosullarini genel olarak istikrarli degerlendirmesine ve bunun yerine enflasyon
gorinumiine odaklanmasina yol agabilecegini belirtti. Kurum, 2027'de ti¢ kez 25 baz puanlik faiz indirimi bekliyor.

Goldman Sachs, agustos ay!i istihdam raporunun saglam ancak asiri 1sinmayan bir isglicii piyasasiyla uyumlu oldugunu, Fed’in eylil kararinda ise enflasyon
verisinin istihdam verisinden daha agir basacagini degerlendirdi. Goldman Sachs, istihdam raporunun eylil toplantisinda faiz artinmi 6nindeki
engellerden birini kaldirdigini ancak bu sonucu temel senaryo haline getirmedigini kaydetti. Banka, enflasyonun hedefin tzerinde seyretmesini biiyltk

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Elfgsjl(::g

Olglide dnlimuzdeki yil iginde etkisini yitirmesini bekledigi 6zel faktorlere bagladi. Bu faktorler arasinda tarife etkileri, yiksek enerji fiyatlari ve portfoy

yOnetim Ucretleri gibi piyasa disi fiyat baskilari sayildi. Goldman Sachs, federal fon faizinin halihazirda nétr bélgede bulundugunu belirterek, gelecek hafta
aciklanacak Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinin kendi tahminiyle uyumlu ihmli gelmesinin Fed'in eyliilde faizi sabit tutmasi icin yeterli olacagini 6ngordii.
. Macquarie, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz patikasina iliskin beklentilerini glincelleyerek Eyliil 2026 toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisi 6ngordugunu
agikladi. Kurum, daha dnce Aralik 2026'da bekledigi 25 baz puanlik faiz artigsi tahminini 6ne gekerek Eylil ayina tasidi.
. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ile yasanan gerilim sona erdiginde petrol fiyatlarinin diisecegini ve varil basina 40 dolara kadar gerileyebilecegini
soyledi. Bessent, iran ile yasanan gerilimin sona ermesinin ayni zamanda faiz oranlarinin diismesine ve manset enflasyonun azalmasina yol agacagini
belirtti.

Asya

. Japonya'nin doviz rezervleri, hiikiimetin yeni desteklemek amaciyla gergeklestirdigi rekor blyuklukteki doviz midahalesinin ardindan agustos ayinda
tarihinin en biyuk aylik distsini kaydetti. Maliye Bakanhgi verilerine gére, Japonya'nin doviz rezervleri agustos sonunda 1,208 trilyon dolara gerileyerek
temmuz ayindaki 1,287 trilyon dolarlik seviyeden 79,6 milyar dolar (%6,18) azaldi. Rezervlerdeki gerilemenin buyiik bolim, Japonya'nin rezervlerinin
yaklasik %70'ini olusturan ve agirlikli olarak ABD Hazine tahvillerinden olugan yabanci menkul kiymet varliklarindaki azalmadan kaynaklandi.

. Cin, finansal sistemini giglendirmek ve yavaslayan ekonomisini desteklemek amaciyla sekiz devlet bankasi ve sigorta sirketine on milyarlarca dolar
aktariyor. Cin Maliye Bakanligi 6nculGgiundeki nakit enjeksiyonunun toplam tutari 360 milyar yuan (53,6 milyar dolar; 39,7 milyar sterlin) olacak. Devlet
haber ajansi Xinhua, bu bilgiyi pazar ginii duyurdu. Xinhua, bu adimin "saglam operasyonel kapasitelerini, risk direng yeteneklerini ve reel ekonomiye
hizmet etme kabiliyetlerini daha da gliclendirmeye yardimci olacagini" belirtti.

Diinyadan

4 Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gore kiiresel gida emtia fiyatlari, artan jeopolitik gerilimler ve olumsuz hava kosullarinin tedarik
endiselerini tirmandirmasiyla agustos ayinda 2022 sonundan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. FAO'nun endeksi aylik bazda %1,9 artarken, yillik artis
%2,5 oldu. Ayni dénemde kiresel gida enflasyonuyla Tiirkiye gida enflasyonu arasindaki makas da 8 ayin en dusuk seviyesine geriledi.

. iran Ordusu Sézciisii Tuggeneral Muhammed Ekreminia, bélgedeki ABD iislerindeki hava savunma sistemlerinin "imha edildigini", israil'in tilkeye saldirmasi
halinde "daha hizli ve daha siddetli" karsilik vereceklerini ifade etti.

4 Trump yénetiminin, iran savasinin ardindan ABD'nin Orta Dogu politikasina yén vermek amaciyla iran'i cevreleyecek bélgesel bir ittifak kurulmasi ve israil
ile bolge ulkeleri arasindaki normallesmenin genisletilmesini igeren yeni bir strateji tzerinde galistigi bildirildi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Hirmiz Bogazi gevresindeki gelismeleri yakindan takip ettiklerini belirterek, bolgede yeni gelismeler yasanmasi halinde
iran'daki Kazma Dag1'ni vurabileceklerini sdyledi.

. Katar, iran'in misilleme saldirilarinda yalnizca ABD Usleri ve varliklarinin hedef alindig1 ydniindeki agiklamasina tepki gdstererek, saldirilarin sivil yerlesim
alanlarini da hedef aldigini bildirdi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in NATO topraklarina saldirmayi dustiinmedigini belirterek, Rusya'nin NATO ulkelerine
yonelik bir saldiri gergeklestirecegine inanmadigini sdyledi. Kremlin Dis Politika Danismani Yuriy Usakov, Putin'in Trump'in 6zel temsilcileri Steve Witkoff
ve Jared Kushner ile gorismesinde Ukrayna krizi ve ikili iliskilerin ele alindigini séyledi. Usakov, Putin'in gériismede, ABD'nin Ukrayna konusunda
arabuluculuk rolini takdir ettigini, Trump'a meselenin ¢6zimuine yonelik girisimlerinden dolayi tesekkir ettigini aktardi. Putin'in goriismede Rusya ile
ABD arasindaki iligskilerin de ele alindig bilgisini paylasan Usakov, "Ekonomik konular ile Rusya ve ABD arasinda uygulanabilecek buyuk ve karsilikh fayda
saglayan projeler ayrintili sekilde istigsare edildi." diye konustu.

. OPEC+ Uyesi Suudi Arabistan, Rusya, Irak, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman, gergeklestirdikleri toplantida ekim ayi Gretim seviyelerini beklendigi
lizere degistirmeme karari aldilar. Yedi tlke, Ekim 2026 icin Eylil 2026'da gegerli olan Uretim seviyelerini koruyacaklarini agikladi.

. ABD ordusu, iran Devrim Muhafizlari'nin iki ABD savas gemisini balistik fiizelerle hedef almasina misilleme olarak ii¢ iran petrol tankerini vurdugunu
aciklad.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, ABD ile iran arasindaki catismanin yedinci ayina girdigi bir dénemde, iran'in niikleer silah edinmesini engellemeye yénelik
uzun siiredir sonuglandirilamayan bir anlasmaya varilamayabilecegini soyledi. Wright, yaptigi agiklamada, “Niikleer bir anlasma olmayabilir. Sadece bunu
yapma kapasitelerini yok etmek séz konusu olabilir. Bir anlasma iran’daki bir sonraki ydnetimi bekleyebilir. Bunu su anda bilmiyoruz” dedi.

. iran, ekonomisini felce ugratan ABD yaptirimlarinin yarattigi sorunlarla miicadele gabalarini artiracagini agiklarken, tst diizey bir iranli yetkili Glkenin
yeniden saldiriya ugramasi halinde “aci verici bir karsilik” verilecegi uyarisinda bulundu. Saldirilarin ardindan iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Galibaf,
pazar giinii yaptig1 agciklamada ABD’nin “cok geg olmadan oyunun kurallarinin degistigini anlamasi gerektigini” sdyledi. iran Yiiksek Ulusal Giivenlik Konseyi
Sekreteri Muhsin Rizai de pazar glinii devlet medyasina yaptigi agiklamada, 6niimtizdeki giinlerde Hiirmiiz Bogazi’nin disinda bir kisitli bolge ilan edilecegini
soyledi.

. Goldman Sachs, enerji tasimaciligina yonelik saldirilarin genislemesi ve siddetlenmesi halinde Brent petroliin 120 dolara kadar yiikselebilecegini bildirdi.
Goldman Sachs, bélgeden yapilan eneriji ihracatinin normallesmesi durumunda ise Brent igin 80 dolarlik daha disik bir senaryo 6ngoriyor.

. Hurmuz Bogazi'ndaki gemi trafigi, Kpler verilerine gore glinde ortalama yalnizca 10 gemiye gerileyerek mayis ayindan bu yana gorilen en disik seviyeye
ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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