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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD Baskani Trump’in iran’a Sali gecesine kadar anlasma ¢agrisi yaparak aksi halde daha genis capli
Saat Ulk Veri D& Beklenti Onceki - ve . o . . . . .
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Fed Oyelorinden Goolsbee ve effrson'n Konugmalan ’ Diger taraftan Cuma glinli ve diin resmi tatil nedeniyle islem gérmeyen Avrupa vadelileri tatilden

Hazine 4 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihrag Edecek e . . .
Hong Kong Piyasala Resmi Tatil Sebebiyle KapaliOlacak pozitif seyirlerle ddnmis bulunuyor.

Trump’in sertlesen tehditleri ve iran’in ateskesi kabul etmedigine yonelik haber akisi ile bir kez daha
yikselen jeopolitik tansiyon dolar endeksini bir miktar yukari tasimis durumda. Endeks 100,0
seviyelerinde seyrederken, ABD tahvilleri yatay bir seyir izliyor. 2 yillik tahvil faizi %3,86, 10 yillik tahvil
faizi ise %4,35 civarinda hareketini strdurtyor. Diger taraftan ABD’de agiklanan veriler ozellikle
enflasyon agisindan endise verici bir gériinime isaret ediyor. Din agiklanan ISM verilerine gore
hizmet PMI mart ayinda 56,1’den 54,0’e indi ancak genisleme bolgesinde kalarak sektor
faaliyetlerindeki giiclii gériinimiin sirdigini gosterdi. Ote yandan &denen fiyatlar endeksi 63,0
seviyesinden 70,7’ye sigrayarak 14 yildir goriilen en blyuk aylk artisini gdsterdi. Boylece, ISM hizmet
anketi imalat anketine benzer sekilde ABD’nin iran’la siirdiirdiigii savasin enflasyonist etkilerinin sert
olabilecegini gdsterdi. Bu hafta takip edecegimiz mart TUFE verileri de savasin tiiketici fiyatlarina ilk
yansimasini gostermesi agisindan kritik olacak. Buglin ise ADP’nin haftalik 6zel sektor istihdam
degisimi anketi, subat ayr 6ncli dayanikli mal siparisleri ve New York Fed’in tiiketici enflasyon
beklentileri anketi glindemde olacak. Ayrica Fed lyelerinden Goolsbee ve Jefferson’in agiklamalarini
da takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi igin agiklanacak Sentix yatirimci given endeksi
one ¢ikiyor. EURUSD 1,1539 seviyelerinde hareket ediyor.

Diin yurt icinde agiklanan mevsimsellikten arindiriimig TUFE gdstergeleri, manset enflasyon verilerine
benzer bir tabloya isaret etti. TUFE’nin aylik artisi mevsimsellikten arindirilmis verilerde de

FX Market Yenilendi! yavaslarken, cekirdek C endeksi subat ayina gére ivmelenme kaydetti. Merkez Bankasi aylik fiyat

s gelismeleri raporunda TUFE artisinda jeopolitik gelismelere bagl olarak eneriji fiyatlari ve bu artisin

Canlu kur taklbl’ ulagtirma hizmetlerine yansimalarinin belirleyici oldugunu aktardi. Dln global piyasalardaki ateskes

alarm kurmal iyimserligine eslik eden BIST100 endeksi gini %1,36 deger kazanciyla 13.112 seviyesinden

emir verme ve tamamlarken, endekste islem hacmi 142,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 44,61, 5 yillik CDS primi
geni eklenen 286 seviyelerinde hareket ediyor.

portfogum dzelliklerini Kiymetli madenler yeni giine girerken hafif bir baski altinda seyrediyor. Diin 4.700$ seviyesini asan
yent tasarumlarla ons altin 4.636S, ons giimiis ise 72,26$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 111$ istiinde

: ke§fetmege seyrederken, Bitcoin de 68.700$ seviyelerine inmis durumda.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1565-1,1673, asagi yonde 1,1470-1,1411 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3254-1,3308, asagl yonde 1,3179-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 72,91$-74,975, asagi yonde 69,035-67,69$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7235-4.800S, asagi ydnde 4.6005—4.520S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9985-2.118S, asag yonde 1.8805—1.732S seviyeleri ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5095-1.634S, asagi ydnde 1.4475-1.373S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.084€-4.195¢€, asagl yonde 3.995€-3.794€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag
X : ¢ XAGEUR: yukari yonde 64,65€—65,92€, asagl yonde 59,59€-55,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUFE bazl reel efektif déviz kuru Mart'ta 1,83 puan artarak 104,61'e yiikseldi. Boylece TL'nin reel degeri 2025 basindan beri en yiiksek seviyeye cikt!.

. Hazine ve Maliye Bakanligi 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksi tahvilde ihale dncesi satislarla birlikte 33,7 milyar TL borglanma gerceklestirdi.

. Citigroup, Tirkiye'de yil sonu enflasyonunun yaklasik %29 civarinda olmasini bekliyor. Ekonomistler ilker Domag ve Giiltekin Isiklar, yiiksek eneriji fiyatlar
nedeniyle risk dengesinin yukari yonlii oldugunu belirtti. Cuma giinli yayimlanan notta "Zaten zorlu olan enflasyon gériinimi, Orta Dogu'daki ¢gatismanin
yarattigl makroekonomik ortam nedeniyle daha da karmasik bir hal aldi" ifadesine yer verildi. Ekonomistler, faiz oranlari konusunda Tirkiye Merkez
Bankasi'nin Nisan ayinda bir degisiklik yapmayacagini 6ngérdi. Para otoritesinin, "rezervler izerindeki stirekli baskilar ve yerli mevduat sahiplerinin
davranislarinda bir degisiklik" olmasi durumunda sikilagtirmay! bile degerlendirebilecegi ifade edildi.

. Mevsim etkilerinden arindirilmis Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), martta bir 6nceki aya gére %2,02 artis gdsterdi. Gegen ay islenmemis gida Griinleri, enerji,
alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE %1,84, enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin Giriinleri ve altin hari¢ TUFE %2,11 arti kaydetti.

. TCMB mart ayi fiyat gelismeleri raporunda enflasyon gériinimiinde, jeopolitik gelismelere baglh olarak enerji fiyatlari ve bu artigin ulastirma hizmetlerine
yansimalarinin belirleyici oldugu aktarildi. Rapora gore esel mobil uygulamasi ise uluslararasi enerji fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkisini 6nemli 6lgtide
sinirladi. Enerji digi aylik tiketici enflasyonu %1,74 seviyesinde kaldi. Gida ve alkolsiiz igecekler grubunda fiyat artisi %1,79 ile 6nceki iki aya kiyasla
yavasladi. Yillik gida enflasyonu ise 4,09 puan azalarak %32,36 oldu. TCMB agiklamasinda, "Gelecek donemde (retici ve tiketici enflasyonlari arasinda bir
ayrisma gozlenmesi s6z konusu olabilecektir" degerlendirmesine yer verildi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine Toplantisi'nin ardindan dezenflasyon programindan taviz verilmeyecegini vurgulayarak, istihdam, tiretim ve
ihracatin korunmasinin 6ncelik olmaya devam edecegini belirtti. Hirmiiz Bogazi'nin fiilen kapandigini séyleyen Erdogan, bu gelismenin yalnizca eneriji
degil, kiiresel ekonomi genelinde ciddi etkiler yarattigini ifade etti. Erdogan, esel mobil sistemiyle motorinde 17 lira, benzinde ise 12 liraya yakin artisin
pompaya yansitiimadigini ve yaklasik 50 milyar liralik yiikiin devlet tarafindan karsilandigini agiklad.

Avrupa
4 Ukrayna Devlet Bagkani Volodymyr Zelenskiy, Rusya'nin enerji altyapisina yonelik saldirilari durdurmasi kosuluyla onerilen ateskes teklifinin arkasinda
durdugunu ifade etti. Zelenskiy, teklifin ABD araciligiyla Moskova'ya iletildigini belirterek glivenlik garantileri konusunda Amerikali muzakerecilerle
galismalarin siirdiglini ve bunun kalici barisin anahtari oldugunu vurguladi.

ABD

. ISM hizmetler PMI, mart ayinda istihdamdaki zayiflama ve is faaliyetlerindeki biiylimenin yavaslamasi nedeniyle 2,1 puan dustsle 54'e geriledi. ISM hizmet
fiyat endeksi, Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviye olan 70,7'ye sigradi. Bir Onceki aya gore 7,7 puanlik arti, yaklasik 14 yildir gérilen en buylk artis
oldu ve ISM'nin imalat anketinde gorilen degisime benzer bir seviyeye ulasti.

. New York Fed'e gore tedarik zinciri baskilar Mart'ta 2023'tin bagindan bu yana gorilmemis seviyelere yikseldi. Banka, en son Kiresel Tedarik Zinciri Baski
Endeksi'nde rakamin subat ayindaki 0,54'ten 0,68'e yiikseldigini bildirdi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack ve Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonu istihdamdan ¢ok daha biiyiik bir sorun olarak gériiyor. ikili,
ekonomik degerlendirmelerini "ev yaniyor" anlamina gelen kirmizidan "her sey yolunda" anlamina gelen yesile uzanan dort renkli bir sema kullanarak
aktardi. Goolsbee, yikselen benzin fiyatlari ortaminda enflasyon gériiniimdi igin "En az turuncu. Bolca bulutlu bir turuncu; pek iyi gitmiyor. %2 enflasyon
hedefine geri dénecegimiz konusunda iyimserdik; ancak son donemde turuncudan kirmiziya dogru kayiyor, tarifelerin fiyatlari artirmasi gerekiyordu, bu
etkinin gegecegi varsayiliyordu ama tam olarak gegmedi, simdi de bunun iistiine bir stagflasyonist sok daha ekleniyor... endise verici bir an" dedi. Hammack
de bes yildir hedefin (izerinde seyreden ve son iki yilda "temelde yatay hareket eden" enflasyona dikkat ¢ekti. Hammack, "Benim igin en iyi gosterge
gergekten issizlik orani" dedi ve bu oranin su anda tam istihdam igin 6ngordiigi dizeyin hemen yaninda oldugunu vurguladi. Bu durumu "kirilgan bir
denge" olarak nitelendirdi. Ote yandan finansal sistemin, iran savasinin baslangicindan bu yana yasanan borsadaki kayiplara karsin "genel olarak yesil"
durumda ve ekonomi, finansal istikrar agisindan iyi bir noktada oldugunu. Goolsbee her iki cephede de daha temkinli bir tutum sergiledi; buytk olgtide
stregelen belirsizlikle agikladigi dustik ise alim ve dustik isten gikarma durumu nedeniyle is piyasasina "sari" notu verdi.

. Citigroup ekonomistleri, mart ayi istihdam verilerinin beklenenden giiglii gelmesi nedeniyle Fed'den faiz indirimi beklentilerini revize etti. Banka, bir
sonraki faiz indirimi beklentilerini haziran ayindan eylil ayina 6teledi.

. JPMorgan Chase Ust Yoneticisi (CEQ) Jamie Dimon, iran'daki savasin petrol ve emtia fiyatlarinda énemli ve kalici soklara yol agma ihtimalinin arttigini
belirterek, bu durumun enflasyonu daha kalici hale getirebilecegini ve piyasalarin 6ngérdigiinden daha yiiksek faiz oranlarina neden olabilecegini ifade
etti. Dimon, olumsuz kiresel tabloya ragmen ABD ekonomisinin dayanikhligini korudugunu belirterek, son dénemdeki zayiflama isaretlerine karsin
tiketicilerin gelir elde etmeye ve harcama yapmaya devam ettigini, isletmelerin ise genel olarak giigli bir gériiniim sergiledigini dike getirdi.

. Morgan Stanley Bas Yatirim Sorumlusu ve Bas ABD Hisse Stratejisti Mike Wilson, hisse senedi piyasalarindaki son donemli geri ¢ekilmenin genis capli bir
distsin baslangici degil, devam eden bir boga piyasasi icindeki ge¢ asama diizeltmesi oldugunu savundu. Wilson, 2022'den 2025'e kadar stiren "dénemsel
resesyonun"” ardindan boga déngusinin gecen yilin Nisan ayinda basladigi gorisini koruyor. Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimler, Ukrayna'daki
catismalar, 6zel kredi endiseleri ve yapay zeka kaynakli aksamalara ragmen, hisse senetlerindeki genel toparlanma egiliminin bozulmadigi belirtiliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett, yapay zeka ve sermaye harcamalarinin ABD ekonomisinde yarattigi "arz soku"nun Fed'in faiz indirmesine
olanak taniyabilecegini savundu. Hassett, "Gordugiimiz tim bu sermaye harcamalari ve yapay zekanin verimliligi artirmasi nedeniyle bir arz soku
yasiyoruz. Bu durum enflasyon tizerinde asagl yonli baski olusturuyor ve Fed Uzerindeki baskiyi hafifletmeli; faizleri dustirebilmeliler" dedi. Hassett
ayrica, Trump'in Fed bagskanligina aday gdsterdigi Kevin Warsh'in géreve gelmesi halinde faiz indirimlerinin gerceklesecegini 6ngérdiiginii belirtti. Ote
yandan Hassett, eyalet hiikkimetlerinin petrol fiyatlarini digtirmek i¢in daha fazla adim atabilecegini de vurguladi.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Orta Dogu catismasina iliskin belirsizliklerin finans piyasalarini son derece dalgali tutmaya devam etmesi
nedeniyle hiikimetin diger Yedi Buyukler (G7) tlkeleriyle yakin temas iginde kalmaya devam edecegini sdyledi.

. Japonya igisleri ve Haberlesme Bakanlig’'nin agikladigi verilere gére, subatta hanehalki harcamalari bir 8nceki yilin ayni ayina gére %1,8 geriledi. Piyasalarin
medyan beklentisi %0,7 disus yonundeydi. Bu diisus, ocak ayindaki %1’lik gerilemenin ardindan Ust Uste tgtincl yillik diists oldu.

Diinyadan

. iran ve ABD'ye derhal yiiriirliige girebilecek ve Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agabilecek diismanhig sonlandirma plani sunuldugu bildirildi. Reuters'in bir
kaynaga dayandirdigi haberine gére, Pakistan tarafindan hazirlanan ve gece boyunca iran ve ABD ile paylasilan diismanligi sonlandirma plani, acil ategkesin
ardindan gelecek kapsamli iki asamali bir yaklagimi igeriyor.

4 iran Disisleri Bakanlig1 Sézciisii ismail Bekayi "Ateskes, yeniden toplanmak ve tekrar sug islemek icin kisa bir ara vermek anlamina gelir" ifadesiyle "higbir
makul insan bunu yapmaz" dedi.

. Katar'dan sivilastiriimis dogalgaz tasiyan iki tanker, Basra Korfezi'nden Hiirmiiz Bogazi lizerinden gikma girisimi basarisiz oldu.

. iran, ABD'nin araci iilkeler Gizerinden ilettigi gecici ateskes dnerisini reddederek catismalarin tamamen sona ermesini ve yaptirimlarin kaldiriimasini sart
kostu.

*  ABD Baskani Donald Trump, iran'in anlagmaya yénelik son cevabinin kayda deger bir gelisme oldugunu belirterek, "Bana kalsa iran'daki petroli elimizde
tutmak isterdim ¢linkli orada, alinmaya hazir. Ne yazik ki Amerikan halki bizim eve donmemizi istiyor" dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'a Sali gecesine kadar anlasma ¢agrisi yaparak aksi halde daha genis gapli saldirilar diizenlenecegini ve iilkenin "bir gecede

yok edilebilecegini" séyledi. Pentagon ve Beyaz Saray, operasyonlarin en yogun asamasina girildigini belirtirken, digurilen ABD pilotunun genis ¢apl bir
kurtarma operasyonuyla sag olarak ¢ikarildigi agiklandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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