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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilbasi sonrasi kiiresel piyasalardaki teknoloji iyimserligi bu sabah durulurken, piyasalarin
st Oike o ST R Gl glindeminde Cin ve Japonya arasindaki artan gerilim bulunuyor. Asya piyasalarinda Japonya ve Hong
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16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin) Aralik 50,0 -32,0
18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 52,2 52,6
1800 ABD JOLTS Yeni is Aglistan (bin) Kasim 7600 7670 Din Fed lyelerinden gelen agiklamalar bir kez daha Fed igindeki goris ayriliklarinin sirdigiine isaret
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enflasyon ve issizlik riskleri arasinda hassas bir denge kurulmasi gerektigini vurguladi. Diger taraftan
guvercin tyelerden Miran, para politikasinin hala siki oldugunu ve bilyimeyi baskiladigini savunarak,
bu yil 100 baz puanin tzerinde faiz indiriminin gerekli olabilecegini dile getirdi. Bugliin ABD’de ADP
6zel sektor istihdami ve JOLTS yeni is aciliglari ile hafta boyu agiklanacak istihdam verilerini takip
etmeye baglayacagiz. Ayrica ISM hizmet PMI ve fabrika siparisleri de giiniin veri akisinda dne gikiyor.
Bu sabah dolar endeksi hafif toparlanmayla 98,5 seviyesinde bulunurken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,16 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafinda diin Almanya ve Fransa’dan gelen veriler enflasyon
baskilarinin zayifladigina isaret etti. Bugtin agiklanacak Euro Bolgesi aralik ay1 6nci enflasyon verisinde
de enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkili olmasi beklenirken, TUFE’de aylik %0,2 ve yillik %2,0 artis
6ngortliyor. EURUSD paritesi bu sabah 1,1693 seviyelerinde islem gortyor.

1800 ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) EimF 02 02

Yurt igcinde mevsimsel etkilerden arindiriimis enflasyon verileri agiklandi. Aralik ayinda mevsim
etkisinden arindirilmis genel TUFE aylik %1,67 artis gdsterirken, cekirdek gdstergelerden B endeksi
%1,96, C endeksi ise %2,06 yiikseldi. Béylece mevsimsellikten arindiriimis veriler TUFE artisinda hafif
bir ylikselis, B ve C endekslerinde ise 6nceki aya gore ilimh gerilemelere isaret etti. TCMB, yayimladig
aralik ayr Fiyat Gelismeleri Raporu’nda da tiketici enflasyonunun ana egiliminde gerileme
goruldugunt degerlendirdi. Borsa tarafinda olumlu seyir devam ederken, BIST100 endeksi glni
%2,75 yukselisle 12.023 seviyesinden tamamlayarak bir kez daha rekor kirdi. Endekste islem hacmi
FX Market Yenilendi! 175,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,04 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 210

Canlt kur takibi, seviyesinde bulunuyor.

alarm kurma, Venezuela kaynakli artan risk algisiyla ons altin diin yikselis egilimini korurken, yeni giine 4.500$
emir verme ve seviyelerine dogru yiikselisle basladi ve bu sabah 4.467$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de
ueni_ eklenen 82,75$ seviyelerini test etmesinin ardindan 79,73$ civarinda seyrediyor. ABD Baskani Trump’in
foutim Bzelliklerini Venezuela’nin ABD’ye petrol saglayacagi yoniindeki agiklamalari sonrasi petrol fiyatlarinda diisiis 6ne
port Oyum oze cikarken, Brent petrol 60$ seviyesinin altinda islem gériiyor. Bitcoin ise 92.730S seviyelerinde

yeni tasarumlarla bulunuyor.
{ kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1725-1,1800 asagi yonde 1,1667—1,1564 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3661, asagi yonde 1,3490-1,3444 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yoénde 4.5495-4.632$, asagl yonde 4.4185-4.359$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 82,955-84,008, asagi yonde 77,915-75,72S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.4915-2.527S, asag yonde 2.311$-2.244S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€-3.963€, asagl yonde 3.768€-3.720€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 71,53€-72,39€, asagl yonde 64,58€—60,18€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazl Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yonde 43,1000, asagli yonde MOST indikatorii 42,1683 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 12.198-12.381, asagl yonde 11.645-11.515 seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru aralik ayinda aylik bazda 0,68 puan diisiisle 71,11 seviyesine geriledi.

4 TUIK verilerine gére aralik ayinda mevsim etkisinden arindiriimis Genel TUFE, bir énceki aya gére %1,67 oraninda artis gosterdi. islenmemis gida, enerji,
alkollii igecekler, tutlin ve altin harig B gostergesi %1,96 ve eneriji, gida, alkolli ve alkolstiz igecekler ile tiitiin ve altin harig C Gostergesi %2,06 artti. Hizmet
grubundaki artis %2,92 ile genel ortalamanin lzerinde kalmaya devam ederken, gecen ay %2,36 gerileyen islenmemis gida fiyatlari, bu ay %1,76 artis
gosterdi. Taze meyve ve sebze fiyatlari ise %1,23 geriledi.

. TCMB, yayimladigi Aralik ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, yillik enflasyonun gida grubunda yukseldigini diger gruplarin genelinde ise geriledigini belirtti.
Aralik ayinda enerji fiyatlarinin yatay seyrettigi, hizmet grubunda kiranin aylik enflasyonunda zayiflamanin devam ettigi, haberlesme fiyatlarinda ise
hizlanma goruldigi ifade edildi. Rapora gore, temel mal grubunda giyim ve ayakkabi fiyatlari mevsimsel etkilerle gerilerken, dayanikli tiiketim mallarinda
aylik fiyat artigi hiz kesti. TCMB, s6z konusu gelismeler dogrultusunda Aralik ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminin geriledigine isaret etti.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), itfa tarihi 2 Ekim 2030 olan sabit kuponlu devlet tahvilinin ihracini gergeklestirdi. ihalede net 34 milyar 655,7 milyon TL satis
yapildi. ihale 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 36 milyar 520 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
toplam satig tutari 71 milyar 175,7 milyon TL 'ye ulasti. Bakanlik ayrica, sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Bakanliktan yapilan duyuruda;
"Bakanligimizca, 6 Ocak 2026 tarihinde, 18.907.700.000,00 TL tutarinda 7 Ocak 2026 valorli, 5 Ocak 2028 itfa tarihli ve TRD050128T18 ISIN kodlu sabit
kira getirili kira sertifikasi ihraci gergeklestirilmistir." denildi.

4 Melon'un Endeavor Tirkiye is birligi ile hazirladigi rapora gore teknoloji sirketlerinin %95'i 2026 Ocak doneminde Ucret artigi planlyor. Artig bltgesini
netlestirenlerde genel oran %30, alt geyrek %25, Ust ceyrek ise %33.

4 2026 yili itibariyla arag muayene Ucretleri yeniden degerleme oraninda artirildi. Yapiimasi zorunlu olan muayenenin lcreti otomobiller igin 3 bin 288 TL
olarak belirlendi. Otomobiller igin ilk Ui yas ve sonrasi her iki yilda bir muayene zorunlu tutuluyor.

. "Geng istihdam Hamlesi-Gii¢ Tanitim Programi"nda agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, iic yilda staj destekleme programlarina
27 milyar lira ayrildigini sdyledi. Ozel sektérle is birliginde tasarlanan programla 18-25 yas arasi genglerin ilk 6 aylik maaglari devlet tarafindan karsilanacak.
ilk sigortalarini baslatarak 6 aya kadar tiim sigorta primleri de devlet tarafindan 6denecek. Erdogan, toplam 445 milyar liralik program ayrildigini belirterek,
"Her sene yaklasik 250 bin mesleki egitim 6grencisini 3 yilin sonunda toplam 750 bin 6grencimizi is hayatinda hazir hale getirecegiz" diye konustu.

. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, en distk emekli ayliginin artirilmasina yoénelik calismanin yiiritildiguni ve diizenlemenin kisa stirede
Meclis'e sunulacagini agikladi.

. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan imzasiyla "Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sisteminde Tiirk Parasi Cinsinden Yapilan Katki Payi Odemeleri igin
Devlet katkisi Oraninin ve Cayma Hakkinin Kullanilmamasi Halinde Saglanan ilave Devlet Katkisi Tutarinin Yeniden Belirlenmesine Dair Karar" Resmi
Gazete'de yayimlandi. Karara gore, Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) Turk parasi cinsinden yapilan katki payi 6demeleri igin devlet katkisi orani %20
olarak belirlendi. Bu oran %30 seviyesindeydi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in imzasiyla karara gore, posta veya hizli kargo tasimaciligi yoluyla, bir saglik kurulusu raporu veya doktor regetesine
dayanarak gergek kisilere gelen, ticari miktar ve mahiyet arz etmeyen, kiymeti 500 euroyu gegmeyen ilaglar ile takviye edici gidalar Gizerinden tek ve maktu
vergi alinacak. Vergi orani, esyanin Avrupa Birligi tilkelerinden dogrudan gelmesi halinde %30, diger ulkelerden gelmesi halinde %60 olarak belirlendi.
4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na ekli (IV) sayili listede yer alan esya icin ise bu oranlara ilave %20 vergi uygulanacak. Ayni kararin 126’nci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan "30 euro’yu asan ancak" ibaresi ylrurlikten kaldirildi. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya’da AB uyumlu Tiiketici Fiyat Endeksi'ne gére Almanya’da yillik enflasyon Aralik 2025te %2,0 oldu. Aylik bazda uyumlastirilmis endeks %0,2 artis
gosterdi. Veriler, Almanya’da yilin son ayinda enflasyon baskilarinin zayifladigina ve 6zellikle enerji ile mal fiyatlarindaki gerilemenin genel fiyat artis hizini
asagl cektigine isaret etti.

. Euro Bolgesi'nin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Fransa'da enflasyon Aralik ayinda enerji maliyetlerindeki diisiisle yavasladi. Fransa istatistik Ofisi'nin
verilerine gore Ulkede tuketici fiyatlari yillik bazda %0,7 artti. Kasim'da artis orani %0,8 olmustu. Aralik ayina ait veriler, enerji maliyetlerinde daha keskin
bir diistis oldugunu gosterirken, hizmet enflasyonu degismeyerek %2,2 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Kurulu tyesi Frangois Villeroy de Galhau ABD yonetiminin Fed'in bagimsizligina yonelik elestirilerinin dolara zarar
verecegini belirtti. Villeroy, "ABD'nin dolar bazli kiiresel 6demeleri giderek daha fazla bir silah olarak kullanabilecegine dair endiseler, bazi lkelerin
alternatif 6deme sistemleri gelistirmesine yol agiyor. Bu tiir ABD politikalari, kiiresel yatirimcilarin dolar varliklarina olan glivenini zedeliyor ve muhtemelen
cesitlendirmeye yonelik kademeli egilimi daha da hizlandiracak" dedi.

ABD
. ABD Baskani Donald Trump, NBC News'e verdigi miilakatta, ABD'nin Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro'yu alikoymasinin ardindan, 'Once iilkeyi
diizelteceklerini' bu nedenle Washington'un Ulkedeki roliiniin uzun vadeli olacagini soyledi. Venezuela'da herhangi bir yetkiliyle Maduro'nun
alikonulmasina yonelik anlagsma olup olmadigi sorusuna Trump, "Aslinda evet ¢linki birgok kisi bir anlagsma yapmak istedi ama biz bunu bu sekilde yapmaya

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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karar verdik" yanitini verdi. Wall Street Journal, Trump'in Maduro ve esinin alikoyuldugu askeri miidahaleden haftalar 6nce, ABD'li petrol sirketlerine

"hazir olun" mesaji verdigini 6ne stirdi.

. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, 6nimiizdeki donemde faiz kararlarinin igsizlik ve enflasyon hedeflerine yonelik riskler nedeniyle "ince ayar"
gerektirecegini soyledi. Barkin, mevcut politika faizinin notr seviye araliginda bulundugunu belirtirken, Fed’in ikili hedefinin her iki tarafinin da yakindan
izlenmesi gerektigini vurguladi. Barkin, enflasyonun geriledigini ancak halen hedefin tGzerinde seyrettigini, issizligin ise tarihsel olarak disik seviyelerde
olmakla birlikte bir miktar yiikseldigini ifade etti. is giicii piyasasinin daha fazla bozulmasinin istenmedigini belirten Barkin, yaklasik bes yildir hedefin
tizerinde kalan enflasyonun beklentilere yerlesmesinin de risk olusturdugunu dile getirdi.

. Fed yetkilisi Miran, para politikasinin halen siki oldugunu ve bunun ekonomik biiyimeyi baskiladigini belirterek, Fed’in bu yil 100 baz puanin tizerinde faiz
indirimi yapmasi gerektigini séyledi. Cekirdek enflasyonun hedefe yakin oldugunu vurgulayan Miran, mali politikanin da bu yil bliyimeyi destekleyecegini
ifade ederken, ekonomik goértinime dair iyimser oldugunu dile getirdi.

. ABD Temisilciler Meclisi Bagkani Mike Johnson, Venezuela'ya Amerikan askerilerinin gonderilmesinin glindemde olmadigini belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump, Cumhuriyetgi milletvekilleriyle yaptigi toplantida silah tretimini hizlandiracaklarini ve petrol sirketleriyle goriiseceklerini
belirtirken, 2026 ara segimlerinin kaybedilmesi halinde hakkinda azil stireci baslatilabilecegini séyledi. Trump, Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro'yu
"siddet yanhsi" olarak nitelendirdi. Trump, Venezuela'daki gegici yonetimin ABD'ye 30 ila 50 milyon varil petrol teslim edecegini belirtti.

. Beyaz Saray, Donald Trump yonetiminin Gronland'a sahip olmak igin "ABD ordusunu kullanmak da dahil" gesitli secenekleri degerlendirdigini agikladi.

. ABD Baskani Donald Trump'in yonetimi, Kaliforniya, Colorado, lllinois, Minnesota ve New York eyaletlerine saglanan 10 milyar dolarin tizerindeki federal
cocuk bakimi ve aile yardimi fonlarini dondurdu. Saglik ve insan Hizmetleri Bakanligi (HHS), bu karara gerekge olarak dolandiricilik ve fonlarin kétiiye
kullanildigina dair endiseleri gosterdi.

. Fed’in iskonto orani toplantilarina iliskin tutanaklara gore, Federal Reserve'in bolgesel bankalarinin ligte ikisindeki yoneticiler, gecen ayki Fed toplantisi
oncesinde ticari bankalara acil durum kredileri i¢in uygulanan faiz oraninin degistiriimemesi yoniinde oy kullandi. Bu oran tavsiyeleri, Fed politika
yapicilarinin 3'e karsi 9 oyla politika faizini Aralik 9-10 toplantisinda geyrek puan dustrme karari almasiyla gegersiz kilindi.

4 ABD Yiksek Mahkemesi'nin Cuma giinli, Trump'in glimruk tarifeleri hakkindaki karari agiklamasi bekleniyor.

Asya

. Cin Merkez Bankasi, ekonomik bliyimeyi desteklemek amaciyla uygun sekilde gevsek para politikasini stirdirme kararhligini vurguladi. Banka, zorunlu
karsilik orani ve faiz indirimlerini esnek bigimde kullanacagini, piyasada likiditenin bol tutulacagini ve i¢ talebi genisletmeye yonelik adimlarin devam
edecegini agikladi. Ayrica yuanin istikrarli ve dengeli seviyelerde korunacagi, 6nemli alanlardaki finansal risklerin ise ihtiyatl sekilde yonetilecegi belirtildi.

. Goldman Sachs, Cin borsalarinin 2026'da yikselise devam edecegini tahmin ederek yeni ylkselis donemini tamamen beklentilerin degil gergeklesecek
sirket kazanglarinin belirleyecegini ve yapay zeka yatirimlari ve politika desteginin karlara yansiyacagini belirtti. GS stratejistleri, MSCI Cin Endeksi'nin 2026
yili sonuna kadar yaklasik %20 artisla 100'e, CSI 300 Endeksi'nin ise yaklasik %12 artigla 5.200'e gikmasini beklediklerini agikladi.

. Japon hiikimet sozcist, Cin'in Glkeye yonelik gift kullanimli Griinlerin ihracatini yasaklamasinin "kesinlikle kabul edilemez ve son derece tzlici" oldugunu
soyledi.

. Japonya’nin hizmet sektéri, aralik ayinda mayis ayindan bu yana en yavas biylimesini kaydetti. S&P Global nihai Japonya Hizmetler PMI kasim ayindaki
53,2 seviyesinden aralikta 51,6’ya geriledi. Bu rakam, nci veride agiklanan 52,5’in altinda kalsa da bliyime ile daralma arasindaki 50,0 esiginin lizerinde
kalarak art arda dokuzuncu ayda genislemeye isaret etti.

Diinyadan

. Rusya Disisleri Bakanligi, ABD'nin Maduro'yu alikoymasinin ardindan Delcy Rodriguez'in Venezuela'da gegici devlet baskani olarak gorevi devralmasini
yasal bir adim olarak degerlendirdi ve Moskova'nin Venezuela yonetimiyle dayanismasini yineledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin Venezuela hamlesinin Kuzey Amerikali petrol Ureticileri tGzerindeki etkisinin sinirli

kaldigini agikladi. Fitch tarafindan yapilan agiklamada, ABD'nin Venezuela'ya yonelik midahalesinin tilkede petrol Giretiminin artisini destekleyebilecegi ve
sektorde yabanci katilimi artiracak politika degisikliklerine yol agmasi halinde, bunun Amerikan arama ve uretim sirketleri agisindan olumlu sonuglar
dogurabilecegi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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