<. Fibabanka Sinlik ko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

. _ _ S Yapay zeka temasindaki derinlesen satis baskisi kiiresel piyasalarda risk istahini olumsuz etkiliyor.
o0 Alml:(r:/a sanawufl::,wm%, D;:;Z" B"é':"" 'fffk' Ozellikle Giiney Kore hisselerinde gériilen sert satislarin ardindan Kospi endeksi %8'e varan diisis
s e b Gue ekt o oo et ) 20 s kaydederken, islemler gecici olarak durduruldu. Bu sabah Japonya, Gin ve Hong Kong piyasalarinda da
ba0 Tuiee Ay e TS saticili seyirler izleniyor. ABD’de ise diin pozitif kapaniglar gériilmiistii. Dow Jones %0,29, S&P500

Hazine 4 ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvil ihalesi Diizenleyecek
Ankara'da NATO Zirvesi D

%0,72 ve Nasdaq %1,12 yiikselirken, bu sabah teknoloji sektdriinde yeniden artan satig baskisiyla ABD
vadelileri negatife donmis durumda. Avrupa vadelilerinde de saticili bir gériiniim takip ediliyor.

ABD tarafinda diin agiklanan veriler ekonomik aktivitenin giiglii seyrini koruduguna isaret etti. ISM
hizmet PMI haziranda 54 ile genisleme bolgesindeki gliglu seyrini sirdirtrken, istihdam endeksindeki
toparlanma dikkat cekti. S&P Global’in final verilerinde de hizmet PMI 51,2 ile hizmet sektériinde
blylimenin devam ettigini gosterdi. Din ayrica Fed Uyelerinden Waller, para politikasinda sozli
yonlendirmenin tamamen terk edilmemesi gerektigini belirtti. Bununla birlikte Waller, gegmiste
Fed'in verdigi yonlendirmeler nedeniyle kendi hareket alanini fazla sinirlandirdigini da kabul etti.
Agiklamalar, Fed Baskani Kevin Warsh'un 6ne gikardigi daha sinirli s6zIi yénlendirme yaklasiminin Fed
icinde nasil karsilik bulduguna iliskin tartismalarin slrdiglni gosteriyor. Bu nedenle vyarin
yayimlanacak haziran FOMC toplanti tutanaklarinda, Warsh'un yeni iletisim anlayisina ve Fed’e iliskin
diger yeniliklere komite Gyelerinin ne dlglide destek verdigi 6enmli olacak. Bugiin de ABD'de ADP
haftalik 6zel sektor istihdam degisimi tahmini ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek. Dolar
endeksi 100,9, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,12, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,49 seviyelerinde
seyrediyor. Avrupa tarafinda ise ABD ve iran arasinda saglanan gegici ateskesle azalan savas risklerine
ragmen ECB (yelerinden temkinli mesajlar gelmeye devam ediyor. Uyelerden Schnabel, enerji
fiyatlarindaki gerilemeye karsin enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini vurgularken,
Waunsch faiz artinminin fazla geciktiriimemesi gerektigini soyledi. Bu sabah EURUSD 1,1430
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin kiiresel glindemin bir diger 6nemli baslig ise Ankara'da baglayacak
36. NATO Devlet ve Hiikiimet Baskanlari Zirvesi olacak. Zirve igin Ankara’ya gelecek olan ABD Bagkani
Trump'in Cumhurbaskani Erdogan tarafindan resmi torenle karsilanmasi bekleniyor. Liderler arasinda
gerceklestirilecek gorismelerden gikacak mesajlar, 6zellikle savunma sanayii ve jeopolitik basliklar
2 - acisindan hem yurt ici hem de kiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur taki,bi_, Yurt icinde haziran enflasyon verilerinin ardindan diin yayimlanan mevsimsellikten arindiriimis
alarm kurma, gostergeler ve TCMB'nin Ayllk_ Fiyat Gelismeleri Raporu, enflasyondaki ilimli gérinimi teyit etti.
Mevsimsellikten arindirilmis TUFE haziranda %1,75 ile yilin en duslk seviyesine gerilerken, ¢ekirdek

emurverme ve gostergelerde de aylik artig hizinin yavasladigi gorildi. TCMB de enerji fiyatlarindaki gerileme ve ana

I_.]Eﬂi. eklenen harcama gruplarindaki daha ihml fiyat artislarinin etkisiyle tiketici enflasyonunun ana egiliminde
portfﬁgﬁm ozelliklerini sinirli bir iyilesme yasandigini degerlendirdi. BIST100 endeksi ise diin giint yataya yakin bir gériinimle

yeni tasarumlarla
kesfetmeye

%0,05 yikselisle 14.424 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 191,3 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 46,83, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 220 seviyelerinde bulunuyor.

Kiymetli madenlerde son giinlerdeki toparlanmanin ardindan bu sabah geri gekilmeler izleniyor. Ons
altin 4.125$, ons gimis 60,575 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 72,7$ seviyelerinde
seyrederken, Bitcoin 63.130$ civarinda islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1464-1,1520, asagi yonde 1,1392-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> Goooertay ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3436-1,3483, asagl yonde 1,3353-1,3325 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1755-4.213S, asagl yonde 4.1165-4.030$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 63,545-66,78S, asagi yonde 60,805-58,57$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6755-1.732S, asag yonde 1.5745-1.535S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . * Pal : o) 1.2 —1. g1yo 1.2515-1.1. i .
dilcu.dag @fibabanka.com.tr Ons Paladyum: yukari yonde 1.2935-1.343S, asagi yonde 1.2515-1.180S$ seviyeleri éne ¢ikiyor

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.715€-3.780€, asagl yonde 3.540€—-3.473€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall *  XAGEUR: yukari yonde 55,33€-59,59€, asagi yonde 51,53€-50,13€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 47,0000, asagl yonde MOST indikatorii 45,7322 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Goldman Sachs'a gore, giderek buylyen cari agik, Tlrkiye ekonomisi igin 'yapiskan enflasyon'dan daha 6nemli bir risk olusturuyor. Merkez Bankasi'nin
mart ayindan bu yana Turk lirasinin daha hizli deger kaybetmesine izin verdigine dikkat ¢eken analistler, ¢cekirdek enflasyon ivmesini dizginlemek igin zayif
para biriminin yani sira muhtemelen daha siki finansal kosullara da ihtiyag¢ duyulacagini ve bunun da dérdiinci ¢eyrek dncesinde anlamli faiz indirimleri
icin ¢cok az alan biraktigini belirtti. Notta "Finansal kosullarda bdyle bir sikilasma olmamasi durumunda, yillik bazda %29 olan yil sonu enflasyon
tahminimizde yukari yonli kayda deger bir risk gorlyoruz" ifadelerine yer verildi.

. Commerzbank ekonomistleri enflasyondaki sinirli iyilesmeye ragmen, Turkiye'de cekirdek enflasyonun ve ana egilimin ylksek seyrini koruduguna isaret
etti ve Merkez Bankasi'nin yakin dénemde faiz indirmek icin alani olmadigini 6ngérdu.

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru haziran ayinda aylik bazda 0,80 puan disiisle 104,90 seviyesine indi.

. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére mevsimsellikten arindirilma TUFE, haziran ayinda %1,75 artti 6nceki veri %1,88 olarak kaydedilmisti. S6z
konusu veri yilin en diisiik seviyesi olarak kaydedildi. Mevsimsellikten arindirilma gekirdek TUFE, haziran ayinda %1,98 artti. Onceki %2,19 olarak
kaydedilmisti.

4 TCMB, haziran ayinda eneriji fiyatlarindaki gerileme ve ana harcama gruplarinda fiyat artiglarinin yavaglamasiyla tiiketici enflasyonunun ana egiliminin bir
onceki aya gore sinirli geriledigini bildirdi. Hizmet grubunda aylik enflasyonun, akaryakit fiyatlarindaki diisiislin ulastirma hizmetleri fiyat artislarini
sinirlamasiyla yavasladigi ifade edildi. Merkez Bankasi, bu gorinim dogrultusunda haziran ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminin aylk bazda bir
onceki aya gore sinirli olgude geriledigini degerlendirdi. TCMB, SGK Saglik Uygulamalar Tebligi'nde muayene katiim paylarina yonelik yapilan
duzenlemenin Temmuz'da aylik tiiketici enflasyonunu yaklasik 0,22 puan yukari yonli etkilemesini bekliyor.

. ABD-israil'in Orta Dogu'da baslattigi savas siiresince Tiirk lirasi carry trade yatirimcilarina en yiiksek getiriyi sunan ikinci para birimi oldu. Savasin basladig
Subat sonundan bu yana Tirk lirasinda carry getirisi %6,50 oldu. Gelisen piyasalar icinde Turkiye'yi carry getirisinde geride birakan tek varlik Kolombiya
pesosu oldu. Bu dénemde Kolombiya pesosu %16,16'lik carry getirisi sagladi.

. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, Turkiye'nin 1952'den bu yana ittifakin en biylk askeri gliclerinden biri oldugunu belirterek, Turkiye'nin NATO'daki
liderliginin 6nemli oldugunu soyledi. Rutte, Tirk savunma sanayisinin NATO'nun ihtiyaglarina 6nemli katki sagladigini vurgulayarak, "NATO zaten,
Tirkiye'nin savunma sanayi alaninda ortaya koydugu tretimden biyuk 6lgtide faydalaniyor." dedi.

. New York Times'in dort Ust diizey yonetim yetkilisine dayandirdigi habere gore, ABD Baskani Donald Trump'in, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'a
Tirkiye'nin F-35 savas ugagl programina yeniden katilmasina izin vermeye hazir oldugunu iletmesi bekleniyor. Yetkililer, Trump'in kongre ve yasal
kisitlamalari agsmak igin nasil bir yol izleyecegi konusunda farkli gorisler sunsa da iki lider arasinda bu konuda bir mektup teatisi gergeklesebilecegi sinyali
verildi.

. MSCI Inc., pazartesi aksami yaptig agiklamada, yatirim yapilabilirlige iliskin endiselerin tespit edildigi durumlarda Turk hisselerini her bir sirket bazinda
degerlendirmeye devam edecegini bildirdi. Endeks saglayicisi, bireysel hisselerin serbest dolagimdaki pay oranini gézden gegcirebilecegini ve belirli fonlarin
elindeki paylar da dahil olmak Uzere bazi hissedarlari serbest dolagimdaki pay kapsamindan g¢ikararak “fiili dolasim digi” olarak yeniden
siniflandirabilecegini belirtti.

Avrupa

. Almanya Ekonomi Bakanligi'nin verilerine gére mayis ayinda fabrika siparigleri aylik %1,9 artti. Nisan ayi verisi ise %3,8 dustisten %3,2 dislse revize edildi.
Fabrika siparisleri yillik bazda ise %4,6 beklentilere karsilik %6,2 artti

. Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), mayis ayinda bir dnceki aya kiyasla %0,2, yillik bazda %5,9 yiikseldi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar mayista aylik bazda %0,2 yukseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Orta Dogu'da ateskese ydnelik cabalarin enerji fiyatlarinin gerilemesine katki
sagladigini ancak kiresel ekonominin gatismalar 6ncesindeki kosullara hentiz donmedigini séyledi. Schnabel, petrol fiyatlarindaki distsiin savas dncesi
déneme déniis anlamina gelmedigini belirtti. ABD ile iran arasindaki ¢atismanin yarattig etkinin gz ardi edilemeyecegini vurgulayan Schnabel, boru
hatlari ve tedarik zincirindeki baskilarin da ytiksek seviyelerini korudugunu séyledi. Schnabel, fiyat baskilarinin devam ettigini ve 6niimuzdeki aylarda
Ucretlerin yani sira gida ve hizmet fiyatlar Gzerinde de yukari yonlu risk olusturdugunu ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta, Avrupa'daki merkez bankalarinin emeklilik harcamalari ve sanayi desteklerine yonelik artan taleplerle
karsi karsiya kalan hiikiimetlerin baskisi altinda kalabilecegini belirtti. Panetta, "ilk tepkim 'Tanri'ya siikiir yakinda emekli olacagiz', ¢linkii bence giderek
daha fazla mali baski altinda kalacagiz" diyerek, hiikimet ihtiyaglarinin para politikasini dikte ettigi bir duruma atifta bulundu. Panetta, "Se¢menler bu
yonde ilerliyorsa, merkez bankasinin bu dalgalari durdurabilecegini sanmiyorum," dedi.

. ECB {iyesi Pierre Wunsch, iran savasinin yarattigi sokun geride kaldigini belirtti. Wunsch'a gére piyasalar, petrol ve gaz fiyatlarinin kisa siire igcinde savas
oncesi seviyelere, hatta belki daha da altina inebilecegini fiyatliyor. Bu degerlendirmeden hareketle Wunsch, ECB'nin enflasyonu kontrol altina almak igin
bir kez daha faiz artirmi yapmasi gerekiyorsa, bunu fazla geciktirmemesi gerektigini vurguladi. Eyliil ayinda yeni ekonomik projeksiyonlarin agiklanacagini
hatirlatan Wunsch, ters yonde bir hareket (faiz indirimi egilimi) basladiginda ECB'nin faiz artinmini gok ge¢ yapmasindan endise duydugunu soéyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) hizmet sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), haziranda 54 degerine geriledi. Uretim endeksi haziranda
aylik bazda 2,3 puan azalisla 55,4'e ve yeni siparislere iliskin endeks 2,2 puan azalarak 55,1 puana gerilerken, istihdam endeksi 3,3 puan artisla 51,2'ye

cikti. Ote yandan, S&P Global haziran ayina iliskin hizmet sektérii PMI nihai verilerini agikladi. Buna gére, hizmet sektdrii PMI verisi haziranda bir énceki
aya kiyasla 0,5 puan artigla 51,2'ye gikti. Endekse dair 6ncii veri 51,3 olarak agiklanmisti.

. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, faiz oranlarinin gelecekteki seyrine iliskin sézlii ydnlendirmenin dikkatli kullanilmasi halinde para politikasini
destekleyen 6nemli bir arag olmayi strdirecegini sdyledi. Waller, bu yaklasimin pandemi déneminde faiz artiglarina iliskin beklentileri sekillendirerek Fed
heniz faiz artirmadan finansal kosullarin sikilasmasina katki sagladigini ifade etti. Bununla birlikte, Waller Fed'in bu araci kullanirken zaman zaman fazla
kati davrandigini ve kendi hareket alanini daralttigini sdyledi. 2020 ve 2021 yillarinda enflasyon hizla yikselirken, faizlerin uzun siire sabit kalacagi
yonindeki yonlendirmeleri buna 6rnek gosterdi. 2025 yilinda istihdami desteklemek amaciyla faiz indirimlerini savundugunu hatirlatan Waller, isgticu
piyasasinin istikrar kazanmaya basladigini ve bunun politika yapicilarin yeniden enflasyona odaklanmasina imkan verdigini soyledi.

. ABD'de faizlerin uzun sure yiiksek kalacagi beklentisiyle yatirnmcilarin dolara yonelik iyimserligi 2015 yilinin son aylarindan bu yana en yiksek seviyeye
ulasti. CFTC verilerine gore, dolarin deger kazanacagi yoniindeki net pozisyonlar 30 Haziran itibariyla yaklasik 40 milyar dolara ulasti.

. ABD Bagkani Donald Trump, yonetiminin talebi tzerine perakende devi Walmart'in Glkenin 250'nci kurulus yil donimi dolayisiyla fiyatlarda "buyik bir
indirime gidecegini" ve 6zellikle kiyma fiyatini yaklasik %15 disurecegini bildirdi.

Asya
4 ABD Bagkani Donald Trump, Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile yaklasik 24 Eylil civarinda gérismeyi bekledigini agikladi. Bu tarih, New York'ta yapilacak
Birlesmis Milletler Genel Kurulu toplantilariyla ayni zamana denk geliyor.
. Diinya Bankasi, gayrimenkul sektoriiniin dugiik konut talebine uyum saglamaya devam etmesi ve tiketicilerin temkinli kalmasi nedeniyle Cin'in ekonomik
buylmesinin 2026'da %4,4'e, 2027'de ise %4,3'e gerileyecegini 6ngordii. Diinya Bankasi agiklamasinda, "Goriinim tzerindeki riskler genel olarak dengeli.
Eger gayrimenkul sektoriindeki diistis derinlegirse, bu durum tiketici harcamalari ile gayrimenkul ve ilgili sektorlerdeki yatirimlar tzerindeki baskilari
artirabilir” ifadelerine yer verildi.

Diinyadan

. Rusya'nin amiral gemisi ham petrol fiyati, Orta Dogu'daki catismadan 6nceki seviyelere geriledi. Argus Media verilerine gére, temmuz ayinin ilk Gg gliniinde
Rusya’nin bati limanlarinda Urals kalitesindeki ham petroliin varil basina ortalama fiyati 41,66 dolar olarak gergeklesti. Fiyatlarin, Nisan ayinda, petrol
piyasasindaki ¢alkantinin doruk noktasinda gorilen seviyenin yarisindan daha az oldugu belirtildi.

. Goldman Sachs 2026 yil sonu igin ons altinin 4.900 dolar olacagini 6ngoriyor. Bankaya gére bu hedefin temelinde, merkez bankalarinin gtiglt altin alimlari
ve gelismekte olan Ulkelerin rezervlerini gesitlendirme egilimi bulunuyor. Bank of America ise 2026'nin dérdinci geyregi igin ons bagina 4.800 dolar
tahmin ediyor. Banka, yatirimci talebindeki yavaslama ve Fed kaynakli baskilarin artmasi nedeniyle kisa vadeli beklentisini asagi yonlu revize etti. Morgan
Stanley 2026’nin ikinci yarisinda altinin ons bagina 5.200 dolar olacagini 6ngdriyor. Bankaya gore bu seviyenin gergeklesebilmesi igin altin ETF lerine gok
daha gugli para girisleri gerekiyor. UBS de altinin 6niimiizdeki 12 ay iginde ons bagina 5.200 dolar seviyesine ulasilabilecegini distunlyor. Diger taraftan
Deutsche Bank 2026’nin dordiincii geyregi i¢in ons basina 4.800 dolar tahmin ediyor. Son olarak JPMorgan, haziran ayinda yaptigi daha iyimser yil sonu
tahminini simdi 6nemli 6lglide asagl yonlu revize etti. Banka, 9 Haziran’da yaptigi degerlendirmede altinin yil sonuna kadar ytkselisini strdurecegini
6ngoriyordu. Ancak son tahmininde banka, altinin Gglinci ¢eyrekte ons basina 4.300 dolara, dordiincii geyrekte ise 4.500 dolara ulasmasini bekliyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Ankara'da diizenlenecek NATO Zirvesi'nde Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesine yonelik konulari NATO'nun giindemine
getirecegini belirterek, taraflarin anlasmaya yakin oldugunu séyledi. Trump ayrica iran ile miizakerelerin olumlu ilerledigini ifade ederek, "Ya bir anlasma
yapacagiz ya da isi bitirecegiz" dedi.

¢ Suudi Arabistan’in devlet petrol sirketi Saudi Aramco, gelecek ay teslim edilecek Arab Light petroliiniin Asya satis fiyatini varil basina 11 dolar indirerek
bolgesel gosterge fiyatin 1,50 dolar altina gekti. Sirket, bu petrol tiriini en son 2020 ve 2015 yillarindaki fiyat savaslari sirasinda iskonto ile satmisti.

. ABD merkezli Axios haber sitesi, iki ABD'li yetkiliye dayandirdigi haberinde iran ordusunun Hiirmiiz Bogazi'ndan gegis yapan 2 ticari gemiye fiize saldirisi
dizenledigini 6ne strdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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