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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni giine kiiresel piyasalarda temkinli bir gériiniimle baslaniyor. Orta Dogu'da yeniden tirmanan
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donustinde negatif agildi. Japonya'da TOPIX endeks agirliklarindaki degisikliklerin etkisiyle hisse
senetlerinde satiglar gorilirken, Hong Kong endeksleri de negatif seyrediyor. ABD tarafinda ise diin
tahvil piyasalarindaki baskinin siirmesi endeksler tizerinde etkili oldu. Dow Jones %0,66, S&P500
%0,22 ve Nasdaq %0,22 gerileyerek giinu ekside tamamlarken, bu sabah ABD vadelileri de saticili
seyrediyor. Avrupa vadelileri ise karisik bir gérintim sergiliyor.

Fed'in eyll toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar, yetkililerin biyiik bélimunin yil sonuna kadar
bir faiz artigini daha uygun gérdiigiinu gosterdi. Tutanaklarda ekonomide temel ivmenin yeniden giig
kazandigina dikkat gekilirken, uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylkselise ragmen hisse senedi
piyasalarinin glgli seyretmesi nedeniyle finansal kosullarin hala ekonomik aktiviteyi destekledigi
degerlendirmesi yapildi. Boylece Fed'in mevcut faiz seviyelerini yeterince kisitlayici gérmedigi
yoniindeki algi gliglenirken, piyasalar da aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artisi daha yapilmasini
ana senaryo olarak fiyatlamaya devam ediyor. Diger taraftan New York Fed'in tiiketici beklenti
anketinde 1 yillik enflasyon beklentisinin %3,9 ile Mayis 2023'ten bu yana en ylksek seviyeye ¢ikmasi,
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin devam ettigine isaret etti. ABD 10 yillik tahvil getirisi diin
2002'den bu yana en yiksek seviyesi olan %5,36'y1 test ettikten sonra bu sabah %5,30 seviyelerinde
bulunuyor. 30 yillik tahvil getirisi ise %5,69 ile yine 2002’den bu yana en yiiksek seviyelerine yakin
seyrini koruyor. 2 yillik tahvil getirisi ise diin %4,83'l gérdikten sonra bu sabah %4,77 seviyelerine
gerilemis durumda. Dolar endeksi 102,2 seviyelerinde giigli seyrini strdirirken, EURUSD paritesi
1,1205 seviyelerinde islem goruyor. Buglin Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) eylul
toplantisina iliskin tutanaklar yakindan takip edilecek. Ayni zamanda ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Andrew Bailey'in, TCMB'nin diizenledigi forumda yapacagi konusma da piyasalarin odaginda olacak.
FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi, BIST100 endeksi diin satis baskisi altinda kalirken, giinti de %2,03 disiisle 12.122 puandan tamamladi.
alarm kurma, Islem hacmi 113,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 49,21 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS

$ primi ise 250 seviyelerinde seyrediyor.
emtrvermeve

geni_ eklenen Yiikselen ABD tahvil getirilerinin etkisiyle kiymetli madenlerde diin sert satislar gorildii. Ons altin

portfﬁgi.im tizelliklerini 4.066S seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah 4.130$ seviyelerine toparlanirken, ons glimis de

7 59$ seviyesinin altini test etmesinin ardindan 59,92$ seviyelerinde islem gériiyor. Brent petrol bu

yent tasarumlarla sabah 102,1$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin de zayif seyrini siirdiirerek 82.800$ seviyelerinde
ke§fetmege seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1269-1,1362, asagi yonde 1,1161-1,1085 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3243-1,3307, asagl yonde 1,3181-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

Aobil

® ¢ Ons Altin: yukari yénde 4.1655-4.235$, asagi yonde 4.0665—3.9605$ seviyeleri 6ne cikiyor.

[
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 61,105-62,49S, asagi yonde 58,985-56,59$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7025$-1.735S, asag ydénde 1.6135-1.572S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.180$-1.230S, asagi ydnde 1.1165-1.066S seviyeleri éne cikiyor.

. . ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.727€-3.816€, asagl yonde 3.651€—-3.618€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAGEUR: yukari yonde 55,10€-56,60€, asagl yonde 52,58€-51,26€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 49,5000, asagi yonde MOST indikatorii 48,1445 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

TCMB Bagkani Fatih Karahan, Diinya Yatirimci Haftasi kapsaminda yaptigi konusmada, enflasyondaki dususle birlikte 6ngorilebilirligin artacagini ve bunun
sirketlerin karar alma sureglerini kolaylastirarak yatirnm ortamini giiglendirecegini soyledi. Karahan, fiyat istikrarinin belirsizlikleri azaltarak yatirnmlar igin
daha elverisli bir zemin olusturacagini, verimlilik artisinin ise firmalarin soklara karsi dayaniklihigini artirdigini belirtti. Karahan, yakin donem enflasyon
verilerinin dezenflasyon sirecinde ilerleme kaydedildigini gosterdigini ancak bu yil jeopolitik gelismelerin ve enerji fiyatlarindaki ylkselisin sireci
yavaslattigini ifade etti. Hizmet enflasyonunun gegen yila gére 7 puan gerileyerek %37'ye indigini belirten Karahan, i¢ talepteki zayif seyrin stirdGgin, siki
para politikasi sayesinde enflasyon beklentilerindeki bozulmanin sinirli kaldigini séyledi. Ayrica yurt igi yerlesiklerin TL tercihinin glicli seyrini korudugunu,
TL mevduatin payinin %61'in Uzerine g¢iktigini ve 2026 yilinda cari agigin milli gelire oraninin uzun dénem ortalamasinin altinda gergeklesmesini
beklediklerini ifade etti.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, fon sorusturmasi ile ilgili olarak, tiim birimlerin konuyu takip ettigini ve dnlemleri aldigini séyledi. Turk sermaye
piyasalarinin safralarindan kurtulacagini belirten Erdogan, piyasalarin a¢ gozll parazitlerden arinacagini dile getirdi.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TBMM Genel Kurulu'nda fon manipilasyonuyla ilgili son gelismelere iliskin konusmasinda "Hazine'den kaynak
kullanilmadan, her bir fonun kendi kaynaklari ve agilmis hesaplara yatirilan kaynaklar degerlendirilerek hareket edilecektir" ifadelerine yer verdi. Yilmaz
TBMM Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada Al Capital, Bulls ve Pardus olagan tasfiye stireci kapsaminda bulunan 17 fonun 43 bin 643 yatirimcisina
persembe giinii 6deme yapilacagini belirtti.

Hazine'nin nakit gelirleri Eylul ayinda 1 trilyon 331 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 798 milyar lira olarak gergeklesti. Buna gore, Hazine nakit dengesi
Eyliil'de 467,2 milyar TL agik verdi. Onceki veri 49,8 milyar lira fazla olarak kaydedilmisti. Faiz digi giderler 1 trilyon 524 milyar 436 milyon lira, faiz 6demeleri
ise 273 milyar 868 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 193 milyar 285 milyon lira agik verdi.

Sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere yénelik sorusturma kapsaminda Fatma Betiil Sayan Kaya ile esi ilyas Kaya "siipheli" sifatiyla ifade verdi. iki
isim, yaklasik bir saat siiren ifade islemlerinin ardindan adliyeden ayrildi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile ABD arasindaki ticaret hacminin bu yilin ilk 9 ayinda yiizde 17 arttigini belirterek, iki iilke arasindaki toplam ticaretin
en geg 2028'de 50 milyar dolara ulasabilecegini soyledi.

Almanya'nin sanayi Uretimi agustosta bir 6nceki aya gore ylzde 2 artis gostererek piyasa beklentilerini geride birakti. Sanayi Gretimi, agustosta gegen yilin
ayni dénemine gore ise yiizde 2,3 artis kaydetti. Agustos ayindaki olumlu gériinimin temel kaynagi, bir 6nceki aya gore ytizde 9,3 bllyime kaydeden
ingaat sektoru oldu.

italya Bagbakani Giorgia Meloni, yiiksek enflasyonun iiye ilkelerin biitgelerinde milyarlarca euroluk ek maliyet olusturacagini belirterek, AB'nin biitce
kurallarinda daha fazla esneklik saglamasi gerektigini soyledi.

Fransa Maliye Bakanligi, tilkenin tahvil ihrag stratejisinde herhangi bir degisiklige gitmedigini ve ihale slreglerinde sahip oldugu esnekligi kullanmaya
devam edecegini agikladi. Agiklama, Wall Street Journal'in Fransa'nin uzun vadeli tahvillerde son dénemde yasanan satis baskisinin ardindan daha fazla
kisa vadeli borglanma segenegini degerlendirdigine iliskin haberinin ardindan geldi. Haberde, Maliye Bakani Roland Lescure ile yapilan bir réportaja atifta
bulunulmustu.

ABD'deki mortgage faiz oranlari, yedinci hafta Ust Uste yiikselerek yaklasik Gg yilin en yuiksek seviyesine ulasti. Mortgage Bankers Association (MBA)
tarafindan agiklanan verilere gore, 30 yillik sabit mortgage s6zlesme faizi, 2 Ekim'de sona eren haftada 19 baz puan artarak ylzde 7,49'a ylkseldi ve Kasim
2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Son li¢ hafta icinde yaklasik yarim puanlik bir artis kaydedilen bu rakam, 2023'(in basindan bu yana en hizl
artisi isaret ediyor.

New York Fed'in anketine gore, ABD'de tiketicilerin 12 aya iliskin enflasyon beklentisi Eylil'de 0,3 puan artarak yuzde 3,9'a yikseldi. Boylece kisa vadeli
enflasyon beklentisi Mayis 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye cikti. Tiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentisi ylizde 3 seviyesinde degisiklik
gdstermezken, orta vadeli beklentiler ise 0,1 puan artarak yeniden yiizde 3,3'e yiikseldi. isgiicii piyasasina iliskin beklentilerde sinirli bir iyilesme gérilda.
ABD'de issizlik oraninin bir yil sonra daha yiiksek olacagina iliskin beklenti 0,5 puan azalarak ylzde 43,9'a geriledi. S6z konusu oran, gerilemeye ragmen
yuzde 42,4 seviyesindeki son 12 aylik ortalamanin Gzerinde kalmayi strdirdu.

Fed'in Eylil ayindaki toplantisina iliskin tutanaklar, yetkililerin gogunun yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha uygun olacagini degerlendirdigini ortaya
koyarken, yiiksek enflasyona iliskin endiselerin de arttigina isaret etti. Tutanaklarda, "Birkag katilimci, ekonomideki temel ivmenin artmis gibi
gorindiguni belirtti" ifadesi kullanildi. Birgok yetkili, uzun vadeli ABD Hazine tahvili getirilerinde son dénemde yasanan yuikselise ragmen, "hisse senedi
fiyatlarinin bu yil 6nemli 6lgtide yiikselmis olmasi ve sirket tahvillerindeki risk primlerinin dar kalmasi nedeniyle finansal kosullarin ekonomik blytumeyi
destekleyici bir nitelikte oldugu" degerlendirmesinde bulundu.

ABD'de tlketici kredileri Agustos'ta 8,3 milyar dolarlik artisla beklentilerin altinda kalirken, toplam tlketici kredisi hacmi 5,2 trilyon dolara ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, danismanlari Chris LaCivita ve James Blair'in Bosna-Hersek'teki Sirp Cumhuriyeti'ni ziyaret ettigine iliskin haberlerin ardindan,
herhangi bir ¢ikar catismasi tespit etmesi halinde iki ismin gérevine derhal son verecegini agikladi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, tahvil faizlerindeki yiikselisin "kiiresel bir olgu" oldugunu belirterek, iran ¢atismasinin geride kalmasi ve enerji arzinin
yeterli seviyeye ulagmasiyla mortgage ve 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden disecegini sdyledi.

. Fed, ABD'nin temmuz sonunda Japon yeni desteklemek amaciyla Japonya ile birlikte gergeklestirdigi doviz piyasasi miidahalesinin ABD Hazine Bakanligi
tarafindan yuratildiguni ve Fed'in kendi fonlarinin operasyonda kullaniimadigini agikladi.

Asya
. Cin Merkez Bankasi nezdindeki kiilge altin varliklari, Eylil ayinda 740 bin ons artig kaydederek birikimde 23. ayina girdi.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in niikleer silah edinmesini engelleme misyonunu esasen tamamladiklarini savunarak, savasin ¢ok hizli sekilde sona
erecegini ve ardindan petrol fiyatlarinin hizla diisecegini soyledi.

. iran, ABD'nin miizakerelerde sundugu &nerilere iliskin yanitini arabulucular araciligiyla iletecegini agikladi. iran'in resmi haber ajansi IRNA'ya konusan
Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, iran-ABD miizakerelerindeki son gelismelere iliskin soruya verdigi yanitta, Tahran'in savasin sona erdiriimesi ve
bélgesel giivenligin yeniden saglanmasina yénelik tutumunun "net" oldugunu séyledi. Bekayi, iran'in "tiim cephelerde dayatilan savasi sona erdirmek ve
Basra Korfezi bolgesi ile Hirmiiz Bogazi'nda glivenligi yeniden saglamak" amaciyla ortaya koydugu husus ve kosullarin agik ve kesin bicimde ifade edildigini
belirtti.

. ABD Merkez Komutanlig, iran Devrim Muhafizlari Ordusu'nun Hiirmiiz Bogazi'nin kapali oldugu yéniindeki beyaninin gercegi yansitmadigini belirterek,
"Hlrmuz Bogazi net bir sekilde ABD ve bolgesel muttefikleri tarafindan kontrol edilmektedir" agiklamasinda bulundu.

4 Axios'un ABD'li yetkililere dayandirdigi habere gére ABD Savunma Bakanligi (Pentagon), birkag giin nce ABD Merkez Komutanligi'na (CENTCOM) iran'da
kapsamli muharebe operasyonlarina yeniden baslamak igin hazirliklari tamamlama talimati verdi. Habere gore talimat, saldirilar igin belirli bir tarih
icermiyor ve Bagkan Donald Trump heniiz nihai bir karar vermedi. ABD'li ve israilli kaynaklar, operasyonlarin ABD ara segimlerinden, hatta bir hafta 6nce
yapilacak israil segimlerinden &nce baglayabilecegini belirtti.

. Hirmiiz Bogazi'ndan gegen gemi sayisi, tanker saldirilarinin gecen hafta iran ile ABD-israil savasi basladigindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmasinin
ardindan iki ayr agkin stirenin en dustik diizeyine geriledi. Kpler verilerine gore sali glinii bogazdan yalnizca 7 emtia gemisi gegti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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