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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
12:00 EB UFE - Aylik (%) Subat -0,6 0,7
12:00 EB UFE- Yillik (%) Subat -3,0 -2,2
12:00 EB Perakende Satiglar - Aylik (%) Subat -0,2 -0,1
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Subat 16 2,0
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18-Mar
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda Pakistan'in arabuluculuguyla ateskes saglanmasiyla kiiresel piyasalarda risk
istahi belirgin sekilde toparlaniyor. ABD Bagkani Trump iran'a yénelik askeri saldirilarin iki haftaligina
askiya alindigini agiklarken, iran da bu siire icin Hiirmiiz Bogazi'ni gegislere agti. iran 10 Nisan Cuma
gunl Pakistan’da miizakerelere baslanacagini da duyurdu. Gegici ateskes anlagmasi ve mizakere
tarihinin belirlenmesi ardindan Asya piyasalari bu sabah %3’lUn Uzerinde kazanglarla seyrediyor.
Benzer sekilde ABD vadelileri de vyukselirken, Avrupa vadelilerindeki kazanglar %5 civarinda
seyrederek ©ne cikiyor. Anlasma Oncesi ABD endeksleri ise yatay bir goriinimle din guni
tamamlamisti. Dow Jones %0,18 gerilerken, S&P500 %0,08 ve Nasdaq %0,10 yilkselmisti.

Savasin baslangici ardindan belirgin sekilde ylkselen dolar endeksi ateskes ile birlikte 99 seviyesinin
altina inerken, ABD tahvilleri de toparlandi. 2 yillik tahvil faizi %3,72’ye, 10 yillik tahvil faizi ise %4,23’e
gerilemis bulunuyor. EURUSD ve GBPUSD pariteleri de giine gli¢li bir baslangig yaparak sirasiyla
1,1685 ve 1,3425 seviyelerinden islem gorlyor. Savas slireci boyunca baskilanan Fed’e yonelik faiz
indirimi beklentilerinin de toparlandigini gériiyoruz. Diger taraftan Avrupa ve ingiltere Merkez
Bankalari igin beklentilerde heniiz belirgin bir iyilesme izlenmiyor. Veri tarafinda ise ABD’de diin
aciklanan gostergeler ekonomik goriinimde karisik sinyaller verdi. ADP’nin haftalik verilerine gore,
21 Mart’ta sona eren dort haftalik donemde 6zel sektor istihdami haftalik ortalama 26 bin artig
gosterdi. Bu veri istihdam kazanimlarinin glglendigine isaret ederken, dayanikli mal siparislerinin
subatta %1,4 dismesi ekonomik aktivite igin zayiflamaya isaret etti. Ulasim harig siparislerde artig
gorilmesine ragmen savunma harig sipariglerdeki gerileme dikkat gekti. Veriler ardindan Atlanta Fed
de ilk ¢eyrek blyime tahminini %1,6’dan %1,3’e indirdi. Atlanta Fed mart boyunca gelen veriler
oncesinde ilk ceyrek icin %3’Un Uzerinde blyiume bekliyordu. Yine diin agiklanan New York Fed
anketinde ise kisa ve orta vadeli enflasyon beklentilerinde yukselis gorulirken, uzun vadeli
beklentileri %3 seviyesinde sabit kaldi. Bugiin ise ABD’de mart ayi FOMC toplantisinin tutanaklarini
takip edecegiz. Mart toplantisinda Fed politika faizini sabit tutmus ve artan jeopolitik riskler ile eneriji
fiyatlarinin enflasyon gériinimi Gzerindeki etkilerine dikkat gekmisti. ABD ile iran arasinda saglanan
gegcici anlagmaiile birlikte Hiirmiiz Bogazi’ndan gegislerin saglanacaginin agiklanmasi ardindan petrole
yonelik fiyat endiseleri bir miktar torpilenmis olsa da yayimlanacak tutanaklar yasanan sirecin Fed’'in
mart toplantisindaki yansimalarini degerlendirmek agisindan énemli olacak. Avrupa tarafinda ise
bugiin subat ayr UFE rakamlari ve perakende satis verileri takip edilecek.

Ateskes anlagsmasi oncesinde ABD’nin sertlesen séylemleri diin BIST100 endeksinde satis baskisi
yarattl. Gunl %1,45 dususle 12.921 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 145,5 milyar TL
oldu. Gelismeler sonrasi giine hafif bir diistsle baslayan dolar/TL bu sabah 44,57 seviyelerinde
bulunurken, 5 yillik CDS primi 284 civarinda seyrediyor.

ABD ile iran arasinda saglanan iki haftalik ateskes anlasmasi ardindan Brent petrol bugiin %13
lizerinde disiisle 94,9S seviyelerinde hareket ediyor. Ateskes sonrasi kiymetli madenler de
toparlaniyor. Ons altin 4.850$ Ustiine sicramasi ardindan 4.820S$, ons giimiis ise 76,90S civarinda
seyrediyor. Bitcoin ise 71.700$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1643-1,1577 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3452-1,3479, asagi yonde 1,3368-1,3295 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.8565-4.929S, asagi ydnde 4.7075-4.665$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 77,205-80,04S, asagi yonde 75,125-73,64S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1185-2.265$, asag yonde 1.9765-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.634$-1.795S, asagi ydnde 1.4865-1.373S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.195€-4.307€, asagl yonde 4.062€-3.941€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 67,21€-72,25€, asagl yonde 63,60€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine'nin nakit gelirleri mart ayinda 1 trilyon 244 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 524 milyar lira olarak gergeklesti. Hazine'nin mart ayinda faiz digi
giderleri 1 trilyon 293 milyar lira olurken faiz 6demeleri de 230 milyar TL olarak kaydedildi. Hazine'nin mart ayinda faiz digi dengesi 48,9 milyar TL agik
verdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, 4 yil vadeli TLREF tahvilde ihale dncesi satislarla birlikte 100 milyar TL'lik borglanmaya gitti.

. Bloomberg'e konusan konuya yakin st diizey bir yetkiliye gére Tiirkiye, Ukrayna'nin istanbul Bogazi lizerinden sivilastirilmis dogalgaz (LNG) ithal etme
talebine, guvenlik riski olusturdugu gerekgesiyle karsi gikiyor.

. Cay isletmeleri Genel Miidiirligii (CAYKUR), kuru cay fiyatlarina ortalama %10 zam yapti.

Avrupa

. Almanya’da mart ayi final verilere gore hizmet PMI 50,9 olarak agiklandi ve 51,2 olan dnci veriye gore asagl yonli revize edildi. Bilesik PMI ise 51,9
seviyesinde kalarak 6ncti veriyle ayni gergeklesti.

4 Euro Bolgesi'nde mart ayi final verilere gére hizmet PMI 50,2 olarak agiklandi ve 50,1 olan 6nci veriye kiyasla sinirli yukari yonli revize edildi. Bilegik PMI
ise 50,7 seviyesine yikselerek 50,5 olan dncli verinin Gizerinde gergeklesti.

. Euro Bdlgesinde, iran Savas’'nin ardindan ilk sokun mart basinda hissedilmesinden dért hafta sonra, Nisan 2026’da Sentix ekonomik endeksi sert bir
gerileme kaydetti. Euro Bolgesi genel endeksi 16,1 puan diserken, bu distste ekonomik beklentilerdeki 19,0 puanlk keskin gerileme belirleyici oldu.
Yatirimcilar, “resesyon” riskinin yeniden giindeme geldigini degerlendir

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi Pierre Wunsch, iran savasinin uzun siirmesi halinde birkag faiz artirimi olabilecegini &ngérdii. Wunsch, "Eger bu savas
haziran ayina kadar bitmezse, sanirim faiz artisi yapmak zorunda kalacagiz. Nisan ayinda da artis yapma ihtimalini goz ardi etmek istemiyorum" dedi.

. ingiltere’de mart ayi final verilere gére bilesik PMI 50,3 olarak agiklandi ve 51,0 olan éncii verinin altinda gergeklesti. Hizmet PMI ise 50,5 seviyesinde
agiklanarak 51,2 olan 6ncli veriye kiyasla asagi yonlu revize edildi.

ABD

. ABD’de ADP’nin haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 21 Mart 2026’da sona eren dort haftalik donemde ABD’de Ozel sektor igsverenleri
haftalik ortalama 26 bin kisilik istihdam artisi sagladi.

. ABD'de dayanikli mal siparislerinin tutari subatta %1,4 ile beklenenden fazla diisus kaydetti. Ulagim harig siparisler subatta %0,8 artarken, savunma harig
siparisler %1,2 distu.

. New York Fed anketine gore, mart ayinda gelecek 12 ay1 kapsayan medyan enflasyon beklentisi bir 6nceki aya kiyasla 0,4 puan artarak %3,4 seviyesine
¢ikti. Tuketicilerin orta vadeli enflasyon beklentisi 0,1 puan artisla %3,1'e ylkselirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi degisim gostermeyerek %3'te kaldi.
Bu dénemde medyan kazang artisi beklentisi 0,1 puan gerileyerek %2,4'e diistii. is bulma beklentileri iyilesme kaydederken, is kaybi ve issizlik oranina
iliskin beklentilerde zayiflama goéralda.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili birinci geyrek buyiime tahminini %1,6’dan %1,3’e indirdi.

. ABD'de tuketici kredileri, subat ayinda beklentilerin altinda kalarak 9,5 milyar dolar artti.

. ABD Enerji Enformasyon idaresi, Orta Dogu gerilimiyle beraber Hiirmiiz Bogazi'nda yasanan sorunlarin kiiresel arzi etkilemesi nedeniyle Nisan ayinda
petrol fiyati tahminini yukari yonli revize etti. EIA'nin "Nisan 2026 Kisa Dénem Enerji Goriinim{ Raporu'na goére, Brent tiiri ham petroliin ortalama varil
fiyatinin bu yil 96 dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Onceki raporda bu tahmin 78,84 dolar olarak agiklanmisti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, iran savasinin ABD ekonomisini yavaslatirken enflasyonu da yukari iterek Fed'i ne yapilmasi gerektigine dair agik
bir regetesi bulunmayan sikintili bir konuma disireceginden endise ettigini sdyledi. Goolsbee, petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmeye devam etmesi
durumunda enflasyonun ekonomiye daha derinden yerlesebilecegini, bunun fiyatlari yukari iterken su an igin "istikrarli ama pek de iyi sayllmayan" is gicu
piyasasini da tehdit edecegini sdyledi. Goolsbee soyle devam etti: "Yiiksek petrol fiyatlarindan kaynaklanan stagflasyonist bir patlamanin tarife enflasyonu
heniiz gegmeden yasanmasi; biylimenin ana motoru olan ABD tiiketicisinin pes edip 'glivenimiz kalmadi, paramizi biriktirecegiz' demesi ve bizi
stagflasyonist bir resesyona siiriiklemesi ihtimali en k&tii sonug olurdu." Ulke ekonomisi hakkinda ise "Su an igin temkinli- ya da sinirli desem daha dogru-
bir noktadayim" ifadesini kullandi. Goolsbee, bu belirsizlik ortaminda Fed'in politika belirleyici masasindaki tartismalarin ¢ok sert gecebildigini soyledi.

. Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, artan enerji fiyatlarinin ve Orta Dogu'daki ¢catismanin Fed'in iki temel hedefi olan fiyat istikrari ve tam istihdama
etkilerinin belirsizligi karsisinda kisa vadeli borglanma maliyetlerinin merkez bankasinin gerektiginde tepki vermesine olanak taniyacak sekilde uygun
diizeyde belirlendigi gorisiini yineledi. Meslektaslarinin gogu gibi Jefferson da is glicti piyasasinin hemen hemen dengelenmis durumda oldugunu, ancak
isletmelerin ise alim konusunda zaten isteksiz davranmasi nedeniyle olumsuz soklara karsi kirilgan oldugunu séyledi. Yeterince biyik bir olumsuz sokun
istihdam artisini yavaglatabilecegini ve su an %4,3 dlzeyinde olan issizlik oranini yukari itebilecegini belirtti. Bu arada, yine pek ¢ok meslektasi gibi Jefferson
da enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin lzerinde seyretmeye devam ettigine iliskin endisesini dile getirdi. Mevcut para politikasi durusunun, enflasyonun
gerilemesine yeniden baslamasina izin verirken is glicli piyasasini desteklemeyi stirdiirmesi gerektigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. New York Fed Bagkani John Williams, iran'daki savastan kaynaklanan yiiksek petrol fiyatlarinin genel enflasyonu artiracagi beklentisine ragmen, ABD'deki
temel fiyat baskilarina iligkin gérintiminiin blyik 6lgtide degismedigini sdyledi. Williams gida ve enerji bilesenlerini icermeyen ¢ekirdek enflasyonun hafif

artacagini 6ngordu.
. Dallas Fed tarafindan yayimlanan yeni bir calisma, iran ile yasanan savas nedeniyle kiiresel petrol ticaretinde meydana gelebilecek uzun siireli bir
aksamanin, ABD manget enflasyonunu yil sonuna kadar %4'ln tzerine tasiyabilecegini ortaya koydu.

Asya
4 Japonya'da reel Ucretler subat ayinda %1,9 artarak bes yilin en ylksek artisini kaydetti ve Ust Uste ikinci ay artig gosterdi.
. Japonya parlamentosu, subat ayinda yapilan erken segimler nedeniyle yasanan gecikmenin ardindan 122,31 trilyon yen (yaklasik 767 milyar dolar)
tutarinda rekor bir yillik bltgeyi onayladi.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Hirmiz Bogazi’'ndaki abluka ile tetiklenen petrol ve dogalgaz krizinin buyukligune dikkat gekti. Birol,
"Diinya higbir zaman bu biytkliikte bir enerji arzi kesintisi yagamadi. Mevcut kriz; 1973, 1979 ve 2022 krizlerinin toplamindan daha ciddi bir boyutta"
ifadelerini kullandi.

4 WSJ'nin haberine gére, ABD ordusu iran'in ana petrol terminalinin bulundugu Hark Adasi'ndaki askeri noktalari vurdu.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in sartlarini kabul etmemesi durumunda bu iilkeye y&nelik saldirilar siddetlendirecegi yéniindeki Giltimatomunun son
saatlerine yaklasirken tehditlerini yineledi. Trump, Truth Social paylasim sitesindeki hesabindan yaptigi agiklamada "Bu gece butln bir medeniyet yok
olacak ve bir daha asla geri gelmeyecek" dedi.

. BM Giivenlik Konseyi'nde Hiirmiiz Bogazi'nda seyriisefer 6zgurliglini amaglayan karar tasarisi, Rusya ve Cin'in vetosuyla kabul edilmedi.

. iran'in BM Daimi Temsilcisi Emir Said irevani, Trump'in "Biitiin bir medeniyet bu gece yok olacak ve asla geri ddnmeyecek" sdzlerini son derece sorumsuz
ve ayni zamanda endise verici olarak nitelendirdi.

. Beyaz Saray, Trump ve Vance'in agiklamalarinin ardindan ortaya atilan iran'da niikleer silah kullanilabilecegi iddialarinin gercegi yansitmadigini belirtti.

. iran'da, Huzistan eyaletine bagli Mahsehr'deki Emir Kebir Petrokimya Tesisi ile Erak'taki aliiminyum iretim tesisine ABD ve Israil tarafindan saldiri
dizenlendigi bildirildi.

. Pakistan Bagbakani Sahbaz Serif, Trump'tan iran'a taninan siireyi iki hafta uzatmasini, Tahran'dan ise Hiirmiiz Bogazi'ni ayni siireyle agmasini istedi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Pakistan'in arabuluculuguyla iran'a yénelik askeri saldirilarin iki haftaligina askiya aldigini agikladi. Trump, ateskesin cift tarafli
olacagini belirterek iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni tam ve giivenli bicimde agmasi sartini éne siirdii. Trump, Cin'in iran'l miizakere masasina getirdigine
inandigini séyledi.

. Beyaz Saray Sézciisii Karoline Leavitt, ABD'nin iran'daki temel askeri hedeflerine 38 giin iginde ulastigini 6ne siirerek, varilan ategkesi "ABD igin bir zafer"
olarak niteledi.

. iran, 2 hafta siireyle Hiirmiiz Bogazi'ni gegislere acti. iran Digigleri Bakani Abbas Erakgi, "Ateskes boyunca Hiirmiiz Bogazi'ndan giivenli gegisler, iran ordusu
ile koordineli bir sekilde mumkin olacak" dedi.

. Pakistan Basbakani Sahbaz Serif, "iran ile ABD'nin miittefikleriyle birlikte, Liibnan da dahil olmak iizere her cephede gegerliligi an itibariyle baglayan derhal
bir ateskese vardiklarini duyurmaktan buyik memnuniyet duyuyorum" dedi.

. israil Bagbakanlik Ofisi, israil’in ABD Bagkani Donald Trump’in kararini destekledigini agikladi. i24’in haberine gére agiklamada, olasi ateskes anlasmasinin
Libnan’t kapsamadigi belirtildi.

. iran Yiiksek Ulusal Givenlik Konseyi, miizakerelerin "ABD tarafina tam bir giivensizlik icinde" 10 Nisan Cuma giinii Pakistan'in baskenti islamabad'da
baslayacagini duyurarak, "Tarihi bir zafer elde ettik" dedi. iran yénetimi, ABD ve israil ile savasi sonlandirmak igin Pakistan'da yiriitilecek miizakerelerin
15 glinluk ateskes sureci igerisinde neticelendirilmesini hedefledigini duyurdu.

¢ ABD Bagkani Donald Trump, Truth Social Gzerinden yaptigi paylasimda, tilkesinin Hiirm{z Bogazi’ndaki trafik yogunluguna yardimci olacagini ve bolgede
“her seyin yolunda gitmesi icin” bulunacagini agikladi. Trump’in mesajinda, iran’in bazi gemilerden gegis iicreti almaya devam etme ihtimaline deginilmedi.
Trump paylagsiminda, bunun “Diinya Barisi igin blyik bir giin” oldugunu belirterek Orta Dogu’da “Altin Cag” 6ngorusiinde bulundu. “Buyik paralar
kazanilacak” ifadelerini kullanan Trump, ateskesin ardindan bolgedeki gelismeleri olumlu bir donemin baslangici olarak nitelendirdi.

. Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), carsamba giinii gerceklestirdigi toplantida politika faizini %2,25 seviyesinde sabit birakti. Ust (iste ikinci toplantida
da faiz oranlarini degistirmeme karari alan banka, Orta Dogu'daki savasin ekonomik yansimalarini degerlendirmeyi strdurirken, enflasyon baskilarinin
artmasi durumunda harekete gegmeye hazir oldugu mesajini verdi.

. Hindistan Merkez Bankasi (RBI) temel politika faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak %5,25 seviyesinde sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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