<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

2026'ya glglu bir baglangi¢ yapan kiiresel piyasalarda gérinim terse donmis bulunuyor. Asya
saat Oike Ve Donem Bekionti Gneeki piyasalari Hong Kong endekslerindeki zayifligin 6nciliigiinde disise gegerken, Cin ve Japonya
1000 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Kasm 10 15 arasindaki gerilim piyasalar tstindeki baskisini stirdtrtyor. ABD tarafinda ise Bagkan Donald Trump’in
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Kasim 29 -07
B0 € Tketici Given Endeksi AvalikcF 146 kurumsal yatinmcilarin mustakil ev satin almasini yasaklamasi ve savunma sirketlerinin temetti
13:00 B Ekonomi Giiven Endeksi Aralk 97,1 97,0 . ) . . ) - . )
30 6B Reel Kesim Given Endeksi Ak 91 93 verme ve hisse geri satin almalarina yonelik kisitlama getirecegi yoniindeki agiklamalarinin ardindan
13:00 EB UFE - Aylik (%) Ki 04 01 . ' o . oo e .
300 6B OFE-Yik (%) om a3 os Dow Jones endeksi %0,94, S&P500 endeksi ise %0,34 deger kaybiyla diin giinii tamamladi. Nasdaq ise
13:00 EB issizlik Orani (%) K: 6,4 6,4 m . . . . .
630 ABD irim sgict Vlietiori - Ceyrekdik (%) 050 01 10 %0,16 ylikselis kaydetti. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah saticili seyrediyor.
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari (bin) 03-Oca 212 199
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Ekim 587 528 . X . .
1800 ABD Toptan Stoklar - Aylk (%) EimF 02 05 Kuresel olarak sirketler ve hikiimetler bu yil su ana kadar yaklasik 260 milyar dolar borglanirken, bu
19:00 ABD New York Fed 1Yil Vadeli Yillik Enflasyon Beklentisi (%) Aralik 32

rakam simdiye kadar kaydedilen en yiiksek seviye oldu. Diin agiklanan zayif istihdam verilerinin de
Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini artirarak ABD hazine tahvillerini desteklemesiyle, 10 yillik
tahvil faizi %4,13’e gerilemis bulunuyor. ADP verisine gore aralik ayinda 6zel sektor istihdami 41 bin
artigla beklentilerin altinda kalirken, JOLTS yeni is acgiliglari da 7,1 milyon seviyesine gerileyerek zayif
bir tablo sundu. Bu veriler, isgiicii piyasasinda sogumanin siirdiigiine isaret etti. imalat tarafinda daha
once aciklanan zayif ISM imalat PMI verisi ekonomik faaliyetteki kirilganhgi teyit ederken, hizmet
sektori pozitif ayrismaya devam etti. Aralik ayinda ISM hizmet PMI endeksi 54,4 seviyesine ylkselerek
gucli bir toparlanma sergilerken, yeni siparigler ve istihdam alt kalemlerindeki artis dikkat gekti.
Fabrika ve dayanikl mal siparislerindeki gerileme ise sanayi tarafindaki zayifligin devam ettigine isaret
etti. Bu sabah dolar endeksi 98,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin de ABD’de birim isglicli maliyetleri,
haftalik issizlik maagi bagvurulari, dis ticaret dengesi ve New York Fed’in enflasyon beklentileri anketi
gibi kritik veri agiklamalarini takip edecegiz. Avrupa tarafinda Eurostat tarafindan agiklanan Euro
Bolgesi aralik ay1 onci enflasyon verileri beklentilere paralel gergeklesti. Buna gore yillik enflasyon
kasim ayindaki %2,1 seviyesinden aralikta %2,0’ye gerilerken, aylik enflasyon %0,2 oldu. Veriler, enerji
fiyatlarindaki distsun etkisiyle enflasyon baskilarinin zayiflamaya devam ettigini gosterdi. EURUSD
paritesi bu sabah 1,1679 seviyelerinde islem goriirken, bugilin Euro Bolgesi'nde gliven endeksleri,
tiretici enflasyonu ve issizlik orani verileri takip edilecek.

FX Market Yenilendi! Yurt icinde din agiklamalarda bulunan TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon sirecinin
= surdiguni ve enflasyon beklentilerinin diistis egiliminde oldugunu belirtirken, gostergelerin ana

Canlt kUI’taklbl, egilimde yavaslamaya isaret ettigini vurguladi. Karahan, para politikasi adimlarinin enflasyon
alarm kurma, goriinimd, ana egilim ve beklentiler dogrultusunda, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla
emir verme ve belirlenecegini ifade etti. BIST100 endeksi diin yatay bir seyir izleyerek giini %0,04 dususle 12.028
seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 167,6 milyar TL oldu. Sektorel bazda bankacilik endeksi

yent eklenen %2,37, sinai endeksi de %1,04 geriledi. Diger taraftan ulastirma endeksi ise %1,15 artis gosterdi. Bu

portf'dgijm ozelliklerini sabah dolar/TL 43,04 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 212 seviyesinde bulunuyor.
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

!

Kiymetli madenler diin giin agilisiyla yiikseldikleri seviyelerden disiise gecerken, ons altin 4.420S,
, 82,758’dan gerilemeye baslayan ons giimiis ise 75,75S seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol
/ [ .be L 60,3%’dan islem gériiyor. Bitcoin ise 90.930$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1725-1,1800 asagi yonde 1,1667—1,1564 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3476-1,3557, asagi yonde 1,3440-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5495-4.632S, asagl ydnde 4.4195-4.364S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 78,535-82,95$, asagi yonde 75,275-70,78$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3755-2.491S, asagi yonde 2.253$-2.130$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€-3.963€, asagl yonde 3.773€-3.727€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . . _ - _ ) -
dilcu.dag@fibabanka.com.tr XAGEUR: yukari yonde 67,48€-71,53€, asagl yonde 64,67€-60,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,1000, asagi yonde MOST indikatorii 42,1746 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall *  BIST100: yukari ynde 12.198-12.381, asagl yonde 11.618-11.411 seviyeleri Gne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa
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Hazine ve Maliye Bakanligi, 2026 yili dig finansman programi cergevesinde ABD dolari cinsinden 7 ve 12 yil vadeli ¢ift dilim bir tahvil ihraci gergeklestirmek
tizere Abu Dhabi Commercial Bank, BNP Paribas, Citi, Goldman Sachs ve Standard Chartered’a yetki verdi. Bloomberg'in haberine gére, 7 yil vadeli dilimin
ihracinda ilk getiri beklentisi %6,65 bolgesinde olustu. 12 yil vadeli ihrag igin ise beklenti %7,2 seviyesinde oldu.

Ulusal Stit Konseyi, %3,6 yag ve %3,2 protein igerigine sahip ¢ig inek siti igin tavsiye satis fiyatini 19,60 TL'den 22,22 TL'ye yiikselttigini agiklad.

TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon siirecinin siirdigiint belirterek enflasyon beklentilerinin de diisus egiliminde oldugunu sdyledi. Karahan, Mayis
2024’ten bu yana enflasyonda genele yayilan bir gerileme goruldigini belirterek, kira ve egitim kalemlerinin hizmet enflasyonunu yukari yonlu
etkiledigini sdyledi. Buna karsin Karahan, "Kira enflasyonundaki gerilemenin devam etmesi beklenmektedir" degerlendirmesinde bulunurken, 6zel okul
ticretlerine yonelik diizenlemenin egitimde dezenflasyona katki saglayacagini ifade etti. Karahan, gostergelerin ana egilimde yavaslamaya isaret ettigini
belirtti. Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) politika faizine iliskin atacagi adimlari, enflasyon gergeklesmeleri, ana egilim ve beklentileri dikkate alarak, ara
hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde belirleyecegini anlatan Karahan, "Adimlarin blyukligu, enflasyon
gorinumi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla gézden gegirilmektedir" dedi.

Alman perakendeciler, ekonomik durgunluga ragmen gegen yil satislarini %2,4 artirdi. Ayrica, takvim ve mevsimsel etkilerden arindiriimis reel perakende
satislar, kasimda bir 6nceki aya kiyasla %0,6 distlis gosterdi. Satislar, 2024'in kasim ayina gore ise %1,6 artis kaydetti.

Almanya'da igsiz sayisi, zayif ekonomi ve kis tatili nedeniyle Aralik 2025'te bir 6nceki aya kiyasla 23 bin artarken, is glicii piyasasinda 2010'dan beri en kotu
aralik ayi rakamlari gorildu. Mevsimsellikten arindirilmamis igsizlik orani aralikta 0,1 puan artarak %6,2'ye yikseldi. Aralikta sirketlerin bos pozisyonlari,
gegen yilin ayni ayina gore 35 bin azalarak 619 bin oldu.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin aralik ayina iliskin enflasyon éncii verilerini agikladi. Buna gére, Euro Bélgesi'nde kasimda %2,1 olan yillik
enflasyon, aralikta %2'ye indi. Enflasyon, aralikta aylik bazda ise %0,2 oldu.

ADP verilerine gore ABD’de Aralik'ta 6zel sektor istihdami 41 bin artti. Egitim ve saglik hizmetlerinin yani sira eglence ve konaklama sektérleri de istihdam
artisina dnculik etti. Kasim ayi verisi 32 bin dustisten 29 bin dislise revize edildi. ADP'nin bas ekonomisti Nela Richardson, "Buytk isverenler geri gekilirken
bile, kiiglik isletmeler Kasim ayindaki is kayiplarini yil sonu istihdam artisiyla telafi etti" yorumunu yapti.

ABD’de ISM hizmet sektorii PMI aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1,8 puan artarak 54,4 seviyesine yiikseldi. Boylece endeks g ay Ust Uste artarak Ekim
2024'ten bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Hizmet PMI'nin alt endekslerinde is faaliyeti endeksi ise 54,5'ten 56'ya yiikseldi. Yeni siparisler endeksi
52,9'dan 57,9'a yiikselerek giiclii bir artis gdsterdi. istihdam endeksi 48,9'dan 52'ye yiikselerek daralma bélgesinden cikt. Fiyat baskilari ise 65,4'ten 64,3'e
gerileyerek son sekiz ayin en dislik seviyesine indi.

ABD'de JOLTS yeni is aciliglari, gegen yil kasimda 303 bin azalisla 7 milyon 146 bine diserek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. ise alim sayisi da
ayni dénemde 253 bin azalarak 5 milyon 115 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikariima dahil isinden ayrilanlarin sayisi ise bu dénemde 11 bin artisla 5
milyon 80 bine gikti.

ABD Ticaret Bakanlgi verilerine gore, Ekim ayi fabrika siparisleri %1,3 azalarak 607,4 milyar dolara geriledi. Ayni donemde dayanikli mal siparisleri %2,2
azalarak 307,3 milyar dolara dustii. Bunda ulastirma siparislerindeki %6,4'lik azalis; 6zellikle savunma disi ugak sipariglerindeki %20'lik dusus belirleyici
oldu.

ABD Bagkani Donald Trump, 2027 yilindaki savunma butgelerinin 1,5 trilyon olmasi gerektigini ifade ederek, "Bu, uzun zamandir hak ettigimiz hayalimizdeki
orduyu kurmamizi saglayacak ve diismanimiz kim olursa olsun giivende olmamizi saglayacaktir." dedi.

ABD Bagkani Donald Trump, biylk kurumsal yatirimcilarin mustakil konut satin almasini yasaklamaya yonelik adimlar attigini agikladi. Trump, eski ABD
Baskani Joe Biden ve Kongre'deki Demokratlari sorumlu tuttugu rekor diizeydeki yiiksek enflasyon nedeniyle, s6z konusu Amerikan riyasinin 6zellikle
geng Amerikalilar basta olmak tizere birgok kisi igin giderek daha ulagilmaz hale geldigini vurguladi.

Donald Trump, savunma sirketlerinin temettt dagitimi ve hisse geri alimlarini tcret, ekipman ve tesis sorunlari giderilene kadar durduracaklarini agikladi.
Trump ayrica, savunma sirketlerinin Ust diizey yoneticilerinin 5 milyon dolarin lzerinde gelir elde etmesine de izin verilmemesi gerektigini ifade etti.
Aciklamalarin ardindan savunma sanayi hisselerinde dusus yasandi.

Trump, 31'i BM biinyesinde olmak lizere ABD'yi 66 uluslararasi kurulustan geri gekti. Agiklamada, "Bugtin Baskan Donald Trump, artik Amerikan gikarlarina
hizmet etmeyen 66 uluslararasi kurulustan ABD'nin gekilmesini emreden bir bagkanlk kararnamesini imzaladi." ifadesine yer verildi. S6z konusu kararin,
ilgili uluslararasi kuruluglarin "Amerikan ulusal ¢ikarlarina aykiri hareket etmesinden" dolayr alindigina dikkat gekilen agiklamada, hangi kuruluslardan geri
cekilecegi bilgisi ise paylagiimadi.

Financial Times'in konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere dayandirdigi habere gore, Cinli bir hacker grubu ABD Temsilciler Meclisi'ndeki gligli komisyonlarin
personeli tarafindan kullanilan e-postalari ele gegirdi. Habere gore, "Salt Typhoon" takma adl grup; Temsilciler Meclisi Cin Komisyonu'ndaki bazi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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galisanlarin yani sira digisleri, istihbarat ve silahli kuvvetler panellerindeki danismanlarin kullandigl e-posta sistemlerine erisim sagladi. Haber, hangi

personelin 6zel olarak hedef alindigini belirtmedi.

. Reuters'in haberine gore; ABD'li petrol Ureticisi Chevron, kendi rafinerilerine ham petrol ihracatini artirmak ve diger alicilara satis yapabilmek amaciyla,
Venezuela'daki faaliyetleri igin kritik 5neme sahip olan lisansin kapsamini genisletmek lizere ABD hikimetiyle gériismeler ylritiyor.

. Wall Street Journal'in haberine gére, ABD Baskani Donald Trump ve danismanlari, Venezuela petrol endistrisine gelecek yillar boyunca hakim olmayi
amaglayan bir girisim planliyor. Haberde, baskanin yardimcilarina bu gabalarin petrol fiyatlarini varil basina 50 dolara diisiirmeye yardimci olabilecegine
inandigini soyledigi belirtildi. Konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere dayandirilan habere gore, Gizerinde galisilan plan; Venezuela'nin devlet petrol sirketi PDVSA
tizerinde ABD'nin belirli bir diizeyde kontrol sahibi olmasini, sirketin petrol Gretiminin buyiik kismini satin almasini ve pazarlamasini igeriyor.

. ABD Baskani Donald Trump, Venezuela'nin petrol anlagmasindan elde edecegi gelirle yalnizca Amerikan yapimi Grtinleri satin alacagini bildirdi.

Asya
. Cin Sanayi Bakanligi, batarya Ureticileriyle bir toplanti gergeklestirdigini ve firmalardan sektor kapasitesini optimize etmelerini ve fazla kapasite risklerini
azaltmalarini istedigini agikladi. Toplanti tutanagina gore bakanlik, sektor igindeki piyasa rekabetini diizenleme ve denetimi artirma gerekliliginin altini
gizdi.
. Japonya'da reel Ucretler, tek seferlik ikramiye 6demelerindeki keskin dustisiin etkisiyle Kasim ayinda gegen ocak ayindan bu yana en hizli gerilemesini
yasadi. Ote yandan, enflasyonun iicret artisini geride biraktigi temel egilim degismedi. Calisma Bakanligi verileri, tiiketici satin alma giiciiniin temel
gostergesi olan enflasyondan arindirilmis reel licretlerin, Kasim ayinda bir 6nceki yila gére %2,8 oraninda distiigiinti gosterdi.

Diinyadan

. Emtia piyasalarinin gostergelerinden biri olan Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM), 2026 yili igin yillik yeniden dengeleme slirecine giriyor. Yaklasik 109
milyar dolarlik devasa bir varlk biytklGgu tarafindan takip edilen endeksteki bu degisimler, 9 Ocak - 15 Ocak 2026 tarihleri arasindaki bes is gliniinde
piyasalara yansiyacak. Deutsche Bank Research tarafindan yayimlanan analize gore, yeniden dengeleme siirecinin en belirgin etkisi kiymetli metaller
tizerinde gorilecek. Endeks kurallari geregi, tek bir emtianin agirhiginin %15’i asamamasi kurali nedeniyle altinin agirligi %20,4’ten %14,9’a disurilecek.
GlUmuste ise daha keskin bir daralma yasanarak agirlik %9,6’dan %3,94’e gerileyecek. Raporda yer alan hassasiyet analizine gore, endeks fonlarindan
gelecek yaklasik 2,4 milyon onsluk altin satisinin, altin fiyatlar lizerinde %2,5 ile %3 arasinda asagi yonlu bir baski olusturabilecegi tahmin ediliyor.

. Goldman Sachs, glimustin 2025'te olaganusti bir ylkselis kaydetmesinin ardindan asiri volatilitenin devam etmesini bekledigini agikladi ve Londra kilge
merkezindeki stoklarin azalmis olmasinin piyasa dinamiklerini temelden degistirdigini sdyledi.

. ABD'li Senator Lindsey Graham, carsamba glini ABD Baskani Donald Trump'in "ucuz Rus petroliiniin satin alinmasina" yaptirim uygulayacak tasariyi
onayladigini bildirdi. Tasarinin, Trump'in "ucuz Rus petroli satin alan (lkeleri cezalandirmasina" firsati sunacagini kaydeden Graham, tasarinin
"Ukrayna'nin baris icin tavizler verdigi" bir doneme denk geldigine dikkati ¢ekerek, "Zamanlamasi ¢ok iyi." dedi.

. Venezuela igisleri Bakani Diosdado Cabello, ABD'nin, Devlet Baskani Nicolas Maduro'yu alikoymasiyla sonuglanan Venezuela'ya askeri miidahalesinde,
6lenlerin sayisinin 100'e ¢iktigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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