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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda yapay zeka hisselerinde derinlesen satiglar ve Orta Dogu'da yeniden yikselen
jeopolitik gerilim risk istahini baskiliyor. ABD'nin iran'a yénelik yeni hava saldirilari diizenlemesi ve
iran'in petrol ihracatina yonelik muafiyetleri kaldirmasinin ardindan, yapay zeka temali hisselerdeki
satiglarin da etkisiyle Gliney Kore Kospi endeksi %5'in tizerinde deger kaybederken, Japonya piyasalari
da saticih seyrediyor. Diger taraftan piyasalarin ¢ip hisselerinden g¢ikarak geride kalan teknoloji
hisselerine yonelmesiyle Hong Kong ve Cin piyasalari pozitif ayrisiyor. ABD tarafinda da diin teknoloji
hisseleri onciiligiinde satis baskisi izlendi. Dow Jones %0,25, S&P500 %0,45 ve Nasdaq %1,16
gerileyerek giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri yataya yakin seyrederken, Avrupa vadelilerinde
saticili gériinim korunuyor.

ABD tarafinda diin agiklanan veriler ekonomide biylimenin sirdiigline ancak is glici piyasasinda
kademeli bir yavaglama yasandigina isaret etti. ADP'nin haftalik tahmini 6zel sektor ise alimlarinda Ust
iste ikinci haftada da ivme kaybi oldugunu gosterirken, dis ticaret agigl mayista ihracattaki gerileme
ve ithalattaki artisin etkisiyle 77,6 milyar dolara ulasarak son bir yilin en yiiksek seviyesine gikti. Zayif
verilere karsin Atlanta Fed, ikinci ¢eyrek bliyime tahminini %1,2'den %1,4'e yukseltti. Kiresel
guindemin bir diger onemli basligl ise Ankara'da baslayan NATO Liderler Zirvesi oldu. Savunma
harcamalarinin artirilmasina yoénelik mesajlar 6ne gikarken, zirvenin ikinci gliniinde de liderlerden
gelecek agiklamalar piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. ABD'nin iran'a yénelik yeni saldirilarinin
ardindan jeopolitik risklerin yeniden yiikselmesiyle dolar endeksi bu sabah 101,0 seviyelerine
¢ikarken, ABD tahvil getirileri de ylikseldi. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,17, 10 yillik tahvil getirisi %4,54
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,1414 seviyelerinde islem goriiyor. Bugiin piyasalarin odaginda
haziran FOMC toplanti tutanaklari yer alacak. Kevin Warsh bagkanhgindaki ilk toplantinin ayrintilarinin
yer alacagl tutanaklarda, Uyelerin faiz gortiinimine iliskin degerlendirmeleri, karar metnindeki
degisikliklerin gerekgeleri ve 6zellikle Warsh'un 6ne gikardigi iletisim stratejisi ile s6zIU yonlendirme
yaklagimina komite iginde ne 6lgtide destek verildigi yakindan takip edilecek.

Yurt icinde glindemin ana bagligini Ankara'da devam eden NATO Liderler Zirvesi olusturuyor. Zirve
kapsaminda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile bir araya gelen ABD Baskani Donald Trump,
gorusmelerde F-35 programini ele alacaklarini belirtirken, Tlrkiye'ye yonelik CAATSA yaptirimlarinin
kaldirilacagini ifade etti. Erdogan da KAAN savas ugaginin motorlari konusunun gériismelerde yeniden
giindeme geldigini belirterek bu baslikta olumlu mesajlar verilecegini soyledi. Liderlerden gelen
destekleyici mesajlara karsin kiiresel endeks saglayicilarinin yaptigi uyarilar borsa lzerinde baski
olusturuyor. MSCI'in yatinm yapilabilirlik ve serbest dolagim yapisina iliskin degerlendirmelerinin
ardindan din de S&P Dow Jones Indices, piyasa erisilebilirligi ve hisse sahipligi seffafligina yonelik
endiseler nedeniyle Turkiye'yi gelismekte olan piyasa statusiinden sinir piyasa statiistine dugtirilme
riski bulunan tlkeler arasina ekledi. BIST100 diin gini %0,50 yikselisle 14.497’den tamamlarken,
islem hacmi 204,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 46,85, 5 yillik CDS primi 222 civarinda seyrediyor.

ABD-iran hattinda yeniden yiikselen gerilimin dolari yukari tasimasi kiymetli madenleri baskiliyor. Ons
altin 4.100$ seviyesinin altini gérmesi ardindan 4.127$, ons giimis ise 60,82$ civarinda seyrediyor.
Brent petrol sert yiikselerek 76,65 seviyelerine ulasirken, Bitcoin ise 62.600$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1457-1,1520, asagi yonde 1,1392-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3402-1,3483, asagl yonde 1,3325-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.169%-4.213S, asagl yonde 4.0925-4.030$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 63,175-66,53$, asagi yonde 59,445-58,57$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6755-1.732S, asag yonde 1.5745-1.535S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2935-1.343S, asagi yonde 1.2495-1.180S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.715€-3.780¢€, asagl yonde 3.540€—-3.473€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,04€-59,59€, asagi yonde 51,53€-50,13€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,0000, asagl yonde MOST indikatorii 45,8079 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Yapi Kredi Yatirim, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) temmuz ayinda bir haftalik repo ihalelerine yeniden baslayabilecegini 6ngérdi. Berk,
makroekonomik dengelerdeki bu seyrin, merkez bankasina para politikasinda gevsemeye gitmesi igin yeterli alani sunmaya devam edecegini vurguladi.

. Jean-Christophe Carret, 1 Temmuz tarihi itibariyla Diinya Bankasi Tiirkiye Cumhuriyeti Ulke Direktérii olarak atandi.

. Kanada ve Tiirkiye, ortak bir agiklamaya gére, serbest ticaret anlasmasi miizakerelerine resmen bagladi. iki Gilkenin teknik ekipleri, anlasmanin kapsamini
ve hedeflerini belirleyecek ve 6nimizdeki aylarda yapilacak ilk miizakere turuna hazirlik yapacak.

. NATO'nun Savunma Sanayi Forumu'nda konusan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Muttefikler arasi ikili diizeydeki tim kisitlamalar kaldirilmal"
dedi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Bugin Turkiye, diinyada savunma ihracatgisi Glkeler arasinda 11'inci sirada yer aliyor. Yakin bir gelecekte
ilk 10 Ulke iginde olmayi bekliyoruz. Futbol tabiriyle artik birinci ligde olmayi hedefliyoruz" dedi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin gergeklestirdigi iki devlet tahvili ihalesiyle 190 milyar 299,5 milyon lira borglanmaya gitti.

. Hazine'nin nakit gelirleri haziran ayinda 1 trilyon 513 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 456 milyar lira olarak gergeklesti. Boylece Hazine nakit dengesi 50
milyar 759 milyon lira fazla verdi. S6z konusu veri mayis ayinda 128,4 milyar lira agik diizeyindeydi.

4 Estonya Bagbakani Kristen Michal, Tiirkiye ile savunma sanayisi alanindaki isbirliginin giderek giiglendigini belirterek, Estonya'nin iskandinav ve Baltik
bolgesinde Turkiye'nin en gigli ortaklarindan biri oldugunu soyledi.

4 36. NATO Devlet ve Hukiimet Baskanlari Zirvesi'ne katilmak tizere Ankara'ya gelen Donald Trump, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in ev sahipliginde
Cumhurbagkanligi Kalliyesi'nde agiklamalarda bulundu. Trump goériismelerde F-35 konusunu ele alacaklarini belirtti. ABD Baskani ayrica CAATSA
yaptirimlarini kaldiracaklarini belirterek "Zamani geldi, dostlarimiza yaptirim uygulamak istemiyoruz" dedi. Cumhurbaskani Erdogan Kaan ugagi motorlari
konusunda zirvede gortismeyi tekrar yapacaklarini belirterek "Trump mijdeyi burada da tekrar edecektir" dedi.

. Kiresel endeks saglayicisi S&P Dow Jones Indices (S&P DJI), piyasa erisilebilirligi konusundaki zorluklar ve hisse senedi sahipligi seffafligina iligkin yapisal
endiseler nedeniyle Tirkiye'yi gelismekte olan piyasa stattistinden sinir piyasa statustine dustrilme riskiyle karsi karsiya olan tlkeler listesine ekledi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Giyesi Fabio Panetta, ABD ve iran'in mutabakat anlagmasina varmasina ragmen gériiniimiin kirilgan oldugunu
sdyledi. italyan Merkez Bankasi Baskani yaptigi agiklamada, “Enflasyona yénelik yukari yénli riskler, biyiimeye yénelik asagi yénlii risklerle bir arada
varhigini strduriyor. Bu durum, jeopolitik gelismelerin, enerji piyasalarinin, tedarik zincirlerinin, tcretlerin ve enflasyon beklentilerinin strekli olarak
izlenmesini gerektiriyor. Ayrica para politikasinin 6nceden belirlenmis bir yol izlemekten kaginmasini da gerektiriyor” dedi.

. Almanya’da Federal istatistik Biirosu'nun (Destatis) acikladigi verilere gére mayis ayinda aylik %0,9 artan sanayi tretimi %0,1'lik artig tahminini asti. Yillik
bazda ise mayis ayi Uretimi degismedi.

. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ve AB Konseyi Baskani Antonio Costa, Ankara'daki NATO Zirvesi'nde Rusya
kaynakl guivenlik tehditlerine karsi birlik ve dayanisma mesaji verdi. Liderler Avrupa'nin savunma kapasitesinin gtiglendirilmesi ve NATO-AB isbirliginin
derinlestirilmesi gerektigini vurguladi.

. Norveg Bagbakani Jonas Gahr Store, Ukrayna'nin balistik flizelere karsi hava savunmasini gligclendirmek amaciyla 306 milyon dolarlik mali destek karari
aldiklarini agikladi.

. Ukrayna ve Estonya NATO Zirvesi kapsaminda iHA teknolojisinin paylasimi ve ortak tiretimini &ngéren anlagmaya imza atti. Anlagma, Estonya'da Ukrayna
lisanstyla [HA retiminin yani sira savunma Uriinleri tedarikini de kapsiyor.

ABD
. ADP’nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 20 Haziran 2026’da sona eren dort haftalik donemde ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 21 bin kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece ise alimlarda Ust Uste ikinci haftada da yavaslama kaydedildi.
. ABD'nin dis ticaret agigi Mayis'ta aylik bazda %42,2 artarak 77,6 milyar dolarla Mart 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine cikti. Ulkenin ihracati Mayis'ta
bir 6nceki aya gére %3,2 azalarak 317,7 milyar dolara geriledi. ithalati ise %3,3 artarak 395,3 milyar dolara yiikseldi.
. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci ceyrek blytiime tahminini %1,2’den %1,4’e yikseltti.

Asya

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), haziran ayinda da altin alimini stirdiirdii. Haziran ayinda satin alinan altin 2023'ten beri en buylk miktar olarak kayda gegti.
Verilere gore, PBOC'un elindeki altin stoku gegen ay 480 bin ons artarak 75,44 milyon onsa ulasti.

4 Diinya Bankasi, Cin ekonomisine iliskin 2026 buylime tahminini %4,2'den %4,4'e yikseltti. Banka, yiiksek teknoloji yatirimlari ve ihracatin biylimeyi
destekledigini belirtirken, zayif i¢ talep ve gayrimenkul sektériindeki durgunlugun biyiime tzerinde baski olusturmaya devam ettigini vurgulad.

. Nikkei'nin haberine gére Japonya hiikiimeti, ekonomik yol haritasinda yer alan para politikasina iliskin ifadeleri degistirmeyi degerlendiriyor. Gegtigimiz
ay yayimlanan ekonomik yol haritasi taslaginda hiikiimet, Japonya Merkez Bankasi'na (BOJ) para politikasini hiikiimetin blytumeyi tesvik etme gabalariyla
uyumlu hale getirmesi ¢cagrisinda bulunmus ve mali saghgin iyilestirilmesine yonelik taahhiit iceren ifadeleri metinden gikarmisti. Nikkei'nin haberine gore,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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metnin revize edilmis versiyonuna merkez bankasinin istikrarli enflasyonu yakalamak amaciyla uygun politikalari hayata gegirmesinin dnemine vurgu
yapan yeni ifadeler eklendi. Bu ekleme, hikiimetin para politikalarinin belirlenmesinde merkez bankasinin bagimsizligina miidahale etmedigini

netlestirme cabasi olarak degerlendiriliyor.

Diinyadan

. Ankara'nin ev sahipliginde diizenlenen 36. NATO Devlet ve Hikiimet Baskanlar Zirvesi, transatlantik savunma tiretimi ve buna iliskin yatirimlarin 6n planda
olacagi Savunma Sanayii Forumu'yla basladi. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, Savunma Sanayii Forumu'nda ittifakin alacagi 10. Airbus A330 MRTT ugagi
ile hava giicli kapasitesini artiracaklarini duyurdu. Lahey'in ardindan 1 yil sonra Ankara'da ¢oktan sonuglari elde ettiklerini kaydeden Rutte, giin iginde
Atlantik'in iki tarafindan da miuttefiklerin ve sanayilerin biiyluk projeleri duyuracaklarina ve milyarlarca dolar degerinde anlagsmalar imzalayacaklarina
dikkati cekti.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), Orta Dogu'da devam eden c¢atismalarin kiresel dogalgaz piyasasinda arz sokuna yol agtigini belirterek, sikilasan arz
kosullari ve ylksek fiyatlarin etkisiyle bu yil kiiresel dogalgaz talebinin %0,5 azalmasini bekledigini bildirdi. Avrupa ve Asya'da dogalgaz fiyatlari ise 2022-
2023 enerji krizinden bu yana en yiiksek seviyelerine ulasti.

. ABD Bagkani Donald Trump'in Grénland'in ABD'nin kontroliinde olmasi gerektigi yontindeki agiklamalarina yanit veren Danimarka Basbakani Mette
Frederiksen, Gronland'in satilik olmadigini yineledi. Frederiksen, NATO'dan da Danimarka'nin egemenligine saygi gosterilmesini beklediklerini séyledi.

4 NATO'nun tahminlerine gore, tye Ulkelerin toplam savunma harcamalarinin 2026'da yaklasik %11 artarak 1,8 trilyon dolari agsmasi bekleniyor. ABD'nin
savunma harcamalarinin %57'sini tistlenmesi 6ngorulirken, Tirkiye'nin savunma harcamalarinin GSYH'ye oraninin %2,85 olmasi tahmin ediliyor.

. ABD Hazine Bakanligi, 21 Haziran'da iran menseli petrol Griinlerine iliskin verdigi gegici ticaret iznini geri gektigini agikladi. Kararin, yaklasik ti¢ hafta énce
yurirlige giren muafiyetlerin iptal edilmesiyle birlikte, iran'in Hirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik yeniden baslattigi saldirilara verilen bir yanit niteligi
tasidig1 degerlendirildi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), Hirmiiz Bogazi'ndan gegen i ticari gemiye ydnelik saldirilari gerekce gdstererek iran'a karsi hava
saldirilari baglattigini agikladi. Agiklamada ayrica, "iran'in sergiledigi saldirganlik yersiz, tehlikeli ve ateskesin agik bir ihlalidir" denildi. Daha sonra
CENTCOM’un X platformunda yaptigi paylasima gére, ABD giileri iran’a yonelik saldir operasyonunu tamamladi. Paylasimda, 80’den fazla hedefin
vuruldugu belirtildi.

4 iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin gece saatlerinde iilkenin giineyine yénelik saldirilarina karsilik olarak Bahreyn ve Kuveyt'teki 85 askeri tesisi, fiize
ve insansiz hava araglariyla (iIHA) hedef aldigini duyurdu.

. ABD Eneriji Bilgi Dairesi (EIA), iran savasinin neden oldugu aksakliklarin ardindan kiiresel petrol iiretimi ve ticaret akislarinin yil sonuna kadar tamamen
toparlanacagini agikladi. Kurumun raporuna gore, Orta Dogu'da daha 6nce durdurulan petrol Gretiminin blyuk bir kisminin 2027 yilinin ilk geyregine kadar
tekrar devreye girmesi bekleniyor.

. Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan artirarak %2,50 seviyesine yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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